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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Osnivacu “Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije” a.d., UZice
Kvalifikovano misljenje

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja ,, Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije”
a.d., UZice (u daljem tekstu: , Agencija“), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2023.
godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje
uklju€uju sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja opisanih u odeljku Osnova za kvalifikovano misljenje,
priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju Agencije na dan 31.
decembar 2023. godine i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na
taj dan u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnova za kvalifikovano misljenje

1. Kao $to je obelodanjeno u napomenama 20, 21, 22 i 23 uz finansijske izvestaje, Agencija je sa stanjem
na dan 31. decembar 2023. iskazala sledeca stanja potraZivanja:

= dugorocni plasmani (dati krediti i zajmovi) u zemlji u iznosu od RSD 1.135.786 hiljada i
kratkorocni finansijski plasmani u iznosu od RSD 5.617.655 hiljada, za koje je izvrSena ispravka
vrednosti u iznosu od RSD 847.038 hiljada;

= ostala potrazivanja koja se najve¢im delom odnose na faktoring, potrazivanja od nalogodavaca
garancije, kao i potrazivanja za kamate, naknade, premije osiguranja, kursne razlike,
prefakturisane usluge izrade boniteta, u iznosu od RSD 1.048.645 hiljada, za koje je izvriena
ispravka vrednosti u iznosu od RSD 13.320 hiljada;

Na osnovu postupaka nezavisne potvrde salda sa duZnicima, nismo bili u moguénosti da potvrdimo
iskazana stanja potrazivanja po osnovu kredita u ukupnom iznosu od RSD 632.133 hiljade, potrazivanja
po osnovu faktoringa u iznosu od RSD 681.423 hiljade, obaveza po osnovu faktoringa u iznosu od RSD
25.609 hiljada. U skladu sa napred navedenim, nismo bili u mogucnosti da se uverimo u efekte koje bi
usaglasavanja knjigovodstvenih stanja potraZivanja sa duznicima mogli imati na finansijsko stanje i
poslovni rezultat Agencije na dan 31. decembra 2023. godine.

2. Kratkorocni finansijski plasmani na dan bilansa stanja iskazani su u iznosu od RSD 5.617.655 hiljada,
za koje je izvrSena ispravka vrednosti u iznosu od RSD 847.038 hiljada. Uvidom u raspolozZivu
dokumentaciju utvrdili smo da Agencija nije izvrSila adekvatnu klasifikaciju kreditnih plasmana, a
posledicno ni odgovarajuéu ispravku vrednosti navedenih plasmana u skladu sa usvojenom
metodologijom za obracun ocekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa odredbama MSFI 9 — Finansijski
instrumenti. Imajuéi u vidu napred navedeno, kao i prirodu racunovodstvenih evidencija, nismo bili u
mogucénosti da utvrdimo efekte koje napred navedene Cinjenice imaju na finansijske izvestaje u celini.
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Osnova za kvalifikovano misljenje (Nastavak)

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Agenciju u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA
Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase
kvalifikovano misljenje.

Skretanje paznje

Skre¢emo paznju na napomenu 28. uz finansijske izvestaje, u kojoj je obelodanjeno da je Agencija duZzna da obezbedi
svoju usaglasenost sa sledeéim finansijskim obavezama: a) ucesée problemati¢nih kredita (iskljuCujuci preduzeca u
drZzavnom vlasnistvu) - da ne prelaze 10% i b) koeficijent kapitala — najmanje 30%. Na dan 31. decembra 2023. godine,
prema obracunu Agencije, u¢eSée problematicnih kredita (iskljuCujuci preduzec¢a u drZzavnom vlasnistvu) iznosilo je
6,52%, dok je koeficijent kapitala iznosio 79,33%. Kao Sto je navedeno u pasusu Osnova za kvalifikovano misljenje, na
osnovu raspolozive dokumentacije, nismo bili u moguénosti da potvrdimo napred navedeni obra¢un Agencije.

Finansijski izvestaji Agencije na dan 31. decembar 2023. godine su prikazani u formi propisanoj ,,Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drus$tva, zadruge i preduzetnike” (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 89/2020).
Imajudi u vidu napred navedeno, kao sto je obelodanjeno u napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski prihodi za
godinu koja se zavrsava na dan 31. decembar 2023. godine iskazani u iznosu od RSD 942.712 hiljada obuhvataju i iznos
od RSD 779.712 hiljada koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

Nase misljenje nije kvalifikovano po napred navedenim pitanjima.
Ostale informacije sadrZane u godisnjem izvestaju o poslovanju

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljucuje finansijske
izvesStaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Agencije je odgovorno za pripremu ostalih informacija u skladu sa
propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvesStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvestaja, nasa
odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim
materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvestajima, sa nasim saznanjima stecenim u toku revizije, ili se na drugi
nacin ¢ine materijalno pogresnim.

Pored toga, izvrsili smo procenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu
sa zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Republike Srbije u kontekstu
materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahteva moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih
ostalih informacija.
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Ostale informacije sadrZane u godisnjem izvestaju o poslovanju (Nastavak)

Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izveStajima su, u svim
materijalno znacdajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i
2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o rac¢unovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Agencije stecenih u reviziji, izvestimo da li ostale
informacije sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim
ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izveStaja koji daju istinit i objektivan prikaz u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Agencije da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i
primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Agenciju
ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Agencije.
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrZe materijalno znacajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje izveStaja revizora koji sadrzi nase misljenje.
Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da e revizija sprovedena u skladu
sa MSR uvek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa MSR, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam
tokom revizije. Isto tako, mi:

= Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih
usled kriminalne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te rizike; i
pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da neée biti
identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogresne
iskaze nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja mozZe da ukljuéi udruzivanje, falsifikovanje, namerne
propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

=  Sti¢emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole
Agencije.
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Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

= VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne ra¢unovodstvene procene i
povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

=  Donosimo zakljuéak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao ra¢unovodstvene osnove od strane rukovodstva
i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima
koji mogu da izazovu znacdajnu sumnju u pogledu sposobnosti Agencije da nastavi sa poslovanjem u skladu sa
nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo
paZnju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Agencija prestane da posluje u skladu
sa nacelom stalnosti.

= VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, uklju¢ujuéi obelodanjivanja, i da li
su u finansijskim izvesStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer
prezentacija.

Mi saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske

nalaze, ukljucujudi sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

U Beogradu, 24. juna 2024. godine

DFe
ot K

n{@a Lo,

\\

Sanja Grubi¢
Licencirani ovlasceni revizor
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Ha paH 31.12.2023. roanHe YXWUUE
- y Xwbajama guHapa -
Wanoc
pyna pauyHa, pa4yH NMo3vUnIA Aon HanomeHna 6poj Mperxoawa ropnna
Texyha roguHa
| Kpajibe cratbe MoueTHo cTatbe
i 20_. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTWUBA
A, YTINCAHM A HEYNNAREHW
0o KATMTAN 0001
6. CTAJIHA UMOBHHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0D028) 3.031.608 2.182.560 3.827.381
|
o1 1. HEMATEPWIAZIHA MMOBWHA (0004 + 14404
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 18 594.314 226,419 145.312
010 1. ¥Ynaratea y passoj 0004
2. KoHlecuie, MaTeHTy, nuuenue, pobHe
011, 012 v 014 W yoyxHe mapke, codTeep W ocTana 0005 475837 121.311 145.312
HEeMaTepWjanHia WMoBWHE
013 3. MyaBMn 0006 |
|
4, HematepwjanHa MMOBWHA y3eTa Y I
015 1 016 FMIMHE W HEMATEpHIanHa UMOBUHE ¥ 0007 H 168.477 105.108
npunpEMmM ! . i
017 5, AS3HCU 33 HEMATEPHjanHy UMOBUHY 0008
I1. HEKPETHWHE, NOCTPOJEH:A W
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + 0009 19 92,832 26,012 46.806
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 1 022 1. 3eMrbULITE W rpaleBrHCKkk oBjeKTH 0010
|
023 2, MocTpojersa v onpema 0011 35.510 7.295 9.891
024 3. MHBECTHUNOHE HEKPETHWHE 0012
4. HexpeTHuHe, NOCTPOjetba M onpeMa
025 u 027 Y3ETU Y NIM3UHT W HEKPETHHHE, 0013 56.644 18.439 36.637
nocTpojersa i oNpeMa Y NpMnpemu
5. OCTane HEKPETHUHE, NoCTpojetsa W ;
026 1 028 onpeMa M ynaraksa Ha Tyfum 0014 278 278 278
HEKPETHWHEMA, NOCTPOJEHMME W ONpeMl :
029 (neo) 6. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjetsa W 0015 z
onpeMy 'y 38MN i
i
|
029 (geo) 7. AB3HCH 33 HEKDETHMHE, NoCTpOjersa u 0016 ?
OnpeMy Y MHOCTPaHCTBY i
03 111, BMONOLLKA CPEACTBA 0017
V. AYTOPOYHN GMHAHCHICKK
MAIACMAHW W JYTOPOYHA
041405 NOTPAMVBAFA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 20 2,344,462 1.930.129 3,635.263
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)
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Tpyna pauyHa, pauyx No3vumMIA Aan HanomeHa 6poj NperxoaHa roguua
Texyha roguna
Kpajie crame Moueruo crame
i 20, 01,01.20__,
i
1 2 3 4 i 5 6 7
1, Yyewha y KanuTany npaexux nuua
040 (aeo), 041 (aeo) u 042 {(neo) (ocum yuewha y kanurany keja ce 0019
BpeRHyly M yueuiha) 1,208,676 1,915,371 2,600,996
040 (5ea), 041 (aea), 042 (neo) 2. Yuewha y kanuTany koja ce BpeaHyjy 0020
METOAOM yuewha
3. QyropoyHm nnacMany MATHYHOM,
043, 050 (ge0) u 051 (zec) 33BUCHUM W OCTANUM NOBE3AHUM NULMMa 0021
M OYTOPOYHA NOTPaXMBaHa of THX nuya
¥ 3eMIBN
4. Ayropoynn nnacManm MaTHMHOM,
044, 050 (geo), 051 (aco) S33BUCHHM M OCTANUM NOBEIAHUM NMLMME 0022
W RYropo4ta noTpaxueakba o THX nuua
¥ MHOCTpawcTBY
5. [yropoqmm nnacManu (fath KDEAWTH 1
045
(aeo) 053 (nea) 3aiM0BH) y 3emron 02 1.135.786 14,758 1.034.267
6. [yropounu nnacManu (gatm KpeauTy 1
045 (pea) m 0
{Ae0y 053 (nen) 32JMOBM) Y MHOCTDAHCTBY 024
7. OyropouHa dmHaHcHicka ynarara
046 (xapTuje op epenHocTy Kaoje ce BpeAHyjy {0025
N0 aMOPTH3I0BAHO] BPEAHOCTH)
047 8. OTkynrbeHe concTaeqe akuuje u 0026
OTKYN/LEHW CONCTBEHN yARMW
9. OcTany AyroposHM duHaHcHjckn
048, 052, 054, 055 1 056 NAAcMaHu M ocTana AyropouHa ooz7
noTpaxwearba
V. OYTOPOYHA AKTWBHA BPEMEHCKA
i), vass i PASTPAHUYEHbA Rz
288 B. OQNOMEHA NOPECKA CPEICTBA |0029 20.308 26.820 23.848
. OBPTHA MIMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 6.402.891 7.249.852 7.185.283
0058)
L. 3ATIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocum rpyne padyna 14 +0036) 0031 | 1.506 1.795 145
|
10 1, Matepujan, pesepsHu DENoBu, anat u 0032 |
CHTEH WHBEHTap
Hu12 2, HenoBpileHa NPOVMIBOAMA M rOToBM 0033
Npou3Bean
13 3, Poba 0034
4. Nnahewn asanHcy 3a 3anuxe u yonyre y
150, 152 w 154 i 0035 | 1.506 1.795 145
151, 153 1 155 5. Mnaheru asaHcy 3a 3amiue U yenyre y 0036
MHOCTPaHCTBY
14 11 CTA/THA MIMOBMHA KOJA CE APHH 0037
3A MPOAAJY M MPECTAHAK NOCNOBAH:A
111 NOTPAYKMBAHA MO OCHOBY
20 NPOAAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042  |0038 38,748 38.834
+0043)
204 L. NoTpaxuBarea 0 Kynaua y 3eMmm 0039
205 2. NoTpawmearsa o kynaua y 0040
MHOCTPAHCTBY




WaHoc

Mperxoaxa roguHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3vLUnIA Aon HanomeHna 6poj
Texyha roal
Kpajwe crarme MoueTHo cTake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. NOTpaMMBaHa O MATUUHOT, 3ABUCHUX | na4y
W OCTENMY NOBE3AHWX NULE Y 3EMMBH
4, MoTpanuaaksa Of MaTUUHOT, 33BACHUX i
201 w 203 W OCTANMX NOBEZAHWX NMLA Y 0042
MHOCTPaHCTBY i
1
5. OcTana NOTpakMBatsa No OCHOBY |
2L npogaje L | 38.748 38.834
1V, OCTANA KPATKOPOYHA
21,221 727 NOTPAKVBAHbA (0045 + 0046 + 0047) | S 1,035.325 918.948 1.167.850
21, 22 ockm 223 v 224, v 27 1. OcTana NoTpaxuearsa 0045 940.523 824,354 1.073.256
2. MoTpaearsa 3a Buwe nnahex nopes
22 Ha pobuTak 0046 94,569 94,569 94.528
3. NoTpaxveatsa no OCHOBY
224 npennahenix ocTanyx nopesa u 0047 233 25 66
AOnNpUHOCE
V. KPATKOPOYHW @UHAHCHICKWA
23 MNACMAHI (0049 + 0050 + 0051 + 0048 23 770.61 212.83 4,635,483
0052 -+ 0053 + 0054 + 0055 + 0056) L 52143 il
230 1. KpaTKopoWHW KPeaTH M nnacMabu - 0048
METHUHHO W 33BMCHE NpasHa nuua
231 2. KpaTKOPOUHW KPEAWTM W MNaCHak1 = {ancn
ocTana NosesaHa nqua
3. KpaTKopOUHM KDE[ITH, 33jMOBM M i
2ty 24 (k) NNECMEHW Y 38MIbM s 4,190,793 4,650,901 4.546.813
233, 234 (ne0) 4, KpaTKopouHWu KpeauTh, 3ajMoBi 1 0052
nAacMaHK Y MHOCTPaHCTEY
!
235 5. Xamje 0f BPEAHOCTH Knlje ce 0053
BpEnHyjy NC aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH
6. DMHAHCHcKa CpEACTBa Koja ce !
236 (pea) spepHyjy No (ep BPERAHOCTH KPO3 Brnanc 0054
ycnexa
237 7. OTrynreeHe concreese aKuMie M 0055
OTKYTIFBEHW CONCTBEHN YASNH
8§, OCTany KpaTKOPOYHI UHAHCHCKK
236 (oo, BAENER AnacHaHN 0020 579.824 561,935 88.670
24 VI, TOTOBMHA W FOTOBUHCKM 0057
EKBWBANEHTW 24 527.460 991.592 1.230.677
G
VIL KPATKOPOYHA AKTWBHA i
e g BPEMEHCKA PASTPAHUUEFBA 0058 5 67.983 85.933 112.294
A. YKYIMHA AKTUBA = NoOCnoBHA !
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 E 9.454.807 9,459,232 11,036,512
0030) %
88 . BAHEUIAHCHA AKTHBA 00601 34 | 41,717.563 40,174,205 35.265.888
L
MACHBA ;I
A. KAMWTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 {0401} 26 7.500.933 7.106.203 8.466.623
-0412) =0
30, oc 306 1. OCHOBHY KAMUTAN D402 6.529.330 6.217.181 6.932.837
31 11 YRAKCAHA A HEYTMAREHN KAMATAN 0403




i! H3Hoc
i
Tpyna pauyka, pauyH NO3NLMIA AON|  Hanomena 6poj MperxaaHa ropnta
Tewyha roguua
Kpajhe cramwe Mo4yeTHo cTare
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 g
306 111, EMMCMOHA NMPEMKIA 0404 296,082 258.300 258,308
32
IV, PE3EPBE 0405 722471 £93.284 1.171.778
V. MO3KTHBHE PEBANOPH3ALIMCHE
330  notpanm cango pasya 331,332, |PESEPBE W HEPEANMSOBAHM [OBULIN
333, 334, 335, 336 u 337 110, 0GH08Y: OHIHERICKMX e 78.962 103.520
CPEACTABA W OPYTAX KOMMOHEHTH .
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VI. HEPEANIM30BAHW IYBULIM NO
AYTOBHK canpo padyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®MHAHCHMICKUX CPEACTABA W 0407
334, 335, 336 1 337 JPYTWX KOMNOHEHTW OCTANOM 130.476 120.100 47.990
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
34 VII. HEPACNOPEREHW JOBMTAK (0409 0408
+ 0410) 4.864 57.619 48.170
340 1, Hepacnopehenw fobutak pasujux 0409
roguHa 38.235
341 2. Hepacnopehexu noButai Tekyhe 0410
roauHe 4.864 57.619 9.935
VIIL YYELWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBMTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. TyBuTaK paHujux rofHa 0413 ~—
351 2. lN'yGurak Texkyhe roguHe 0414
B. AYTOPOYHA PESEPBMCAHA W
AYroPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 {0415 1.158.472 1.622.349 1.838.885
+ 0428) iR s kel
40 1, AYTOPOYHA PE3EPBUICAHRA 0416
(0417+0418+0419) 27 156.134 153.752 115.435
404 1. Pezepancarsa 3a HakHane 1 apyre 0417
BeHeduumje 3anocneHnK 5.929 3.817 6.005
400 2, Pezepancarba 3a TPOIWKOBE ¥ 0418
rapaHTHOM POy
40, ocum 400 1 404 3. OcTana nyroposHa pesepsncarsa 0419 150.205 149.935 109.430
a1 II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 28 1.002.338 1,468,597 1,723,450
1. Obaeese Koje e MOy KOHBEPTOBATH Y
A0 KanuTan Wl 250,000 250,000
2. [lyropoqHy KpeauTi U octane
411 (geo) 1 412 (aeo) AyropoyHe obage3e npeMa MaTtiiHoM, 0422
133BMCHAM W OCTRNUM NOBEIAHUM NHMLMMA
¥ 3eMIEN
3. [yropounu KpenTH W octane
411 (neo) n 412 (aeo) AyropodHe obaBese Npema MaTuyHOM, 0423
3BBMCHUM W OCTANWUM NOBEIZHUM NALMMA
¥ MHOCTPaHCTBY
4, [IyropoqHK KpeaMTy, 3ajMosK W
A14n 416 (neo) 06aBE3e NO OCHOBY NH3MHIE Y 3EMBM fazs 33.702 6.265 15432
5. [yropouHi KpeguTH, 3ajMosun 1
415 1 416 (neo) 00aBese No OCHOBY NWU3WMHIA Y 0425 | 968.636 1,212,332 1.458.018
MHOCTPaHCTBY {
i
1
413 6. Obagese No eMUTOBAHMM XapTujaMa oa 0426 i
BPEAHOCTH |




M3Hoc
Fpyna pauywa, pauys No3nLMIA Aon HanomeHa 6poj Mperxogxa roguka
Tekyha roguua
Kpajwe crame MouertHo cramwe
20 ; 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane fyropodHe ofasese 0427
1. AYTOPOMHA NMACHBHA BPEMEHCKA
4
9 (neo), ocum 498 1 495 (pea) PASFPAHMUEHSA 0428
498 B. OANTOXKEHE MOPECKE OBABE3E 0429
I. AYTOPOYHW OANTOMKEHM
4
o MPUXOAN M MPUMILEHE AOHALMIE | 020
A. KPATKOPOYHA PESEPBMCAHbA W
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 795,402 730.590 731.004
+ 0454)
467 L. KPATKOPOYHA PE3EEBMCAHA 0432
11. KPATKOPOYHE ®UHAHCHICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 {0433 29 506.317 478,900 488.868
+ 0438 + 0439 + 0440) .
1. Ofase3e No OCHOBY KpeaMTa NpeMa
420 (nea) u 421 (neo) MBTU4HOM, 33BUCHWUM W OCTanHM 0434
NOBE3AHUM NULIAMA Y 3EMIbU
2. Ofasese no ocHosy KpeauTa npema
420 (peo) w 421 (geo) MaTHYHOM, 3JABMCHUM W OCTaNUM 0435
MOBE3EHUM NULMMA Y WHOCTPaHCTRY
422 (neo), 424 (nea), 425 (neo), v 429 |3. DBarese no OCHOBY KpeauTa W 3ajMosa 0436 .
(neo) 04 NMua koja Hucy fomahe Ganke 146.984 236.434 245.865
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) M 429  |4. OBasese no OCHOBY KPeaWTa of 0437 |
(nea) Aomahux Baxaka 117.174
5. KpeauTw, 3ajMoBu 1 ofasese w3
423, 424 (neo), 425 (neo) u 429 (neo) WHOCTpaHCTR 0438 242,159 242,466 243.003
426 6. OBaBe3e No KPaTKOPOYHUM XapTHjaMa 0439
0f BPEAHOCTH
428 7. DBaBe3e NO 0CHOBY (MHEHCH]CKMX 0440
nepusata
430 1L NPUMILEHIA ABAHCH, OENC3MTH W 0441
KAYLMIE 12.263 29.966 4.653
IV. OBABE3E W3 NOCNOBAHLA (0443 +
93,'vom.4%0 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |02 39 9.640 6.299 5.706
1. DBasese npema nofasrbavmma -
431 n 433 MaTW4Ha, 338MCHa NPaBHa NMLE W ocTana {0443
NOBE3aHa NULA Y 38MLk |
i
2. Obase3e npema AoBaBLauMMa -
432 w434 MaTW4HE, 3aBWCHA NpaBHa NWua » octana {0444 |
NOBE33HA ML Y WHOCTPAHCTRY i
i
3. OGase3e npema aoGaBrbaunMa y i
435 st e 9.599 5.431 5.699
4, OBasese npema gobasraquma y 0446
sl MHOCTPaHCTEY 41 868 : 7
439 (neo) 5. OBasese no MeHnyamMa 0447
439 (neo) 6. Octane ofase3s U3 nocnoBarba 0448
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 04a9|  o 157458 158.657 159,348




% W3koc
Fpyna pauyma, pauys NO3ULMIA AON|  Hamomena 6poj | NperxonHa ronuua
| Texyha rognna
i Kpajiee crame MoueTHo cramwe
I 20_. 01.01.20__,
i
1 2 3 4 | 5 6 7
|
44, 45 u 46 ocuM 467 1, Ocrane kpaTkopouke ofasese 0450 157.465 158.657 159.348
47,48 ocum 481 2, O6aseze no OCHOBY Nope3a Ha popaty 0451
BPEAHOCT M OCTaNMX JaBHUx npuxona
3. OBase3e no ocHosy nopesa Ha
481
ot 0452
V1. OBABE3E NO OCHOBY CPEAICTABA
427 HAMEHSEHWX NPOOAIN W CPEAICTABA 0453 |
NOCNOBAHA KOJE JE OBYCTABILEHO |
!
VIL KPATKOPOYHA MACHBHA
#2e0) ocie 408 BPEMEHCKA PASTPAHUUERbA | I 100,717 56,768 72.428
B. 'YEMTAK M3HAZ BUCHHE
KAMWUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431-0059)=0= (0407 + 0412- 0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YK¥TNHA NACHBA (0401 + 0415 + 0456 1
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 9,454,807 9,459,232 11,036,512
L . BAHBUIAHCHA MACHBA 01571 34 41,717.583 40,174.205 35.265.988
——
A e i
v_ Y/ r?? 4 OHCKW 33CTYNHUK
VAT
Aaua h rofmMHe
L

Ofpazay nponwcad MpasuiHukoM o CAAPRIHHM W Popmi oBpasaya duHaHcujckux nssewTaja n CANMKMHK U hopmk 0Bpacla CTaTroTHu TBa, 384pYre U Npeay3eTHHKE

(wCnyxxBenu rnackuk PC* 6p. 89/2020).
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Monyr-aBa NpasHo NIMLE - NPEAY3eTHMK

|niB 103982111

ATEHLWA 38 OCUTYPARSE 1 OVHAHCHIPAH:

AR A DT

Cenuiite YXWULE, Jby6a CrojaHoeuha 5 Mu'm.dﬁ SFETVRAKE CPRLE E A 18

B 1842 |24
BUJTAHC YCITEXA

3a nepuoa oa 01.01.2023. po 31.12.2023. roavHe

MaTidiu 6poj 20069244 | idppa genarroc 6512
Hasus AGENCIJA ZA OSIGURANJE T FINANSIRANJE I1ZVOZA REPUBLIKE SRBILJE AD UZICE

- Y XWbadaMa AWHapa -

M3noc
Fpyna pauyHa, pauyH MO3HLKIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguxa Mperxogua roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHU NPUXOAW (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012)
60 L NPUX0AM O NPOAAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 u 604 1. Npuxoaw oa npoaaje pobe Ha aocMaheM TpwUwTY 1003 .
601, 603 u 605 2. NMpuxoam on npofaje pofia Ha WHoCTPaHoM TpxmwTy | 1004
61 11 NPUXOAM OO NPOJAJE NPOM3BOAA W YCIYTA 1005
(1006 + 1007)
610, 612 u 614 1, Npuxody of Npoaaje NpoM3E0Aa U yonyra Ha 1006
AoManeM TPHMWTY
611, 613 v 615 2, Npuxoaw oA Npoaaje NPoM3BoAa W yonyra Ha 1007
MHOCTPEHOM TPWMLLITY
62 IIL NMPUX0OKW Of AKTHBHPAHRA YYUHAKA W POBE 1008
630 IV. NMOBERAHE BPEAHOCTI 3ANMXA HEQOBPLLUEHWX 1009
W FOTOBMX NMPOM3BOAA
631 V. CMAHEHLE BPEAHOCTM 3ANMXA HEAOBPLUEHWY M 1010 )
FOTOBWX NPOM3BOOA
64 1 65 VI, OCTANY NOCMOBHK NPUXOAM 1011
VIL NPHUXOAW Of YCKNABWBAHA BPEAHOCTH
68, ocu 633, B85 1 686 | 1 0BUHE (OCUM OHHAHCMICKE) 1z
6. MOCNOBHM PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 821.471 806,150
50 1. HABABHA BPELHOCT NPOOATE POBE 1014
51 II. TPOLLKOBI MATEPWIANA, FOPWMBA M EHEPTWIE 1015 5 6.235 7.412
52 1L, TPOLLKOBM 3APALA, HAKHAJIA 3APAZIA M OCTASW 1016
JIMYHK PACKOAM (1017 + 1018 + 1019) 6 352,511 305.184
520 1, TpowkoeW 3apaja W HakHaaa 3apafa 1017 255.975 237.716
591 2, TPOWKOBEM Nopesa W AONPUHOCA Ha 3apape 1 1018
HakHafe 3apapa 38.055 36,120
52 ocum 520 u 521 3. OcTanu nu4HW pacxoay ¥ HakHane 1018 58.481 41,348
540 1V, TROLLKOBM AMOPTU3ALIMIE 10200 g 88,407 58,345
V. PACXOAW O YCKNABWBAHA BPEAHOCTKH
58, ocum 583, 5851 586 |1\ 0BAHE (OCHIM QUHAHCHICKE) 1021
53 VI. TPOLWKOBW NPOM3BOAHWX YCNYTA 1022 7 39,812 38,004
54, ocvm 540 VIL, TPOLUKOBM PE3EPBUCAHBA 023 4 12.992 51.887
55 VIIL HEMATEPWIANHW TPOLLKOBK 1024 10 321,514 344,418




MWzHoc

IFpyna pauyHa, pauyx No3vuUMIA Aon Hanomena 6poj
Texkyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. NOCNOBHW AOBWTAK (1001 - 1013) = 0 1025
r. NOCNOBHW NYBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026 ' 821.471 806.150
0. ©DUHAHCUICKW NPUXOAM (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 11 942,712 924.018
1. @UHAHCMICKW NMPUXOOW M3 OOHOCA CA
660 1 661 MATUMHWMM, 3ABUCHUM M OCTAJIMM NOBEIAHMM 1028
NALAMA
662 1L NMPUXOOW O KAMATA 1029 455.567 389.548
111, NO3WTWBHE KYPCHE PA3NMKE W NO3UTHMBHW
663
Hhe EQEKTM BATIYTHE KNAY3Y/E 1040 13.831 27.494
665 1 669 IV, OCTANW @UHAHCHICKK NPUXOOW 1031 473.314 506.976
B. OUHAHCHICKW PACXOLV (1033 + 1034 + | —
1035 + 1036) 12 169.092 127,736
1. BUHAHCMICKW PACXOOW U3 OOHOCA CA
560 1 561 MATHUHHM, 3ABUCHMM W OCTANKMM NOBE3AHWUM 1033
NUUKMMA
562 11 PACXOOMW KAMATA 1034 77.946 37.380
111, HEFATWBHE KYPCHE PASNWKE W HETATWBHM
563 4
30 EMEKTW BANYTHE KNAY3YNE e 22.799 44,221
565 u 569 IV, OCTANIN ®UHAHCHICKI PACXOON 1036 68,347 46.135
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCHUPAHbA (1027 - 1032) = P —— .
1] 773.620 796,282
. NYBUTAK W3 ®MHAHCHPAHA (1032 - 1027) = 1038
1]
3. NPMX0OM 04 YCKNIABMBAHA BPEQHOCTH
683, 685 1 686 ©WHAHCWICKE MMOBMWHE KOJA CE MCKA3YJE 1039 13 61.064 57.355
Mo ®EP BPEAHOCTW KPO3 BUJTAHC YCNEXA 3 -
W. PACXOAW 07 YCKIABMBAHA BPEAHOCTH .
583, 585 n 586 D®UMHAHCHICKE WMMOBWHE KOJA CE MCKA3YIE 1040 14 48.162
Mo @EP BPEQHOCTH KPO3 BM/TAHC YCNEXA b
67 J. OCTANMK NPUXOAQN 1041 15 157,698 13.667
57 K. OCTANTA PACXOU 1042 15 113.150 2613
7. YKYTIHA NPMX0AK (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 1.156.474 995.040
Jb, YKYNHW PACX0AM (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 1.151.875 936.499
M. AOBWTAK U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA NMPE 1045
OMOPE3MBAHGA (1043 - 1044) = 0 4.599 58,541
H. ’YBMTAK W3 PEAOBHOI NOCNOBAHA MNPE 1046
OMOPE3MBAHDA (1044 - 1043) 2 0
Ho, MO3WTHUBAH HETO E®PEKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY AOGMTKA NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHWX | 1047
NONWTUKA U UICMPABKW MPELLAKA U3
PAHWIWUX NEPHOAA
0. HETATMBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY INYBMTKA NOCNOBAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, MPOMEHA PAYYHOBOOCTBEHWUX 1048
NONMWUTUKA U UCMPABKW MPELLIAKA M3
PAHWIMX NEPHOOA
M. AOBUTAK MNMPE ONOPE3WBAHA (1045 - 1046 +
2042 4,599 58,541

1047 -1048) 20




M3anoc

Tpyna pauyHa, pauyH NO3ULMIA Aon HanomMeHa Gpoj
Texyha roguHa MperxogHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
P. T'YBWUTAK NPE OMOPE3MBAHbA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047) =0
C. MOPE3 HA AOBHTAK
721 1. NOPECKW PACXO[M NEPWOOA 1051 17

722 pyr, canpo 11. OOANOMEHW NOPECKW PACXOAW NEPWOOA 1052 922

722 not. cango 111 OANOMEHW NOPECKKM NPUXOAW NEPMOOA 1053 265
T. MCNNIAREHA NTAYHA NPUMAHA

723 r:]

MOCNO/ABLA 40
. HETO JOBWTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 4.864 57.61%
Y. HETO r'YEMTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
I. HETO AOBWTAK KOJW NPUNADA YYELIRMMA BE3 1057
MNPABA KOHTPONE
II, HETO QOBWTAK KOJW NPUNAQA MATUHHOM 1058
MPABHOM NMLY
1L HETO NYBUTAK KOIW NPUNALA YHEWRMMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
IV, HETO NYBMTAK KOJWU NMPANADA MATWYHOM 1060
NPABHOM NKLLY
V. 3APAZA MO AKLMIK
1. OcHoaua 3apafa No akuuju 1061 26 0 1
2. ¥maweHa (passogreHa) 3apasa no akumMiu 1062

./‘ - |
v_VE U/ Vi

fava 9‘) 7' j% ;;/D/?YFMMHE

O6pa3zau nponmcal NPaEMIHMKOM © CAapMMHK M dopyy obpasaua GuHaHcHjckkx M3BeWTaja M CaapMMHKY 1 opmy oGpacua CTaTMCTHYKOT K3)

(Cmy:xGenu rnacHuk PC' 6p. 89/2020).
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MaTiyHm Gpoj 20069244

iLLlucppa AEnatHocTH 6512

| v 103982111

Ha3ue AGENCIJA ZA OSIGURANJE I FINANSIRANIE IZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE

Cepuure VIKULIE, Mby6a Crojanosuha 5

W3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3Y/ITATY

3a nepuop og 01.01.2023. go 31.12.2023. roauHe

- Y Xwbazjama guHapa -

H3noc
Ipyna pauyHa, pauyH MO3ULHMIA Aon Hanomena 6paj
Tekyha roguHa Nperxonxa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTTAT W3 NOCNIOBAHbA
L HETO JOBMTAK (AOMN 1055) 2001 4.864 57.619
IL. HETO IYEMTAK (AON 1056) 2002
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHW SOEWMTAK WK
FYBUTAK
a) Craske koje Hehe 6uTh pexnacudimkosane ¥
BunaHc ycnexa y 6yayhuM nepuogmma
1, NpoMeHe PeBanopMiaLmMje HeMarepujanHe UMoBMHe,
HEKPETHWHE, NOCTPOjeHa W onpeMa
330
a) Noseharse PeBANOPUIALMOHMX pe3epan 2003
) cMatbetbe peBANOPMIALMOHMK pe3EpBM 2004
2, Aktyapcii Ro6uLM unu ryBiuM no ockasy niawosa
RedMHUCaHUX NpUMaKLa
331
) Aobium 2005 2.734
6) ryGuum 2006 1.187
3. foGuum vnm ryGKUK No oCHOBY Yaena y ocTanom
cBechyXBATHOM AOGHTKY WK MYBUTKY NPUOPYREHUX
Apywrasa
333
a) aoGuum 2007
6) ryBuum 2008
6) CraBke koje HakHagHo Mory GHTH
F t y B Y ¥ Gyayh
nepuoguMa
1. AoBuum uam ryBUUW No OCHOBY ynararsa ¥ BAacHU4Ke
MHCTRYMEHTE KanuTana
332
a) noGkum 2009
6) ryBuum 2010
2. [oBuun vk ryGuum no ocHoBy NpepavyHa
(hHHAHCHCKUX MIBEILTA]2 MHOCTPEHON NOCN0Bakba
= a) nobuum 2011
2012

6) ryGuum




HaHoc

Fpyna pauyna, pauyH MNO3MUMIA Aon Hanomewa 6poj
Tekyha roauHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

3. [loBuum unu rySuUM of MHCTPYMeHaTa 3aWTHTE Heto
YNaraksa y MHOCTPAHO NOCNOBake

335
a) AoGuumM 2013
6) ryGuum 2014
4. QoBuum wnm ryBuUM N0 OCHOBY MHCTPYMEHaTa
33WTUTE PU3NKE (XEUMHIa) HOBYAHOr TOKE

£ED a) fobuum 2015
6) ry6uwm 2016
3. [oBMUK MAW ryBUUM NO DCHOBY XapTHja O BPEaHOCTH
Kkoje ce BpeaHyjy no diep BPEAHOCTH KPO3 ocTanu
yKynaH pesynrat

337
a) AoBuum 2017 77.827 4,020
6) ryfatin 2018 8.054 182.385
L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM JOBWTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 68.586
2018y = 0
1L OCTANW BPYTO CBEOBYXBATHMW TYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 175,631
2017) 20
IIL. OANOXEHW NOPECKK PACXOA HA OCTANW 2021
CBEOBYXBATHWM [IOBMTAK MK MYBMTAK NMEPHOIA 10.288
IV, OJUTOMEHW NOPECKM NPUXOA HA OCTANK 2022
CBEOBYXBATHW AOBWTAK MW MYBUTAK NEPMOOA 26.345
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM [OBMTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) = 0 58,298
VI, HETO OCTANMW CBEOBYXBATHMW MNYEMTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0 149,286
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMU PE3YNTAT
NEPMOAA
L. YK¥MAH HETO CBEOEYXBATHW JOBMTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 -2024) = 0 63.162
IL. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW NYEMTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) = 0 91.667
. YK¥MAH HETO CBEOBYXBATHM JOBMTAK WK
IYBWUTAK (2028 + 2029) = AOM 2025 = 0 unu 2027
AOM 2026 >0
1. MpuNUcaH MaTHYHOM NPaBHOM MUy 2028
2. Mpuircad yyewhuma 623 npasa koHTpone 2029

A .
y_ BT 17

AaHa

T

D 0 Y i

06pa3ay nponucaH MpaBuaHKKoM O canpkMHK W diopMu obpasala thiHaHcHjckux M3BeWTaja M caapHMHK 1 hopMu oBpacya CTATMCTHYKO K3

(CnyxBenu rnacHuk PC* 6p. 89/2020).




Monykwaea npasHo nuue - npeayseTHUK

MaTidHu Bpoj 20069244

|Lincbpa penarrocry 6512

|nuE 103982111

Hazns AGENCIJA ZA OSIGURANIE I FINANSIRANIE IZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE

Cepumiute YIKULIE, Jby6a CrojaHosuha 5

U3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTANY

3a nepuop oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roauHe

- Y Xwsbajama uHapa -

onuc OcHoBHM KanuTan (rpyna 30 Ocranu ocHoBHM Ynucanu a Heynnahexun Evictidun ;g;nuja "
6es 306 v 309) Kanurtan (px 309) kanutan (rpyna 31) pesepae (pH i L
Mosuumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Cramse Ha gaH 01,01,
*  |roiine 001 6032837  |4010 4019 4028 1.430.086
Edext peTpoakTueHe Mcnpaske
2. MATEPUJANHO 3HAYAJHUX rpewaka
NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHNK 4002 4011 4020 4029
nonuTHKa
Kopurosano noverHo craiwe Ha
3 ?:‘;f‘-"‘—r“ﬂ"“ (P6P- 14003 6932837 4012 4021 4030 1.430.086
4. [Hetonpomeney___ ropuhu 4004 -715.656 4013 4022 4031 ~478.493
5 Cramse Ha gaw 31.12,
> ropuke (p.6p. 3+4) 4005 6,217,181 4014 4023 4032 951.593
EthexTv peTpoaKTHEHE MCnpaBke
6 MATEPU]ENHO 3HAYATHUX rpewaKa 1
d NpOMEHa PaqyHOBOACTBEHNX 4006 4015 4024 4033
NONUTHIKE
KopuroeaHo noveTHo craibe Ha
7. nau 01.01, ropune (p.6p. 4007 £.217.181 4016 4025 4034 951.593
546)
8. HeTo npomene y TOAMHIA 4008 312.149 4017 4026 4035 66.660
9 Crawe Ha gau 31,12,
* roauke (p.6p. 7+8) 4009 6.529.330 4018 4027 4036 1.018.253




onuc Pes. pa( ] ue:.;;;ﬁ. W ryb. Hepacn;:pebnean;;)wsurau FyGurak (rpyna 35) Weu'l‘:e Ges r;paaa
Nosuunja Aon 444 Aon Y Aon Aon ey
1 6 7 8 9
1, Crarbe Ha pan 01,01, roguHe 4037 55.530 4046 48.170 4055 4064
Edbextn peTpoakTieHe ucnpasxe I
+2 MATEPHIANHO 3HEYEJHUX rpeLwwaka 1 4038 4047 4056 4065
NPOMEHE PAYHOBOACTBEHWX NOMMTHKA
3 Kopitropano noyetHo crawe Ha gaH
% 0L.01.___ ropmue (p.6p, 1+2) 4039 55.530 4048 48,170 4057 4066
4, HeTo npoMeHe y ___ roawsu 4040 -175.630 4049 9.449 4058 4067
5 Crawe Ha gaH 31.12. rofuMHe
i (p.6p. 3+4) 4041 -120.100 4050 57.612 4059 4068
EcberTi peTpoaKTHBHE WCNpaBKe
6. MaTepujanto 3HauajHux rpewaxa u 4042 4051 4060 4069
NPOMEHA PaYyHOBOLICTBEHUX NONKUTHKE
7 KopurosaHo noueTtHo crarme Ha faH
2 01.01.____ ropuue (p.6p. 5+6) 4043 -120.100 4052 57.619  |4061 4070
8. [Hetonpomeney ___ ropihu 4044 68.586 4053 52,755  |4062 4071
9 Cratbe Ha fad 31.12, roguHe
. (p.6p. 7+8) 4045 -51.514  |4054 4.864 4063 4072




¥kynHo (oarosapa nozuumim

TFy6uTaK M3Han BUCHHE
KanuTana (ogroeapa

roguHe (p.6p. 7+8)

7,500,933

onuc AOT 0401) (xon. nozuumjn AON D455)
Mozuyuja AON | 2+3+4+546+7-8+9) 20 | pon| (xon. 2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 i1
Crame Ha gan 01.01,
2 rogune 4073 B8.466,623 4050
EdbexTi petpoakTieHe Mcnpaske
2 MaTepHjanHo 3HaYajHuX rpewaka
i 1 NPOMEHa pauyHosoacTeeHuy {4074 4083
NOAMTHKE
Kopuropaxo noverxo cramwe |
3. Ha naH 01.01, roguHe
e 4075 8.466.623 4084
(p.6p. 1+2) J
4, Heto npomene y TOAMHK 4076 4085
5 Cramse Ha fan 31,12, t
3 ropuse (p.6p, 3+4) 4077 7.106.293 4086
EeKTi peTpoakTUEHe Mcnpaske
6 M3TEpHjanHo 3HadajHux rpewara
) M MpoMeda padyHosoncTeeHny {4078 4087
NOMUTHKE
Kopurosano noYeTHo crare |
7. Ha aax 01,01, roauHe 7.106.293 8
(p-6p. 5+6) 4079 408
8. Heta npomene y FOaMHI 4080 4089
9 Crawe Ha pan 31,12,
! 4081 4090

y fi%”h 7Y /.f
fama f)’ /ﬁ Gzﬂubma E‘L“;

06pazay nponucaH MPaBUAHIKOM O CARPKMHN W GOPMM o6pasaua puHaHCH]CKMX MIBEWTA]A M CAOPMMHM M OpMM oBpacLa CTATHCTHYI

(CryorcBienm rnacuk PC" Gp. 89/2020).
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Hasue AGENCIJA ZA OSIGURANJE I FINANSIRANJE 1ZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE
Cenuwre VIKMULIE, Jby6a Crojanosnha 5

VN3BELLITAJ O TOKOBUMA TOTOBWUHE

y nepuoay oa 01.01.2023. no 31.12.2023. roguHe

Monytaea npaBHo nuue - npeay3seTHUK

- Y Xueagama gvHapa -

W3noc
Mosuumja Aon e
Texyha roguua MperxopHa rognHa
1 2 3 4
A. TOKOBW NrOTOBHMHE M3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH
L. Mpunnsn rotosnse us NocrosHix akTueHocTy (1 o 4) 3001 667.060 622,011
1. Tponaja v NpUMILEHK ABHCH ¥ 38M7BM 3002 28.767 23.465
2. Mpopaja u NpUMLEHK aBaHCH Y WHOCTpaHCTBY 3003
3. MpUMIbeHe KaMaTe U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH 3004 234,450 ' 132.957
4. OcTank NpUNMBEM U3 PeADEHOT NOCADBaMA 3005 404.743 466,289
I1. OANMEN FOTOBKHE W3 NOCHOBHMX AKTHEHOCTH (1 p08) 3006 1.317.459 893.056 I
1. Mennate pobassauiMa i 4aTi aBaHCH Y 3eMmbu 3007 687,229 339.753
2, Mcninate AoGasrsaunMa M §aTk asaHcH Y WHOCTpaHCTBY 3008 135.007 178.222
3. 3apajie, HaKHaje 33Paga U OCTANH MUHK PACKOLH 3009 331113 291.803
4. Mnafiexe kamare y 3emmuu 3010 40,088
5. MNnafeHe kaMaTe y HoCTpaHCTey 3011 18.090 31.583
6. Mopes Ha gobuTak 3012
7. OANMBI ND OCHOBY OCTANUX jaBHUX NPUXOAA 3013 24,504 14.361
8. OcTanu oanMemn Uz NGCAOBHUK aKTUBHOCTH 3014 81,428 37.334
I, HeTo NPUAKB rOTOBMHE M3 NDCNOBHUX AKTUBHOCTH (I-1I) 3015
IV, HeTo 0anMs roToBKHE U3 NOCNOBHUX BKTUBHOCTH (I1-1) 3016 649,490 271.045
5. TOKOBW rOTOBMHE W3 AKTUBHOCTM MHBECTUPAHbA
1. MpUANBM TOTOBMHE 113 BKTUBHOCTU MHBECTUPata (1 A0 5) 3017 10.350.595 10.850.920
1. Npopaja akumia v yaena 3018 941,010 1,274,053
2. Npopaja HeMaTepujanie uMosuHe, HEKPETHHHE, NOCTPOjEH:E, ONPeEMe W 3019
GHONOLKKK cpeacTaBa
3. Ocranu PuHaHCHicky NnacManm 3020 9.315.534 9.467.249
4. TpuMibere KaMaTe U3 AKTMBHOCTH MHBECTHPaH:E 3021 94,051 109.618
5. NpuMrbere quenaenae 3022
11 Oannsm roTosuHe M3 akTMBHOCTH MHBECTMPaHLE (1 A0 3) 3023 10,008.916 10,567.666
1. Kynosuta akumja v yaena 3024 83.208 861.888
2. Kynosua EpHjanHe MOBHHE, HEKD: 13, NOCTPOjEH:a, ONpemMa u 3025
GMOnNoLWKIMX CpencTasa




W3Hoc

Mozuumja Aon
Texyha roguna Mperxopua roguna
1 2 3 4
3. Octanu duHascujckn nnacMakn 3026 9.925.618 9,705.778
III. Heto npunus roTosmHe U3 akTuatocTi WHBECTHpatba (I - I1) 3027 341,679 283.254
IV. Heto opnme rotosmke us BKTWBHOCTM MHBECTHPaksa (I - I) 3028
B, TOKOBW rOTOBWMHE M3 AKTUBHOCTH DUHAHCHPABA
L Mpunuew rotoruHe us AKTUBHOCTH DHHaHCHparka (1 go 7) 3029 585.966
1. ¥eehare ocHosHor kanuTana 3030
2. [lyropoyHM kpenuTi ¥ 38MIBK 3031
3. Oyropousu kpeuth ¥ MHOCTpawHcTey 3032
4. Kpatkopounu kpeguTy ¥ 3eMiem 3033 585.966
5. KpaTkopoukn kpegumy ¥ MHOCTPaHCTRY 3034
6. OcTane gyropoure obapess 3035
7. Octane KpaTkopoyHe ofiasese 3036
I1. OAAMBM rOTOBMKE M3 BKTHBHOCTH diHaHcupatsa (1 go 8) 3037 740,460 247,775
L. OTkyn concreeHmx akuuia u yaena 3038
2. [lyropoqHm KpeanTy y 3emmi 3039
3. Qyropoysn kpeawi y MHOCTpaHCTBY 3040
4. Kpatkopouri KpeauTy v semmu 3041 469,258
5. KpaTkopousn kpeguri y MHOCTpEHCTEY 3042 242,393 242,808
6, OcTane obasese 3043
7. DHHAHCHiCKH NuaRHr 3044
8. Mcnnahene pusngeHne 3045 28,809 4,967
IIL. HeTo Npunue rotouHe 13 aiTueHocTH buHaKcupatea (I - II) 3046
IV. Heto annue roTosmkHe 13 aiTUBHOCTI tiHaHoupatea (11 - I) 3047 154,494 247.775
T. CBEFA NPWU/IMB FrOTOBMHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 11,604,521 11,472,931
A. CBETA O[1/IB rOTOBWHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 12,066,835 11.708.497
B. HETO NMPU/IUB rOTOBUHE (3048 -3049) = 0 3050
E. HETO Of/IMB FOTOBMHE (3049 - 3048) = 0 3051 P 235.566
. TOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOT NEPHOQA 3052 591,592 1.230.677
3. NO3UTHBHE KYPCHE PA3ZIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FrOTOBWUHE 3053 61
WM. HETATMBHE KYPCHE PA3/TMKE N0 OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBMHE 3054 1.818 3.580
J. TOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI NMEPWUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055 991.592
3053 - 3054) -

Loy

LAY

O6pazal nponucan MpasunHMKkoM o CAAPKIMHA W popru 0Bpazala duHaHcujcki MIBEWTafa W CANPWUHM W hopMu oBpacua CTaTHCTHYKar

(«CryxGienu racsuk PC* 6p. 89/2020).

a&:{ PYWTea, 330pyre U Npeay3eTHHke
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Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2023. GODINU

BEOGRAD, 20. jun 2024. godine



BILANS USPEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Napomena 2023. 2022.

POSLOVNI PRIHODI -
POSLOVNI RASHODI (821.471) (806.150)
Troskovi materijala, goriva i energije 5 (6.235) (7.412)
Troskovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni 6 (352.511) (305.184)
Troskovi amortizacije 8 (88.407) (58.345)
Troskovi proizvodnih usluga 7 (39.812) (38.904)
Troskovi rezervisanja 9 (12.992) (51.887)
Nematerijalni troskovi 10 (321.514) (344.418)
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK (821.471) (806.150)
FINANSIJSKI PRIHODI 11 942.712 924.018
Prihodi od kamata 455.567 389.548
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti 13.831 27.494
Ostali finansijski prihodi 473.314 506.976
FINANSIJSKI RASHODI 12 (169.092) (127.736)
Rashodi kamata (77.946) (37.380)
Negativne kursne razlike i negativni efekti (22.799) (44.221)
Ostali finansijski rashodi (68.347) (46.135)
DOBITAK IZ FINANSIRANJA 773.620 796.282
PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 13 61.064 57.355
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 14 (48.162) -
OSTALI PRIHODI 15 152.698 13.667
OSTALI RASHODI 15 (113.150) (2.613)
UKUPNI PRIHODI 1.156.474 995.040
UKUPNI RASHODI (1.151.875) (936.499)
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 4.599 58.541
POZITIVAN NETO EFEKAT PO OSN. DOBITKA

POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA, PROMENA

RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | ISPRAVKI

GRESAKA - -
NEGATIVAN NETO EFEKAT PO OSN. DOBITKA

POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA, PROMENA

RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | ISPRAVKI

GRESAKA
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 4.599 58.541
POREZ NA DOBITAK 17
Poreski rashod perioda -
Odlozeni poreski rashodli perioda (922)
OdlozZeni poreski prihodi perioda 265
NETO DOBITAK 4.864 57.619

ZARADA PO AKCIJI 26

Napomene na stranama od 7 do 71

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2023. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Dugorocni finansijski plasmani i
dugoroéna notrazivania

OdlozZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaije
Ostala kratkorocna potrazivanja
Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska razgranicenja
UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital

Emisiona premija

Rezerve

Nerealizovani dobici (gubici) po

osnovu HOV i drugih komopnenti
cvenhithvatnno razi ||1'.:-\1'n
Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i
obaveze

Dugorocna rezervisanija

Dugoroc¢ne obaveze

OdloZene poreske obaveze

Kratkoro¢na rezervisanja i
kratkoroéne obhaveze

Kratkorocne finansijske obaveze

Primljeni avansi, depoziti i
kaucije

Obaveze iz poslovanija

Ostale kratkorocne obaveze

KratkorocCna pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Napomene na stranama od 7 do 71

31. 31. 31.

decembar decembar decembar

Napomena 2023. 2022. 2021.
3.031.608 2.182.560 3.827.381

18 594.314 226.419 145.312
19 92.832 26.012 46.806
20 2.344.462 1.930.129 3.635.263
20.308 26.820 23.848

6.402.891 7.249.852 7.185.283

1.506 1.795 145

0 38.748 38.834

21, 22 1.035.325 918.948 1.167.850
23 4.770.617 5.212.836 4.635.483
24 527.460 991.592 1.230.677
25 67.983 85.933 112.294
9.454.807 9.459.232 11.036.512

34 41.717.583 40.174.205 35.265.888
26 7.500.933 7.106.293 8.466.623
6.529.330 6.217.181 6.932.837

296.082 258.309 258.308

722.171 693.284 1.171.778

(51.514) (120.100) 55.530

4,864 57.619 48.170

1.158.472 1.622.349 1.838.885

27 156.134 153.752 115.435
28 1.002.338 1.468.597 1.723.450
795.402 730.590 731.004

29 506.317 478.900 488.868
12.263 29.966 4.653

30 9.640 6.299 5.706
31 157.465 158.657 159.348
32 109.717 56.768 72.429
9.454.807 9.459.232 11.036.512

34 41.717.583 40.174.205 35.265.888

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara

do 31. decembra 2023. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Osnovni
kapital

Neraspore ktuarski
deni lobici ili
Rezerve dobitak gubi ci

Dobici ili
gubici po
osnovu HOV
raspolozivih
za prodaju

Ukupan
kapital

Pocetno stanje
prethodne godine na
dan 01. januar 2022. 6.932.837

1.430.086 48.170 (1.599)

57.129

8.466.623

Korekcija pocetnog
stanja usled prve
primene MSFI

Povecanje kapitala (715.656)

Dobitak tekuce
godine

Isplata dividendi

Prenos u rezerve

Dobici (gubici) po
osnovu komponenti
ostalog sveobuhvatnog
rezultata

(478.493) (38.235)

57.619
(9.935)

2.734

(178.364)

(1.232.384)

57.619
(9.935)

(175.630)

Stanje na kraju
prethodne godine na
dan 31. decembar
2022. 6.217.181

951.593 57.619 1.135

(121.235)

7.106.293

Korekcija pocetnog
stanja usled prve
primene MSFI
Smanjenje (31)
Povecanje kapitala 312.180
Dobitak tekuce
godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve
Dobici (gubici) po
osnovu komponenti
ostalog
sveobuhvatnog
rezultata

28.887 (57.619)
37.773

4.864

(1.187)

69.773

(28.763)
349.953

4.864

68.586

Stanje na kraju
tekuce godine na
dan 31. decembar
2023. 6.529.330

1.018.253 4.864 (52)

(51.462)

7.500.933

Napomene na stranama od 7 do 71
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2023. 2022.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 667.960 622.011
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1.317.459) (893.056)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (649.499) (271.045)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 10.350.595 10.850.920

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

(10.008.916)

(10.567.666)

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 341.679 283.254
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 585.966
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (740.460) (247.775)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (154.494) (247.775)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 11.604.521 11.472.931
SVEGA ODLIV GOTOVINE

(12.066.835) (11.708.497)
NETO PRILIV GOTOVINE 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE (462.314) (235.566)
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 991.592 1.230.677
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE 61
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE (1.818) (3.580)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 527.460 991.592

Napomene na stranama od 7 do 71
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2023. 2022.
NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 4.864 57.619
OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u budué¢im periodima
Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane
u Bilansu uspeha u budu¢im periodima
(1.187) 2.734
Aktuarski gubici po osnovu planova definisanih
primanja
Dobici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju 77.827 4.020
Gubici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju (8.054) (182.385)
Ostali bruto sveobuhvatni dobitak (gubitak) 68.586 (175.631)
Porez na ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak (10.288) 26.345
perioda
Neto ostali sveobuhvatni dobitak (gubitak) 58.298 (149.286)
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
PERIODA
Ukupan neto sveobuhvatni dobitak 63.162 (91.667)
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI 63.162 (91.667)
GUBITAK

Napomene na stranama od 7 do 71
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.

OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., Uzice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neogranicenim vremenom trajanja. Podaci
o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005. godine, ¢ime
je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je zatvoreno akcionarsko
drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim kapitalom od EUR
25,000,000 od cega je u 2005. godini bilo uplac¢eno EUR 12,507,469.50 (50.03% od ukupno
upisanog kapitala), a ostatak je uplac¢en u 2006. godini u dinarskoj protivvrednosti po
srednjem kursu vazec¢em na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domacem trzistu najvise do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravajuc¢im
drustvima,odnosno agencijama;

¢ Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim organizacijama,
refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zakljucenom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domadih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zaklju¢enom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

¢ Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg pravnog
lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zaklju¢enim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.
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1.

2.1.

OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) izvrsena je
promena sedista Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediste Agencije je u Uzicu, Nikole Pasica 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovica 5, takode u
Uzicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik RS",
br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene, prava i
obaveze, novCana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

Maticni broj Agencije je 20069244, a poreski identifikacioni broj 103982111.

Na dan 31. decembra 2023. godine, Agencija je imala 73 zaposlenih (2022: 76
zaposlenih).

Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora,
a u skladu sa vazec¢im propisima.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Agencija vodi evidencije i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021-dr.zakon) i
ostalom primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane
Ministarstva finansija ukljucuju Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje,
Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde kao i
tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda, ali ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrativne primere, uputstva za
primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni druge pomoc¢ne materijale izuzev u
slucajevima kada su oni eksplicitno ukljuceni kao sastavni deo standarda ili tumacenija.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene
standarde i Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni
resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja (broj resenja 401-00-4980/2019-16) i objavljeni u
Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 25. decembra 2019. godine i
primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godiSnje periode koji se
zavrsavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.1.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (Nastavak)

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni resenjem Ministarstva Finansija
Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 123/2020 dana 13.
oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izvestaja za godisnje
periode koji se zavrsavaju na ili posle 31. decembra 2022. godine i nisu primenjeni
prilikom pripreme prilozenih finansijskih izvestaja.

Agencija je po prvi put u finansijskim izvestajima primenila MSFI 16 - Lizing cija je
obavezna primena od finansijskih izvestaja za 2021. godinu, dok je MSFI 9 - Finansijski
instrumenti i MSFI 15 - Prihod od ugovora sa kupcima primenila i u finansijskim
izvestajima za prethodnu godinu.

Pored toga, prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa zahtevima Pravilnika
o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 89/2020 i Pravilnika o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 89/2020). Navedeni pravilnici koji regulisu
prezentaciju finansijskih izvesStaja imaju prvenstvo primene u odnosu na zahteve koje u
tom pogledu definisSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

Zbog gore navedenih odstupanja ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.

2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvek nisu

zvanicno prevedeni i usvojeni

e Revidirani Konceptualni okvir, koji je postao efektivan po izdavanju 29. marta
2018. godine

e lzmene u MSFI koje se ticu pozivanja na Konceptualni okvir (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 6,
MSFI 14, MRS 1, MRS 8, MRS 34, MRS 37, MRS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC
22, and SIC-32), na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2020. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom

e Izmene MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja, koje uvode opcioni
test koncentracije koji dozvoljava pojednostavljenu ocenu da steceni set aktivnosti
i imovine ne predstavlja poslovanje (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2020. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom)

e Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” i MRS 8 “Racunovodstvene
politike, promene racunovodstvenih politika i greske ” - Definicija materijalnog,
koje imaju za cilj da definiciju materijalnog u MRS 1 ucine lakSom za razumevanje
(na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine,
sa dozvoljenom ranijom primenom)

e Izmene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti”, MRS 39 ,Finansijski instrumenti -
priznavanje i odmeravanje” i MSFI 7 ,Finansijski instrumenti - obelodanjivanja” -
Reforma IBOR kamatne stope (na snazi za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2020. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom)

e Izmene MSFI 16 ,Lizing“ - Ustupci u zakupima u vezi sa COVID-19 (na snazi za
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. juna 2020. godine).
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2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvek nisu
zvanicno prevedeni i usvojeni (Nastavak)

Izmene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti”, MRS 39 ,Finansijski instrumenti -
priznavanje i odmeravanje”, MSFI 7 ,Finansijski instrumenti - obelodanjivanja”,
MSFI1 4 ,,Ugovori o osiguranju” i MSFI 16 ,,Lizing” - Reforma IBOR kamatne stope -
faza Il (na snazi za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2021.
godine, sa dozvoljenom ranijom primenom)

Izmene MSFI 16 ,Lizing* - Ustupci u zakupima u vezi sa COVID-19 nakon 30. juna
2021. godine (na snazi za periode koji pocinju na dan ili nakon 1. aprila 2021.
godine)

Izmene MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ - Procedure pre nameravane
upotrebe (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2022. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom)

Izmene MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“ -
Stetni ugovori - troskovi ispunjenja ugovora (na snazi za godiSnje periode koji
poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine, sa dozvoljenom ranijom
primenom)

Izmene MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije“ koje se ti¢u pozivanja na Konceptualni okvir
(na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine,
sa dozvoljenom ranijom primenom)

Godisnja poboljsanja za period od 2018. do 2020. godine (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine, sa dozvoljenom
ranijom primenom)

Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” - Klasifikacija obaveza kao
kratkorocnih ili dugorocnih (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2023. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom)

MSF1 17 ,,Ugovori u osiguranju®, koji ustanovljava principe za priznavanje, merenje,
prezentaciju i obelodanjivanje ugovora u osiguranju na koje se ovaj standard
primenjuje. Na dan stupanja na snagu, 1 januara 2023. godine, ovaj standard ¢e
zameniti MSFI 4 ,,Ugovori u osiguranju“.

Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” i MSFI Prakti¢nog vodica 2 -
“Procena materijalnosti” - Obelodanjivanja racunovodstvenih politika (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, sa
dozvoljenom ranijom primenom)

Izmene MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i
greske“- Definicija racunovodstvenih procena (na snazi za godiSnje periode koji
poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, sa dozvoljenom ranijom
primenom)

Izmene IAS 12 ,,Porezi na dobitak” - OdloZeni porez po osnovu imovine i obaveza
nastalih iz pojedinacne transakcije (na snhazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2023. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom).
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2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvek nisu
zvanicno prevedeni i usvojeni (Nastavak)

Izmene MRS 12 “Porezi na dobitak” — Medunarodna poreska reforma — Pravila
modela “Stub 2” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine) - Glavni cilj Pravila modela “Stub 2” je da obezbedi da velike
multinacionalne kompanije u svim zemljama u kojima posluju plate porez na dobit
po efektivnoj stopi od najmanje 15%. Ove izmene uvode privremeni izuzetak od
racunovodstvenih zahteva za odloZene poreze u MRS 12, tako da entitet ne bi ni
priznavao ni obelodanjivao informacije o odlozenim poreskim sredstvima i
obavezama u vezi sa porezom na dobit iz “Stuba 2”.

2.3. Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slededi standardi, njihove dopune i
tumacenja bili su objavljeni, ali nisu jos uvek stupili na snagu (ali se podrzava njihova
ranija primena) za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2023. godine:

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,lnvesticije u
pridruzene entitete i zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu
investitora i njegovih pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata. Standard je
trebalo da bude na snazi za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara
2016. godine, ali je u decembru 2015. godine IASB odloZio primenu do buduéeg
datuma, a ranija primena izmenjena standarda je dozvoljena

Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Klasifikacija obaveza na
tekuce ili dugorocne (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2024. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom) - Izmene pojasnjavaju
da se klasifikacija obaveza kao tekudih ili dugorocnih zasniva na pravima koja
postoje na kraju izvestajnog perioda, precizirajué¢i da na klasifikaciju ne uticu
ocekivanja o tome da li ¢e entitet iskoristiti svoje pravo da odlozi izmirenje
obaveze, objasnjavajuci da prava postoje ako su kovenante ispunjene na kraju
izvestajnog perioda, i uvodedi definiciju ,,izmirenja“ kako bi se jasno pokazalo da
se poravnanje odnosi na prenos gotovine, vlasnickih instrumenata, drugih sredstava
ili usluga na drugu stranu.

Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — DugoroCne obaveze sa
kovenantama (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2024. godine, sa dozvoljenom ranijom primenom) - Izmene i dopune preciziraju da
samo kovenante koje je entitet duzan da postuje na ili pre kraja izvestajnog
perioda uticu na pravo entiteta da odlozi izmirenje obaveze za najmanje dvanaest
meseci nakon datuma izveStavanja (i stoga se moraju uzeti u obzir pri proceni
klasifikacija obaveze na tekuce ili dugoroéne). Takve kovenante uticu na to da li
pravo postoji na kraju izvestajnog perioda, cak i ako se uskladenost sa ugovorom
procenjuje tek nakon datuma izvesStavanja (npr. kovenanta zasnovana na
finansijskoj poziciji entiteta na datum izvestavanja Cija se ispunjenost procenjuje
tek nakon datuma izveStavanja). IASB takode precizira da pravo da se odlozi
izmirenje obaveze za najmanje dvanaest meseci nakon datuma izvestavanja nije
od uticaja ako entitet mora samo da se pridrzava kovenanti nakon perioda
izvestavanja. Medutim, ako pravo entiteta da odlozi izmirenje obaveze zavisi od
toga da se entitet pridrzava kovenanti u roku od dvanaest meseci nakon perioda
izvestavanja, entitet obelodanjuje informacije koje korisnicima finansijskih
izvestaja omogucavaju da razumeju rizik da obaveze postanu otplative u roku od
dvanaest meseci nakon izvestajnog perioda. Ovo bi ukljuéivalo informacije o
kovenantama (ukljucujuci prirodu kovenanti i kada se od entiteta zahteva da ih se
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2.3. Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu
(Nastavak)

pridrzava), knjigovodstveni iznos povezanih obaveza i ¢injenice i okolnosti, ako ih ima,
koje ukazuju na to da entitet moZe imati poteskoca da se pridrzava kovenanti.

e Izmene MRS 7 ,lzvestaj o tokovima gotovine” i MSFI 7 ,Finansijski instrumenti:
obelodanjivanja” — Finansijski aranzmani sa dobavlja¢ima (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine, sa dozvoljenom
ranijom primenom) - Izmene dodaju cilj obelodanjivanja u MRS 7 gde se navodi da
se od entiteta zahteva da obelodani informacije o svojim finansijskim aranzmanima
sa dobavljacima koji omogucavaju korisnicima finansijskih izvestaja da procene
efekte tih aranzmana na obaveze i tokove gotovine entiteta. Pored toga, MSFI 7 je
izmenjen kako bi se dodali finansijski aranzmani sa dobavlja¢ima kao primer u
okviru zahteva za obelodanjivanje informacija o izlozenosti entiteta koncentraciji
rizika likvidnosti.

e |zmene MSFI 16 ,Zakupi“ — Obaveza za zakup u transakciji prodaje i povratnog
zakupa (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024.
godine, sa dozvoljenom ranijom primenom) - lzmene MSFI 16 dodaju naknadne
zahteve merenja za transakcije prodaje i povratnog zakupa koji zadovoljavaju
zahteve iz MSFI 15 da se obracunavaju kao prodaja. Izmene i dopune zahtevaju od
prodavca-zakupca da odredi ‘placanja zakupa' ili 'revidirane zakupnine' tako da
prodavac-zakupac ne priznaje dobit ili gubitak koji se odnosi na pravo koris¢enja
koje zadrZava prodavac-zakupac, nakon datuma pocetka zakupa. Izmene ne uticu
na dobitak ili gubitak priznat od strane prodavca-zakupca u vezi sa delimi¢nim ili
potpunim prekidom zakupa. Bez ovih novih zahteva, prodavac-zakupac bi mozda
priznao dobitak po osnovu prava koris¢enja koje zadrzava iskljucivo zbog ponovnog
merenja obaveze zakupa (na primer, nakon modifikacije zakupa ili promene roka
zakupa) primenom opstih zahteva iz MSFI 16. Ovo je posebno moglo biti slucaj u
povratnom zakupu koji ukljucuje varijabilne isplate zakupa koje ne zavise od
indeksa ili stope.

2.4. Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Agencije za 2022. godinu sastavljeni u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, koji su bili predmet revizije od strane
nezavisnog revizora, a na koje je u svom izvestaju od 26. juna 2023. godine izrazio
kvalifikovano misljenje.

Rukovodstvo Agencije je procenilo da efekti korekcije gresaka iz ranijeg perioda nisu
materijalno znacajni i za iste nije izvrseno uskladivanje uporednih podataka, ve¢ su
evidentirani u teku¢em izvestajnom periodu.

2.5. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

Tokom 2020. godine doslo je do proglasenja vanrednog stanja u Republici Srbiji povodom
epidemije virusa COVID 19, kao i proglasenja brojnih mera Vlade Republike Srbije u cilju
sprecavanja Sirenja zaraze virusom COVID 19, sto je rezultiralo odlukom organa
upravljanja Agencije da se umesto zatezne obracunava redovna kamata na sve plasmane
(krediti i faktoring poslovi), kao i da se za sve kredite, realizovane zaklju¢no sa datumom
proglasenja vanrednog stanja, odlaze dospece do 31. decembra 2020. godine, Sto ima
uticaja na naplatu glavnice. Za sve kredite odobrene nakon 31. marta 2020. godine nije
bilo izmena osnovnih elemenata ugovora u navedenom smislu. U delu poslovanja
faktoringa i osiguranja, takode, nije bilo izmena po pitanju dospeca, te se naplata odvija
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.5. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja (Nastavak)

2.6.

(a)

uobicajeno. Po proceni rukovodstva, ova odluka ce rezultirati smanjenim obimom
poslovnih prihoda u 2023. godini, a takode ¢e imati uticaj na likvidnost, kao i na
pretpostavke i procene koje su koris¢ene pri utvrdivanju naplativosti potrazivanja. U
ovom trenutku ne postoji pouzdana procena kojom se mogu kvantifikovati efekti
preduzetih mera na profitabilnost i likvidnost Agencije. Bez obzira na navedeno, na dan
objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, Agencija i dalje ispunjava svoje obaveze o roku
dospeca, te stoga nastavlja da primenjuje nacelo stalnosti poslovanja, kao
racunovodstvenu osnovu za sastavljanje finansijskih izvestaja.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koris¢enje najboljih mogucéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja
i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat
jednog ili vise dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva (slucaj
gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buducée novcane tokove finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano procenjena.

Kada je re¢ o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih
plasmana i ostalih potrazivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.

U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja vrednosti,
Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo smanjenje u
procenjenim buduc¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia pre smanjenja koji se
mozZe identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi mogu ukljucivati
raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu duznika u pogledu
placanja obaveze prema Agenciji, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti koje imaju veze
sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkoro¢nim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slicnom onom kreditnom portfoliju koji je postojao u vreme planiranja buducih
novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa i vremena
buducih novcanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se smanje razlike
izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.
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2.6.

(b)

(c)

(d)

(e)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI (Nastavak)

KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez umanjenja
po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivnom trzistu se odreduje
koris¢enjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodicno, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje uceséa u kapitalu

Agencija smatra ucesca u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom
razvoju i promenama na koje utiCe veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.
Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada
god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov
za odredivanje korisnog veka trajanja.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je neko
sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje
do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu

tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine,
a koje su predmet razmatranja.
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PODACI (Nastavak)

KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proisticu iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja koja
su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon prekida
radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Promene u ra¢unovodstvenim politikama

0Od 1. januara 2021. godine Agencija prvi put primenjuje MSFI 16 - Lizing. Priroda i efekti
promena kao rezultat primene novih standarda su opisani u narednoj tacki.

Prva primena MSFI 16

Agencija, u skladu sa MSFI 16, na pocetku ugovora, procenjuje da li je ugovor lizing ili
sadrzi lizing. Agencija priznaje imovinu sa pravom koris¢enja i odgovarajuc¢u obavezu
zakupa u odnosu na sve aranzmane o zakupu u kojima je zakupac, osim za kratkorocni
zakup (definisan kao zakup sa rokom zakupa od 12 meseci ili kraci) i zakup imovine niske
vrednosti. Za ove zakupe, Agencija priznaje isplate zakupa kao operativni trosak na
pravolinijskoj osnovi tokom trajanja zakupa, osim ako je drugi sistematski osnov
reprezentativniji za vremenski obrazac u kojem se ostvaruje ekonomska korist od
zakupljene imovine.

Obaveza zakupa se pocetno meri po sadasnjoj vrednosti placanja zakupa koji nisu placeni
na datum pocetka, diskontovana koris¢enjem stope navedene u ugovoru zakupu.
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PODACI (Nastavak)

Promene u racunovodstvenim politikama (Nastavak)
Prva primena MSFI 16 (Nastavak)

Imovina sa pravom korisc¢enja obuhvata pocetno merenje odgovarajuce obaveze zakupa,
izvrSena placanja zakupa na datum ili pre datuma pocetka zakupa i bilo koje pocetne
direktne troskove. Naknadno merenje imovine sa pravom koriscenja se vrsi po tako
obracunatoj nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
obezvredenja.

Prilikom prve primene MSFI 16, Agencija primenjuje modifikovani retrospektivni metod.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje vrsi
se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovarajuc¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu hartija od vrednosti, na prihode
od kamata po osnovu otkupa potrazivanja (medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije
po osnovu obrade zahteva za odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove
faktoringa, obracunate premije osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po
osnovu efekata valutne klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljucujuci i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za kamatonosnu
aktivu, obracunati su po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog
odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj vrednosti i kamatonosne
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu
kamata knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani Zzivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na neto
knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Agencije odmeravaju se koriscenjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vazec¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvanicnih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazecim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu knjigovodstvenu
vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najve¢im delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji u
momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane Republickog
zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenija.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocCetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih rashoda.
Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se kao deo te
imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vek trajanja,
terete troskove tekuceg perioda.
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3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog

odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u slede¢em pregledu:

Putnicka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuca oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izvestajima za 2023. godinu, za pojedine stavke stalnih sredstava, razlicite
su od stopa amortizacije koje su propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za
svrhe utvrdivanja oporezive dobiti. Obra¢un amortizacije za poreske svrhe izvrsen je u
skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja
stalnih sredstava po grupama i nacinu obra¢una amortizacije za poreske svrhe, sto je
rezultiralo u odloZzenim porezima (Napomena 17).
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3.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesc¢e
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za formiranje i
obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnoZi se sa brojem dana koliko Ce osiguranje
trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim
brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je
ugovoreni rok pla¢anja po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi
prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obracunava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinacnom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi tacno vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju (vazi
za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracCunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, vec¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izracunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike kojim
bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne premije
nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

. Rezervisane stete

Nacin obracunavanja nastalih prijavljenih a neispla¢enih steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih Steta do kraja obracunskog perioda su predvideni
Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracunavanja rezervisanih Steta.
Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:

- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuéeg obracunskog perioda.

- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neispla¢enim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i ispla¢ene do kraja obrac¢unskog perioda.
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3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisane Stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji
nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih steta.

Iznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neisplacenim Stetama, po periodicnom racunu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa prosecnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja obracunskog
perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan 31. decembra prethodne godine u
visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekuce godine,
odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija ima
obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o resenim i rezervisanim
nastalim, prijavljenim, a neresenim Stetama kao i primenom priznatih aktuarskih
metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po periodicnom
racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta
koeficijentom ucesca nastalih neprijavljenih steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembra
prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih steta, utvrduje tako Sto se obracunate rezervisane prijavljene
a nelikvidirane Stete i obracunate nastale neprijavljene stete pomnoze koeficijentom
rezervacije troskova u vezi sa reSavanjem steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nacin obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izracunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisSnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu: standardno
odstupanje). Osnovicu za obraCunavanje rezervi za izravnanje rizika cini proizvod
tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekucée
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecanje rezervi za
izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike izmedu prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekuce godine, sa jedne
strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je godisnji
merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prosecnog merodavnog tehnickog
rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se razlika izmedu
godisnjeg merodavnog tehni¢kog rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom premijom u
samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izveStavanja (odredbe u sluc¢aju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vazecim propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata kroz
niz godina.

. Finansijski instrumenti

Agencija vrednuje finansijske instrumente u skladu sa Metodologijom za procenu ispravke
vrednosti finansijskih instrumenata u Agenciji za osiguranje | finansiranje izvoza RS (u
daljem tekstu: Metodologija), i to po:

e amortizovanoj vrednosti,

» fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,

o fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)

Metodologija se primenjuje na sve vrste finansijskih instrumenata koji se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, osim na:

» uceSca u zavisnim entitetima, pridruzenim entitetima i zajednickim poduhvatima
koji se racunovodstveno obuhvataju u skladu sa MSFI 10 Konsolidovani finansijski
izvestaji, MRS 27 Pojedinacni finansijski izvestaji ili MRS 28 Ucesc¢a u pridruzenim
entitetima i zajednickim poduhvatima (osim u slucajevima kada MSFI 10, MRS 27 li
MRS 28 zahtevaju ili dozvoljavaju entitetu da obracunava ucesce u zavisnom entitetu,
pridruzenom entitetu ili zajednickom ulaganju u skladu sa nekim ili svim zahtevima
MSF1 9);

e prava i obaveze poslodavca po planovima o primanjima zaposlenih, na koje se
primenjuje MRS 19 Primanja zaposlenih;

e prava i obaveze koja su u delokrugu MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima koji su
finansijski instrumenti, osim onih koje MSFI 15 propisuje da treba da se obuhvate u
skladu sa ovim standardom.

Agencija priznaje finansijsko sredstvo u svojim finansijskim izvestajima onda kada
postane jedna od ugovornih strana u samom instrumentu.

Pri pocetnom priznavanju AOFI odmerava finansijsko sredstvo po fer vrednosti
korigovanoj za troskove transakcije, koji se mogu direktno pripisati sticanju ili
emitovanju finansijskog sredstva.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFl 9 se odmeravaju na
jedan od sledecih nacina:

« Po amortizovanoj vrednosti;

o Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (u daljem tekstu: FVTOCI);

» Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (u daljem tekstu: FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna
kriterijuma:
a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
b) karakteristika ugovorenih novcanih tokova finansijskog sredstva (Solely
Payments of Principal and Interest, u daljem tekstu: SPPI test).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je kljucna
za klasifikaciju finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava
kako se upravlja grupom finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj.

Test poslovnog modela se vrsi na sledeci nacin:

« Vrsise podela finansijskih sredstava u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na¢inom
kako se njima upravlja, u smislu da li se finansijsko sredstvo drzi za prikupljanje
novc¢anih tokova i da li se drZi za prodaju.

« ldentifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama ili
portfolijom finansijskih sredstava;

» Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje
novcanih tokova", "drZe se za prikupljanje novcanih tokova i prodaju” i "ostalo".

Finansijsko sredstvo klasifikovano u kategoriju po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni

oba kriterijuma:

e Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih
tokova;

o SPPI test: ugovoreni uslovi daju pravo na novcane tokove koji predstavljaju samo
placanje glavnice i kamate.
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Finansijski instrumenti (Nastavak)

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI)
treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih
tokova i prodaje;

- SPPI test: ugovoreni uslovi daju pravo na novCane tokove koji predstavljaju samo
placanje glavnice i kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duznicke hartije i slicni duznicki instrumenti
mogu da se kvalifikuju za odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slucaju
da duznicki instrument ne ispunjava ove kriterijume, odmerava se po fer vrednosti kroz
bilans uspeha FVTPL.

Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo
da li je doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom
slucaju vrsi se reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju
(amortizovana vrednost, FVOCI, FVTPL).

Agencija procenjuje ocekivane kreditne gubitke, koje identifikuje i priznaje po osnovu
svih finansijskih instrumenata i za koje Agencija obracunava ispravku vrednosti u skladu
sa MSFI1 9.

MSFI1 9 uvodi koncept ocekivanog kreditnog gubitka, koji Agencija treba da identifikuje i
prizna po osnovu svih finansijskih sredstava pod delokrugom ovog standarda. Agencija
obracunava i priznaje ispravku vrednosti u skladu sa Metodologijom za sve finansijske
instrumente, koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, kao i za finansijska sredstva,
koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Ispravka vrednosti se za FVOCI instrumente obracunava kao i za finansijska sredstva, po
amortizovanoj vrednosti (evidentira se kao rashod u bilansu uspeha), ali se kumulirana
ispravka u finansijskim izvestajima ne oduzima od fer vrednosti sredstava, vec se oduzima
od ukupne promene fer vrednosti, koja se evidentira u ostalom rezultatu.

Obracunati ocekivani kreditni gubici predstavljaju verovatno¢om ponderisane procene
kreditnih gubitaka (tj. sadasnja vrednost svih razlika ugovorenih novcanih tokova i
procenjenih novcéanih tokova koje Agencija oCekuje da primi) tokom ocekivanog roka
trajanja finansijskog instrumenta.

Kreditni gubitak predstavlja sadasnju vrednost razlike izmedu:
» svih ugovorenih novcanih tokova, koji pripadaju AOFI po ugovoru i
« svih procenjenih novcanih tokova, koje Agencija ocekuje da primi.

Ocekivani kreditni gubitak (ECL - Expected Credit Loss) je verovatnocom ponderisana

procena kreditnih gubitaka:

« za sve finansijske instrumente kod kojih kreditni rizik nije znacajno porastao od
momenta pocetnog priznavanja (nivo 1) jednaka je ocCekivanim dvanaestomesecnim
kreditnim gubicima (ili kradi period, ako je ocekivani rok trajanja sredstva kradi od
12 meseci)

o za sve finansijske instrumente kod kojih je kreditni rizik znacajno porastao od
momenta pocetnog priznavanja (nivo 2) ili kod kojih je identifikovan objektivni dokaz
obezvredenja (nivo 3) jednaka je ocekivanim kreditnim gubicima tokom celog
Zivotnog veka finansijskog instrumenta.
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Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se desava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje
da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije vrsi
klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkoro¢nih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu stanja.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i ucesé¢a u kapitalu

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva koja se iskazuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti
prodati usled potrebe za gotovinom ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva
ili trzisnih cena.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju inicijalno se procenjuju po nabavnoj
vrednosti, a na dan bilansa procenjuju se po trzisnoj vrednosti. Za potrebe utvrdivanja
trzisne vrednosti koriste se informacije kako sa primarnog tako i sa sekundarnog trzista
istih ili uporedivih finansijskih plasmana. Promena trzisnih vrednosti se iskazuje u okviru
kapitala, u korist ili na teret revalorizacionih rezervi, sve do njihovog eventualnog
otudenja, kada se revalorizacione rezerve prenose u prihode ili rashode.

3.14.3. Krediti i potraZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.
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3.14. Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.14.3. Krediti i potraZivanja (Nastavak)

Efekti neprimenjivanja efektivhe kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni rukovodstva Agencije
nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske izvestaje
posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo efektivne
kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na kratak rok.

U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledeée: kasnjenja u placanju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krsenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje
buducih tokova gotovine, kao sto su promene u nacionalnim i ekonomskim uslovima koji
su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno finansijsko
sredstvo, bilo da je znacdajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u grupu
finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih procenjuje
za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje i za koja se
gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju se u grupno
procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buducih tokova gotovine finansijskog sredstva
obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po osnhovu
realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izloZena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po osnovu
bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinacnoj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.14. Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.14.3. Krediti i potraZivanja (Nastavak)

Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je utvrdila
pet kategorija i to na osnovu sledeéih parametara: ocene finansijskog polozaja duznika
u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja.

Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledecih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potraZivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obracunata je na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecih procenata i to:

Kategorija 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021.
A 0,51% 0,61% 0,66%
B 2,33% 2,48% 2,36%
Vv 17,50% 18,62% 17,70%
G 34,99% 37,24% 35,40%
D 99,33% 99,24% 99,12%

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana klasifikuju
se u kategoriju A, izuzev u slucaju ukoliko je u periodu drzanja depozita banka izgubila
dozvolu za rad (odnosno pod privremenim meramama je), kao i za banke u stecaju ili
likvidaciji, kada se klasifikuju u kategoriju D.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U slucaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazivanja aktivirani, otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja umanjenja
vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje promenama
na racunu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha kao ukidanje
ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja ugradeni
derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su ekonomske
karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju se
u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.14.4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoroCne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e dodi do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnih rizika koja se evidentiraju u
vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim kriterijumima i
metodologijom definisanom Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini
prenosnih premija, zatim Pravilnikom o blizim kriterijumima i na¢inima obracunavanja
rezervisanih Steta, kao i Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervi za izravnanje rizika.

Agencija vrsi obracun rezervi za procenjene gubitke ¢iju osnovicu za obracun predstavlja
bruto knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjena za:

- neiskoris¢eni iznos okvira za garancije i revolving kredite koje Agencija moze
bezuslovno i bez prethodne najave otkazati ili za koje je ugovoreno pravo Agencije
da jednostrano raskine ugovor usled pogorsanja finansijskog stanja, odnosno
kreditne sposobnosti duznika;

- 80% neiskorisc¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca do godinu dana;

- 50% neiskoriscenog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca duzim od godinu dana;

- 50% vrednosti ¢inidbenih garancija;

- napladena potrazivanja po osnovu regresnog prava nastalog isplatom Stete po
osnovu poslova osiguranja.

Prethodno navedenu bruto knjigovodstvenu vrednost cini bilansna i vanbilansna
evidencija po svakom ugovoru.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuc¢i u obzir
procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuée procene. Kada vise nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa
uspeha tekuce godine.
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3.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Lizing

Lizing se definise kao ugovor ili deo ugovora, kojim se ustupa ili prenosi pravo koris¢enja
odredene imovine tokom datog perioda trajanja lizinga u zamenu za naknadu.

Prilikom analize ugovora o zakupu sledeca tri kriterijuma moraju biti zadovoljena da bi
se taj ugovor dalje tretirao kao zakup (lizing):
1) da li postoji odredena imovina,
2) da li korisnik lizinga sticCe sustinski sve ekonomske koristi od upotrebe te imovine,
3) da li korisnik lizinga ima pravo da odreduje nacin na koji ¢e se ta imovina koristiti.

Ispravno odredivanje perioda trajanja lizinga je klju¢no u pravilnom obuhvatanju lizinga.
Trajanje lizinga (zakupa) pocinje s prvim danom trajanja lizinga, i ukljucuje:
- sve eventualne periode koje je davalac lizinga odobrio zakupcu bez plac¢anja
zakupnine,
- neopozivi period trajanja lizinga,
- periode pokrivene opcijom produzenja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoca
da ¢e zakupac iskoristiti tu opciju, i
- periode pokrivene opcijom raskidanja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoca
da zakupac nece iskoristiti tu opciju.

Neopozivi period trajanja lizinga je period u kome stavke ugovora vaze sve dok obe strane
(zakupac i zakupodavac) ne steknu pravo da ga raskinu. Za razmatranje perioda koji su
pokriveni opcijama produzenja odnosno raskida lizinga zakupac se moze koristiti
sledec¢im faktorima:
- iznos placanja za zakupninu u bilo kom opcionom periodu,
- opcija kupovine koja se moze primeniti na kraju perioda produzenja po ceni za
koju se ocekuje da ce biti ispod trzisne cene,
- ulaganja u zakupljene predmete sa ekonomskom koristi za zakupca,
- troskovi koji se odnose na raskidanje ugovora,
- vaznost predmetnog sredstva za poslovanje zakupca, uslovljenost povezana sa
koris¢enjem opcije, istorijska praksa zakupca.

Agencija treba da vrsi ponovnu procenu trajanja lizinga kada dode do promene cinilaca
na osnovu kojih je razmatrana prvobitna procena i pri tome razmatra sledece faktore:

- sva znacajna unapredenja na imovini koja je predmet lizinga koja nisu bila
predvidena prvog dana trajanja lizinga a od kojih se ocekuje da ¢e korisniku lizinga
doneti znacajnu ekonomsku korist kada postane moguce da se iskoristi opcija
produzenja ili raskidanja lizinga, odnosno opcija otkupa imovine koja je predmet
lizinga;

- znacajne modifikacije ili prilagodavanje imovine koja je predmet lizinga
odredenim potrebama koje nisu bile predvidene prvog dana trajanja lizinga;

- pocetak podzakupa imovine koja je predmet lizinga na period koji prelazi ranije
utvrdeno trajanje lizinga; i

- poslovne odluke korisnika lizinga koje se direktno ticu (ne)iskoris¢avanja neke
opcije (npr. odluke o produzenju lizinga dopunske imovine, o otudenju
alternativne imovine ili otudenju poslovne jedinice u okviru koje se upotrebljava
imovina sa pravom koris¢enja).

Agencija priznaje na pocetku obaveze po osnovu lizinga i imovinu sa pravom koriscenja.
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3.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Lizing (Nastavak)

Inicijalno merenje obaveza po osnovu lizinga se sastoji od sadasnje vrednosti sledecih
pet komponenti koje nisu placene na pocetku zakupa:

- fiksnih placanja umanjenja za bilo koja potrazivanja za podsticaje,

- odredenih varijabilnih pladanija,

- garantovanog ostatka vrednosti,

- cene koris¢enja opcije otkupa,

- kazne za raskid ugovora.

Fiksna placanja su plac¢anja zakupnine koja su definisana u ugovoru o zakupu i ukljucuju
i tzv. u sustini fiksna plac¢anja zakupnine (pla¢anja koja mogu izgledati kao varijabilna,
ali su u sustini fiksna). Varijabilna plac¢anja obuhvataju plac¢anja koja zavise od stope ili
indeksa. Varijabilna placanja koja ne zavise od stope ili indeksa su iskljucena iz
inicijalnog odmeravanja lizing obaveza. Garantovani ostatak vrednosti predstavlja
podsticaj za zakupca da odrzava sredstvo u dobrom stanju i obuhvata iznose za koje
zakupac ocekuje da Ce zaraditi kada se sredstvo vrati.

Opcije otkupa i raskida predstavljaju iznose za koje zakupac ocekuje da plati ili za
kupovinu predmetnog sredstva ili za raskid zakupa koristeci pravo na opciju.

Za diskontovanje lizing placanja koristi se kamatna stopa sadrzana u lizingu, osim ako
ona ne moze biti odredena. Kamatna stopa sadrzana u lizingu je kamatna stopa koja
dovodi do izjednacavanja sadasnje vrednosti placanja po osnovu zakupa i negarantovanog
ostatka vrednosti sa zbirom fer vrednosti imovine i svih pocetnih direktnih troskova
davaoca lizinga. Kamatnu stopu sadrzanu u lizingu, cesto je tesko utvrditi pa se koristi
inkrementalna stopa zaduzivanja. Inkrementalna stopa zaduZzivanja zakupca je ona
kamatna stopa koju bi zakupac morao platiti da u sliénom roku i uz sli¢ne garancije posudi
sredstva neophodna za nabavku imovine slicne vrednosti kao imovine s pravom korisé¢enja
u slicnom ekonomskom okruzenju.

Imovina sa pravom koris¢enja se inicijalno priznaje po trosku koji se sastoji od sledecih
komponenti: obaveza po osnovu lizinga, placanja nastala pre pocetka lizinga, inicijalni
direktni troskovi, troskovi demontaze i uklanjanja umanjeno za podsticaje za zakup.

Naknadno odmeravanje obaveza po osnovu lizinga odreduje se tako $to se na inicijalnu
vrednost dodaju kamate na ostatak obaveze umanjene za lizing pla¢anja naravno
uzimajuéi i u obzir ponovnu procenu obaveza ako je doslo od promena u proceni
originalnog trajanja lizinga ili opcija produzetka odnosno prekida zakupa, promena u
proceni opcije otkupa predmetne imovine, promene u indeksu ili stopi koja uti¢e na
plac¢anje i promena u proceni garantovanog ostatka vrednosti. Ponovne procene obaveza
se generalno evidentiraju tako Sto se obaveza po osnovu lizinga uskladuje koristeci nove
pretpostavke dok se imovina sa pravom koris¢enja uskladuje za isti iznos.

Imovina sa pravom koris¢enja se naknadno odmerava:

« po modelu nabavne vrednosti

« kao investiciona nekretnina po fer vrednosti u skladu sa MRS 40.

Imovina sa pravom koriscenja se prikazuje u sopstvenoj poziciji ili se kombinuje sa
nekretninama, postrojenjima i opremom, dok se obaveze za zakup prikazuju posebno ili
obuhvataju sa drugim obavezama.

Troskovi kamate po osnovu ugovora o lizingu se prikazuju sa ostalim troskovima

finansiranja, dok se troskovi amortizacije imovine sa pravom koris¢enja, prikazuju kao
poslovni rashod tekuceg perioda.
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3.

3.18.

a)

b)

3.19.

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se
odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi mesecu
u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno ostajanjem
zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja
minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom
perioda trajanja zaposlenja.

Dugorocna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvestaja nezavisnog aktuara
i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata. Bududi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu.

Porezi iz dobitka

Tekudéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su definisane
poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obrac¢unava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske
stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa odloZzenog poreza. OdloZene poreske
obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva
priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoris¢enih
poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno da ce postojati
buduci oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.
Tekudi i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.
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3.

3.20.

3.21.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvanicne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog
trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da
vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi
ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Zarada po akciji
Agencija izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji

obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 26).
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4.

4.1.

(a)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlic¢itim valutama, i to pre svega u EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jos ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledeca tabela prikazuje izloZenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra 2023.

godine. U tabelu su ukljuCena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

AKTIVA
Stalna imovina

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i

oprema

Dugorocni finansijski plasmani

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Ostala kratkoroc¢na potrazivanja
Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

Ukupno u 31.

stranoj Ukupno u decembar

EUR valuti dinarima 2023.
1.534.086 1.534.086 1.497.522 3.031.608
- 594.314 594.314

- 92.832 92.832

1.534.086 1.534.086 810.376 2.344.462
- 20.308 20.308

5.247.334 5.247.334 1.155.557 6.402.891
- 1.506 1.506

731.223 731.223 304.102 1.035.325
4.187.197 4,.187.197 583.420 4.770.617
321.306 321.306 206.154 527.460
7.608 7.608 60.375 67.983
6.781.420 6.781.420 2.673.387 9.454.807
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Emisiona premija
Rezerve

Nerealizovani dobici (gubici) po

osnovu HOV i drugih komopnenti
sveobuhvatnog rezultata

Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i obaveze
Dugorocna rezervisanja
Dugorocne obaveze

Odlozene poreske obaveze

Kratkoro¢na rezervisanja i

kratkoro¢ne obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze
Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze
KratkorocCna pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

Neto devizna pozicija na dan 31.

decembar 2022. godine

Ukupno u 31.

stranoj Ukupno u decembar

EUR valuti dinarima 2023.

- - 7.500.933 7.500.933

- 6.529.330 6.529.330

- 296.082 296.082

722.171 722.171

- (51.514) (51.514)

4.864 4.864

997.809 997.809 160.663 1.158.472

- 156.134 156.134

997.809 997.809 4.529 1.002.338
466.301 466.301 329.101 795.402
381.106 381.106 125.211 506.317

- 12.263 12.263

41 41 9.599 9.640

85.154 85.154 72.311 157.465

- 109.717 109.717

1.464.110 1.464.110 7.990.697 9.454.807
5.317.310 5.317.310 (5.317.310) 0
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izloZena kamatnom riziku u slucaju
postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa fiksnim
kamatnim stopama, kao i u sluaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buducu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski poloZaj i tokove gotovine, a sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski polozaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u skladu
sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimuliSe domace
izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane lzvrSnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izlozena u svom poslovanju, kao i sistem za upravljanje
rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde se dogadaju
poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontrolise rizike kojima je Agencija izloZena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izloZenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2023. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

AKTIVA

Stalna imovina
Nematerijalna
imovina
Nekretnine,
postrojenja i
oprema
Dugorocni
finansijski
plasmani

Odlozena
poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe
Potrazivanja po
osnovu prodaje
Ostala
kratkorocna
potrazivanja
Kratkorocni
finansijski
plasmani
Gotovinski
ekvivalenti i
gotovina
Aktivna
vremenska
razgranicenja
UKUPNA
AKTIVA

od 0d3
mesec meseca Preko

Do mesec do3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana aktiva Ukupno
- - 2.329.146 - 702.462 3.031.608
594.314 594.314
92.832 92.832
2.329.146 15.316 2.344.462
20.308 20.308
5.596.271 - - - 806.620 6.402.891
1.506 1.506
829.250 206.075 1.035.325
4.767.021 3.596 4.770.617
527.460 527.460
67.983 67.983
5.596.271 - 2.329.146 - 1.529.390 9.454.807
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Emisiona premija

Rezerve

Nerealizovani dobici
(gubici) po osnovu
HOV i drugih
komopnenti
sveobuhvatnog
rezultata

Nerasporedenl
dobitak

Dugorocna
rezervisanja i
obaveze

Dugorocna
rezervisanja

Dugorocne obaveze

Odlozene poreske
obaveze

Kratkoroc¢na
rezervisanja i
kratkorocne obaveze

Kratkorocne
finansijske obaveze

Primljeni avansi,
depoziti i kaucije

Obaveze iz
poslovanja

Ostale kratkorocne
obaveze

Kratkorocna pasivna
vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

od
mese
cdo
Do 3 Od 3 Preko Nekamato
mesec mese meseca do godinu nosna
dana ca 12 meseci dana pasiva Ukupno
- - - - - 7.500.933 7.500.933
6.529.330 6.529.330
296.082 296.082
722.171 722.171
(51.514) (51.514)
4.864 4.864
33.702 - 968.636 - - 156.134 1.158.472
156.134 156.134
33.702 968.636 1.002.338
140.772 - 242.159 - 412.471 795.402
140.772 242.159 123.386 506.317
12.263 12.263
9.640 9.640
157.465 157.465
109.717 109.717
174.474 - 1.210.795 - 8.069.538 9.454.807
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4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativhog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnos¢u je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajudi likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
ocekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buduénosti, kao i kroz pracenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidnosc¢u. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimi¢no da izmire
svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili cesce po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate, naknade
i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kreditnom sposobnoséu duznika, njegovom urednoscu
u izvrsavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata obezbedivanja
potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u skladu internim aktima
za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se ureduju klasifikacija bilansne
aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trecih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku, koji
se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za kreditni
rizik.
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4.

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracija brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada sli¢noj
industriji, ili istom geografskom podruciju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u slu¢aju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi se
ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom poslu,
ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izloZenosti i kreditnih limita.
Agencija je izlozena kreditnom riziku u ogranicenoj meri. Obezbedenje od kreditnog
rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Agencije. U
slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija koristi sledece mehanizme:
aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja (bankarskih garancija, menica, zaloga),
utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored toga, Agencija nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima veliki broj medusobno
nepovezanih komitenata sa pojedinacno malim iznosima dugovanja.
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4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

(@)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od nalogodavca po osnovu

protesta garancija

Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -

medunarodni faktoring

Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Potrazivanja po osnovu kamata
Potrazivanja po osnovu naknada
Potrazivanja po osnovu premija osiguranja
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit
Ostalo-druga potrazivanja

Ukupno druga potrazivanja

Dati kratkorocni krediti u zemlji
Obveznice RS sa dospec¢em do godinu dana
Regresna potrazivanja po osnovu isplacenih

Steta

Potrazivanja po osnovu isplac¢enih avansa -

unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu depozita
Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ukupno kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Ukupna bilansna izloZenost

Osiguranje od komercijalnih rizika
Date garancije
Ostala vanbilansna evidencija

Ukupna vanbilansna izloZzenost

Ukupna izloZzenost na dan 31. decembra

2023. 2022. 2021.
38.748 38.834
- 38.748 38.834
142.835 336.050 336.466
690.295 685.552 755.489
0 99.802 41.730
833.130 1.121.404 1.133.685
96.514 480.389 378.696
1.626 2.890 7.935
18.781 16.265 29.626
94.569 94.569 94.528
4.054 1.241 2.200
215.544 595.354 512.985
5.594.634 7.725.421 7.265.565
368.469 337.892 339.660
579.824 312.375 150.144
250.000
210.444 427.871 381.019
6.753.371 9.053.559 8.136.388
7.802.045 10.770.317 9.783.058
29.794.502 29.832.313 29.898.348
7.339.229 5.424.105 1.790.750
4.583.852 4.917.787 3.576.789
41.717.583 40.174.205  35.265.887
48.383.841 50.944.522  45.048.946
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - krediti
Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih kredita u
ukupnom iznosu od 5.057.964 hiljade dinara, pre uzimanja u obzir sredstava obezbedenja
i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika, mogu se analizirati kroz geografska
podrucja u Republici Srbiji, delatnosti klijenata, vrstu sredstva obezbedenja i na kraju

kroz zemlje izvoza.

U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2023. godine po

okruzima:
Iznos u 000 Broj
Okrug dinara Iznos u EUR partija Procenat
Grad Beograd 1.917.200 16.362.022 30 37,90%
Pcinjski 1.351.188 11.531.493 5 26,71%
Raski 357.380 3.050.000 3 7,07%
Pomoravski 250.000 2.133.585 1 4,94%
Juzno Backi 194.508 1.660.000 6 3,85%
Rasinski 184.503 1.574.615 10 3,65%
Jablanicki 150.425 1.283.780 4 2,97%
Severno Banatski 111.315 950.000 4 2,20%
Moravicki 95.731 817.000 4 1,89%
Ostali 445.714 3.803.878 17 8,81%
Ukupno 5.057.964 43.166.373 84 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema okruzima

1.89%
2.97% __2.20%

= Grad Beograd
3.65%

= PCinjski
3.85% l\“ — * Raski

= Pomoravski

4

= JuZno Backi
Rasinski

= Jablanicki

= Severno Banatski

= Moravicki

= Ostali
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)
Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon uzimanja

u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika je prikazana
u sledecoj tabeli:

Iznos u
000 Iznos u Broj
Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 3.475.516 29.661.216 44 68,71%
Prehrambena 826.088 7.050.118 21 16,33%
Tekstilna 328.086 2.800.000 2 6,49%
Masinska 185.720 1.585.000 6 3,67%
Gradevinska 148.470 1.267.091 6 2,94%
Graficka 52.728 450.000 1 1,04%
Drvna 24.952 212.948 3 0,49%
Farmaceutska 16.404 140.000 1 0,32%
Ukupno 5.057.964 43.166.373 84 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema delatnosti

1.04% _0.49%

3.67%

= Preradivacka

= Prehrambena

= Tekstilna

= Masinska

= Gradevinska
Graficka

= Drvna

® Farmaceutska
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)
Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i
visinu obezbedenja.
Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,
vrstom izloZenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao
standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlas¢enje kao i
menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na
nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimicno ili potpuno pokrice plasmana
depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slucaju ugovaranja
hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek obezbeduje
procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlas¢enog procenitelja, a sve u cilju
svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.
Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju
plasmana. Slede¢a tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava
obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije
Agencije:
Broj
Iznos u 000 partija
Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Hipoteka 1.513.849 12.919.694 7 29,93%
Menice preduzeca 1.123.783 9.590.744 22 22,22%
Zaloga na robi 1.034.363 8.827.607 19 20,45%
Menice jemca 575.423 4.910.857 9 11,38%
Zaloga na opremi 507.942 4.334.949 11 10,04%
Licne menice 185.430 1.582.522 15 3,67%
Korporativna garancija 117.174 1.000.000 1 2,32%
Ukupno 5.057.964 43.166.373 84 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema

sredstvima obezbedenja

2,32%

20,45% = zaloga na opremi

= hipoteka
3,67%
= menice preduzeda
> zaloga na robi
\ ’ = menice jemca

licne menice

= korporativna garancija
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled plasiranih kredita po zemljama izvoza klijenta.

Broj

partija
Zemlja izvoza Iznos u 000 dinara Iznos u EUR  kredita Procenat
Severna Makedonija 1.021.484 8.717.695 4 20,20%
Nemacka 696.194 5.941.553 18  13,76%
Italija 531.240 4.533.780 7 10,50%
Crna Gora 486.854 4.154.975 3 9,63%
Austrija 305.958 2.611.147 4 6,05%
Azerbejdzan 292.934 2.500.000 1 5,79%
Svajcarska 258.953 2.209.994 3 5,12%
BIH 223.769 1.909.717 7 4,42%
Hrvatska 191.261 1.632.286 6 3,78%
Ostali 1.049.317 8.955.226 31 20,75%
Ukupno 5.057.964 43.166.373 84 100%

Diversifikacija portfolija kredita prema zemljama izvoza

= Severna Makedonija
= Nemacka
o - = [talija
7— = Crna Gora
/ = Austrija
= AzerbejdZan
’ = Svajcarska

-

= Hrvatska

= Ostali

43



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine

AOFI

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

a.d., Uzice

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura celokupnog portfolija datih kredita u zemlji (kratkoroc¢nih, onih koji
dospevaju posle 31. decembra 2023. godine, kao i onih koji su obuhvaceni UPPR-om),

koji su u stanju na dan 31. decembra 2023. godine data je u sledecoj tabeli:

Iznos u
Iznos u EUR RSD hiljada

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
nedospelo 39.130.545 4.585.071
do 30 dana 1.031.926 120.915
31-60 743.690 87.141
61-90 675.060 79.099
91-180 782.031 91.633
preko 180 803.121 94.105
Stanje na dan 31. decembra 2023. godine 43.166.373 5.057.964

Izlozenost kreditnom riziku -medunarodni i unutrasnji faktoring

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj

tabeli:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa Iznos u

(Napomena 21) Iznos u EUR hiljadama RSD
nedospelo 2.507.901 293.860
do 30 2.471.732 289.622
31-60 699.585 81.973
61-90 211.993 24.840
91-180 0 0
Preko 180 0 0
Stanje na dan 31. decembra 2023. godine 5.891.211 690.295

Starosna struktura bruto potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj tabeli:

Potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa i
eskont menica (Napomena 21 i 23)

nedospelo
do 30
31-60
61-90
91-180
preko 180

Stanje na dan 31. decembra 2023. godine

Iznos u
RSD hiljada

427.265
140.604
11.955

579.824
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4.

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

U periodu od 01. januara do 31. decembra 2023. godine u Agenciji kroz poslove faktoringa
otkupljena su potrazivanja u iznosu od 47,85 miliona EUR, Sto predstavlja gotovo isti nivo
prometa kao i proSle godine. Fokus Agencije je ostao na sektoru malih i srednjih
preduzeca koja su izvozno orjentisana.

U medunarodnom faktoringu otkupljena su potrazivanja u iznosu od 32,38 miliona EUR
Sto predstavlja smanjenje od 13,37% u odnosu na isti period 2022. godine. UceSce
medunarodnog prometa u ukupnom prometu iznosi 67,66%.

Kroz dvofaktorski sistem rada u navedenom periodu 2023. godine ostvaren je skroman
promet u iznosu od EUR 377.118. Uces¢e medunarodnog dvofaktorskog faktoringa u
ukupnom medunarodnom prometu je na znacajno nizem nivou, a u skladu sa internim
planom Agencije.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od 1,813 miliona RSD odnosno 15,47 miliona
EUR (konverzija vrsena po srednjem kursu na dan isplate ustupljenog potraZivanja za 1
EUR = 117,2). Ucesce domaceg faktoringa u ukupnom prometu iznosi 32,34% i belezi
povecanje od 46% u odnosu na 2022. godinu.

Stopa provizije se krec¢e u rasponu od 0,15% - 0,7% za otkup domacih i medunarodnih

potrazivanja. Kod otkupa medunarodnih potrazivanja u dvofaktorskom sistemu cena ce
biti iskazana kao jedinstven iznos a obuhvata proviziju Agencije i proviziju inofaktora.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu
osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Obaveze po kreditima - ukupno

Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24)

Neto dugovanja (potrazivanja)

Osnovni kapital

Kapital - ukupno

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/osnovni kapital)

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno)

2023. 2022. 2021.
1.327.969 1.454.798 1.701.021
527.460 991.592 1.230.677
800.509 463.206 470.344
6.529.330 6.217.181 6.932.837
7.500.933 7.106.293 8.466.623
0,12 0,07 0,07

0,11 0,07 0,06
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4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ce se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu Stetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan rizik
osiguranja je slucajan i nepredvidiv. U 2023. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzela odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristec¢i razli¢ite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje. Svake
godine Agencija sklapa ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca, kojim se definisu
principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje po kome se
odredeni procenat rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za
tarifiranje razlicitih rizika, Agencija se stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa Steta
u slucaju izostanka naplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovaraju¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buduénosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih izvestaja
za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnickih rezultata poslovanja u
prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja isplacenih i
rezervisanih Steta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz sledeéih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene stete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosha premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih Steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. lznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nac¢inu obrac¢unavanja i visini prenosnih premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno mogucoj izlozenosti Agencije
po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od ukupno
odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u reosiguranije.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa praksom

koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa Zakonom o
osiguranju.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima
obracunavanja rezervisanih Steta, kojim se reguliSe nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzZna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih Steta. Pod
prijavljenim, a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim, a
neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. Iznos rezervisanja prijavljenih Steta utvrduje
se za svaku pojedinaénu Stetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezervisu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervisanje po prijavljenim a neisplacenim stetama uzima
se uzeti u obzir:

vrstu zakljucenog ugovora o osiguranju,

ugovorne obaveze Agencije,

uzrok nastanka stetnog slucaja,

visinu naknade,

ucesce reosiguravaca,

kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moZe realizivati. U svim
drugim slucajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina ucesca reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i ucescéa u
premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kraceg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimi¢no isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.
decembar prethodne godine.
e za neisplacene ili delimicno isplacene stete prijavljene u periodu od 01. januara
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e za nastale a neprijavljene stete.

Rezervisani iznos Steta po periodi¢nom racunu utvrduje se pojedinacnom procenom svake
Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01. januara do kraja obracunskog
perioda moZe se utvrditi mnozenjem broja ovih Steta sa proseCnim iznosom svih
isplacenih steta od 01. januara do kraja obracunskog perioda, a za neisplacene a
rezervisane Stete na dan 31. decembar prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na
dan 31.decembar prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31. decembra
tekuce godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima
Agencija ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o reSenim
i rezervisanim nastalim, prijavljenim a neresenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodicnom racunu utvrduje
se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta koeficijentom ucesca
nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembar prethodne godine.
Obracun se vrsi na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih Steta

St - iznos resenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavljene a neresene stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31. decembar tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka
sredina koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od
0.1, pri obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta
koristi minimalan iznos od 0,1.

Kada je reC o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju blizi kriterijumi i nacin
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izracunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izraCunavanje godisnjih merodavnih tehnickih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledec¢a znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnickog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obra¢un posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili vise godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste kolicnik merodavnih Steta i merodavnih
tehnickih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruZen na
Cetiri decimale;

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godisnjih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;
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4) merodavna tehnicka premija u samopridrZaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u
tekucoj godini, uvecana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju obracunate
na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i ukupno
za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuce godine, uvecane
za iznos ukupno rezervisanih steta u samopridrzaju na kraju tekuée godine i umanjene
za iznos rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine i za iznos
naplacenih regresa u toku tekuce godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u vezi s
reSavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrzaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja, uve¢ana
za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i umanjena za
tehni¢ku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrZaju su stete sopstvenog portfelja, uvecane za stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi obracun
rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu: standardno
odstupanije).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika ¢ini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa cl. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godisnji merodavni tehnicki
rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio veéi od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke, rezerve
za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim pravilnikom drustvo
smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet godina, ukljucujudi i
godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog stava.

Rezerve za izravnanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.
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4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

Prosecan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izracunavaju se primenom
sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno odstupanje:

o 13 1 -
X; :_ini ,odnosno S, ) = _Z(Xij —X;j)*, pri emu je
N5 v n-143

j - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),

n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),

j x - prosecan merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,

s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,

ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

Prosec¢an merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao decimalni
brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja imovine
- proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke premije
u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obrac¢una dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od prosecnog
merodavnog tehni¢kog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godisnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U slucaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godisnjeg
merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini veca od 0,07, dodatno povecanje se
izraCunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrZzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je godisnji
merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prose¢nog merodavnog tehnickog
rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izracunava tako $to se razlika izmedu godisnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i proseénog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu pomnoZzi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za
datu vrstu osiguranja.
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4.

4.5.

4.6.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje bliZe kriterijume i naCine obracunavanja prenosnih premija i visine dela premije
osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce reosiguravaca i
saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodicni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokric¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako Sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko ¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok pla¢anja po
svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i
rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

B Pxd
D

PP = prenosna premija pojedinac¢nog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokrica u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosnha premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. UcCesée reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti
Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao sSto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)

zasniva se na kotiranim trzisnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisna cena koja
se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja tekucu cenu ponude.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.6. Procena fer vrednosti (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja
i obaveza, priblizno odraZava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za
potrebe obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcéanih
tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za

potrebe slicnih finansijskih instrumenata.

5. TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE

2023. 2022.

Oprema manje vrednosti 975 1.231

Troskovi kancelarijskog materijala 834 2.252

Ostali troskovi 558 552

Ukupno troskovi materijala 2.367 4.035

Ukupno troskovi goriva 3.868 3.377

Ukupno troskovi materijala, goriva i energije 6.235 7.412

6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

2023. 2022.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 255.975 227.716
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 38.055 36.120
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 26.913 22.720
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 15.131 7.037
Ostali licni rashodi i naknade 8.856 5.235
Troskovi naknada po ugovoru o delu 4.350 3.578
Troskovi prevoza radnika na posao i s posla 3.231 2.778
Ukupno 352.511 305.184
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7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Odrzavanje osnovnih sredstava
Mobilna telefonija i PTT usluge
Internet

Ulaganja u tuda osnovna sredstva
Organizacija poslovnih skupova
Reklama i propaganda

Troskovi prevodenija

Ostali troskovi proizvodnih usluga

Ukupno

8. TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme

Ukupno troskovi amortizacije

9. TROSKOVI REZERVISANJA

Rezervisanja za date garancije (Napomena 27)

Rezervisanja za nastale prijavljene stete (Napomena
27)
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete (Napomena
27)

Rezervisanja za otpremnine

Rezervisanja za gubitke po sudskim sporovima
(Napomena 27)

Rezervisanja za neiskoriscene okvire datih garancija
(Napomena 27)

Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire za revolving
kredite (Napomena 27)

Ukupno

2023. 2022.
34.261 29.974
2.598 2.068
1.515 1.503
939
222
141 4.437
136 757
165
39.812 38.904
2023. 2022.
63.177 32.055
25.230 26.290
88.407 58.345
2023. 2022.
9.452 41.797
1.163
1.124 9.170
924 547
329
186
187
12.992 51.887
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10.

11.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi premije reosiguranja i drugi rashodi po
osnovu osiguranja (a)

Troskovi konsultantskih usluga

Ostale neproizvodne usluge

Troskovi licenci i dorade sofrvera
Ostali nematerijalni troskovi

Troskovi usluga izrade boniteta (c)
TroSkovi reprezentacije

Troskovi platnog prometa (d)

Troskovi sudskih i administrativnih taksi
Troskovi clanarina

Troskovi poreza (b)

Troskovi advokatskih usluga

Troskovi doprinosa

Ukupno nematerijalni troskovi

2023. 2022.
161.924 177.465
61.264 92.387
21.616 11.029
20.235 3.103
18.603 7.897
14.539 15.652
7.588 9.876
7.311 10.338
2.527 4.461
2.039 2.654
1.857 1.681
1.496 1.111
516 6.763
321.514 344.418

(a) Troskovi premije reosiguranja nastali su po osnovu ugovora:

- Ugovor o reosiguranju sa GUY Carpenter, Velika Britanija od 27. februara 2019.

godine,

- Ugovor o reosiguranju sa Sinosure, Kina od 20. juna 2018. godine.

FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata po kreditima
Prihodi od kamata na HOV

Prihodi od kamata po faktoringu
Prihodi od kamata po depozitima
Prihodi od kamata po garancijama

Ukupno prihodi od kamata

Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti
valutne klauzule (prema trec¢im licima)

Prihodi od premija osiguranja

Prihodi od naknada po garancijama

Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene sStete po
regresnom pravu

Prihodi po osnovu reosiguranja

Prihodi od naknada po faktoringu

Ostali nepomenuti finansijski prihodi

Prihodi od naknada po kreditima

Ukupno ostali finansijski prihodi

Ukupno finansijski prihodi

2023. 2022.
332.143 251.668
56.148 86.752
54.636 39.095
12.262 3.649
378 8.385
455.567 389.548
13.831 27.494
265.558 331.059
93.851 49.424
38.516 33.275
26.367 45.709
19.008 17.802
15.875 15.209
14.139 14.498
473.314 506.976
942.712 924.018
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11.  FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih prihoda koja prikazuje deo tih prihoda koji
predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

2023. 2022.
Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:
- kratkorocne kredite 332.143 251.668
- faktoring poslove 54.636 39.095
- garancije 378 8.385
Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti 387.157 299.148
Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- garancije 93.851 49.424
- faktoring poslove 19.008 17.802
- kratkorocne kredite 14.139 14.498
Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti 126.998 81.724
Prihodi od premija osiguranja 265.557 331.059
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti 779.712 711.931
Ostali finansijski prihodi:
Prihod od kamata po HOV Obveznice RS 56.149 86.751
Prihodi po osnovu potraZivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu 38.516 33.275
Prihodi po osnovu reosiguranja 26.367 45.709
Prihodi po osnovu prefakturisanih usluga
boniteta 15.097 14.493
Pozitivne kursne razlike 13.831 27.494
Prihodi od kamata na orocene depozite 12.262 3.649
Ostali finansijski prihodi 778 716
Prihodi po Ugovoru o garanciji
Ukupno ostali finansijski prihodi 163.000 212.087
Ukupno finansijski prihodi 942.712 924.018

a) Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti kreditiranja. Kamata se obrac¢unava primenom fiksnih kamatnih stopa
u rasponu od 2% do 6% na godisnjem nivou za kredite sa planom otplate i u rasponu od
3% do 6% za revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na kredite odnosi se
229,892 hiljade dinara, a na zatezne 89,297 hiljada dinara.
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11. FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

b) Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu domaceg faktoringa obracunava se
primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 3,5% - 9%, dok se prihod od kamata
po osnovu medunarodnog faktoringa obracunava primenom kamatne stope koja se krec¢e
u rasponu od 3% - 7% u poslovima jednofaktorskog sistema rada i od 2% - 5% ( EUR) u
dvofaktorskom sistemu rada, odnosno od 2%-4% u dvofaktorskom sistemu, ako su sredstva
obezbedena iz izvora inofaktora. Na kamate po poslovima unutrasnjeg faktoringa odnosi
se 22,075 hiljada dinara, a na poslove medunarodnog faktoringa 32,561 hiljada dinara.

c) Prihodi od naknada na izdate garancije se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti garantovanja. Periodicna naknada se obracunava primenom fiksnih
naknada kvartalno unapred u rasponu od 0,1% do 1% za sve vrste garancija. Za obradu
zahteva za izdavanje garancija Agencija naplacuje jednokratno proviziju u rasponu od
0,1% do 1% za sve vrste garancija. Za aneksiranje zakljucenog ugovora o garanciji
naplacuje proviziju u rasponu od 0,1% do 1%.

d) Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu od
0,2% do 0,7% za kredite sa planom otplate i u rasponu od 0,3% do 0,9% za revolving
kredite. Za aneksiranje zaklju¢enog ugovora o kreditu, ko i za zakljucenje sporazuma o
regulisanju placanja dospelih obaveza naplacuje proviziju u rasponu od 0,2% do 0,7%.
Provizija se obracunava i naplacuje pre pustanja kredita u tecaj.

e) Stopa provizije se krece u rasponu od 0,15% - 0,7% za otkup domacih i medunarodnih
potrazivanja i od 0,3% - 0,5% za otkup medunarodnih potrazivanja u dvofaktorskom
sistemu kada su sredstva obezbedena iz izvora inofaktora (ukljucuje i proviziju
inofaktora).

f) Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 56,148 hiljada dinara odnosi se na
pripisanu kamatu po dospecu kao i razgranicenu kamatu po osnovu obveznica emitovanih
od strane Republike Srbije koje Agencija ima u posedu, za period od datuma kupovine
ili poslednjeg dospeca obveznica do datuma bilansa. U nastavku su podaci o obveznicama
RS kojima Agencija raspolaze na dan bilansa.

Nominalna Kuponska
vrednost po Ukupna nominalna stopa Datum
ISIN broj Kolic¢ina komadu vrednost u 000 (godisnja) dospeca

RSMFRSD89592 74.800  10,000.00 Din. 748.000 Din. 4,500% 11.01.2026
UKUPNO RSD OBVEZNICE 748.000 Din.
RSMFRSD68802 500 1.000,00 EUR 500 EUR 3,75% 08.09.2032
XS$2170186923 3.000 1.000,00 EUR 3.000 EUR 3,125% 15.05.2027
UKUPNO EUR OBVEZNICE 3.500 EUR
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12. FINANSIJSKI RASHODI

2023. 2022.
Rashodi kamata 77.946 37.380
Rashodi po osnovu isplacenih Steta 38.894 25.608
Ostali troskovi po osnovu ugovora o osiguranju 27.838 19.586
Rashodi naknade za obradu kredita 1.465 384
Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema 150 557
Ukupno ostali finansijski rashodi 68.347 46.135
Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule 22.799 44,221
Ukupno finansijski rashodi 169.092 127.736

13. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2023. 2022.
Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 56.260 38.136
- ostalih potrazivanja 4.362 15.225
- unutrasnjeg faktoringa 440 34
- medunarodnog faktoringa 2 544
- naplacenih regresa iz osiguranja 3.416
Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 61.064 57.355

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna i ukidanja (smanjenja)
ispravki vrednosti po osnovu kredita, garancija, faktoringa, regresnih potrazivanja iz
osiguranja, kao i ostalih potrazivanja u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu
ove obracune.
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14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Rashodi od uskladivanja vrednosti za

potraZivanja iz:

- regresnog prava po isplacenim Stetama

- kredita
- ostalih potrazivanja

- medunarodnog faktoringa

- unutrasnjeg faktoringa

Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje po fer

vrednosti kroz bilans uspeha

2023.

2022.

29.907
16.590

48.162

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna i formiranja novih ispravki
vrednosti (povecanja) po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja

u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu ove obracune.

Promene na racunima ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja finansijskih plasmana u toku

godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Dugorocni Potrazivanja Druga
finansijski iz specifiénih L.orus Kratkorocni
. potraZivanja . s .
plasmani poslova (Napomena finansijski plasmani Ukupno
(Napomena (Napomena P 22) (Napomena 23)
20) 21)
Stanje na dan 1. januara 2023.
godine 360.410 391.365 406.445 3.840.723 4.998.943
Nove ispravke u toku godine
(Npomena 14) 500 5.270 42.392 48.162
Ukidanje ispravki vrednosti
(Napomena 13) (2.512) (3) (58.549) (61.064)
Kursne razlike -
Otpis (1.384) (61) (4.115) (5.560)
Reklasifikacija -
Ostale promene (314.561) (386.603) (402.209) (2.973.413) (4.076.786)
Stanje na dan 31. decembra
2023. godine 43.337 3.878 9.442 847.038 903.695
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15.

OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI

Dobici od prodaje obveznica Republike Srbije
Prihodi od smanjenja obaveza

Naplacena otpisana potrazivanja

Prihodi od ukidanja rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno ostali prihodi

Prihodi od ukidanja rezervisanja po osnovu:

- izravnanja rizika

- neiskorisé¢enih okvira za date garancije

- prijavljenih nelikvidiranih Steta iz osiguranja
- sudskih sporova

Ukupno prihodi od ukidanja rezervisanja

Gubici od prodaje potrazivanja

Izdaci u humanitarne, kulturne i druge svrhe
Gubici od prodaje obveznica Republike Srbije
Ostali nepomenuti gubici

Ukupno ostali rashodi

2023. 2022.
74.996 2.716
34.794
26.648
11.797 10.836
4.463 115
152.698 13.667
2023. 2022.
11.611 1.810
186
7.396
1.630
11.797 10.836
2023. 2022.
107.616
3.952 1.450
530
1.052 1.163
113.150 2.613
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16. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA

Tokom 2023. i 2022. godine nije bilo pomenutih promena.
17. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

2023. 2022.

Tekudi porez 0 0
Odlozeni poreski rashod/(prihod) 265 (922)
265 (922)

b) UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

2023. 2022.
Dobit pre oporezivanja 690 8.017
Porez obracunat po propisanoj poreskoj stopi - 15% 4.599 53.449
Neoporezivi prihodi 56.148 86.752
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 3.725 4.913
Koris¢enje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka - -
Poreski gubici za koje nisu priznata odlozena poreska
sredstva
Oporeziva dobit nakon uskladivanja (47.824) (28.389)
Tekudéi porez na dobit po poreskom bilansu - -
Efektivna poreska stopa 0% 0%

c) Odlozeni porezi

Odlozena poreska sredstva na dan 31. decembar 2023. godine iznose 20,308 hiljada
dinara (31. decembra 2022. godine, odlozene poreska sredstva iznose 26,820 hiljada
dinara), a nastale su u najve¢em delu kao efekat privremenih razlika (odlozenih poreskih
prihoda) po osnovu promene fer vrednosti hartija raspolozivih za prodaju.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

Koncesije, Nemater
patenti, Ostala ijalna
Ulagan licence i nemater ulaganja
jau slicna ijalna u
razvoj prava ulaganja pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2022. godine - 243.724 - - 243.724
Nabavke 8.053 105.108 113.161
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2022. godine - 251.777 - 105.108 356.885
Nabavke 363.898 94.389 458.287
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja (31.020) (31.020)
Stanje na dan 31.
decembra 2023. godine - 615.675 - 168.477 784.152
ISPRAVKA VREDNOSTI -
1. januara 2022. godine - (98.411) - - (98.411)
Amortizacija (Napomena 8) (32.055) (32.055)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. (130.46
decembra 2022. godine - (130.466) - - 6)
Amortizacija (Napomena 8) (59.372) (59.372)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. (189.83
decembra 2023. godine - (189.838) - - 8)
NEOTPISANA VREDNOST: -
- 31. decembra 2022.
godine - 121.311 - 105.108 226.419
- 31. decembra 2023.
godine - 425.837 - 168.477 594.314
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i opreme u toku 2022. i 2023. godine:

Zemljiste Gradevinski Postrojenja i Ulaganja u NPO u Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2022. godine - - 87.232 278 - - 87.510
Nabavke 3.446 3.446
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Otudenja i rashodovanja -
Stanie na dan 31. decembra 2022. - - 90.678 278 - - 90.956
Nabavke 54.541 54.541
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenija i rashodovanija (2.040) (2.040)
Stanie na dan 31. decembra 2023. - - 143.179 278 - - 143.457
ISPRAVKA VREDNOSTI -
Stanje na dan 1. januara 2022. godine - - (40.705) - - - (40.705)
Amortizacija (Napomena 8) (24.239) (24.239)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja -
Stanie na dan 31. decembra 2022. - - (64.944) - - - (64.944)
Amortizacija (Napomena 8) (9.016) (9.016)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja 23.335 23.335
Stanie na dan 31. decembra 2023. - - (50.625) - - - (50.625)
NEOTPISANA VREDNOST: -
- 31. decembra 2022. godine - - 25.734 278 - - 26.012
- 31. decembra 2023. godine - - 92.554 278 - - 92.832
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Sadasnja vrednost opreme koju je Agencija uzela u lizing iznosi 56,644 hiljade dinara.
Zakup opreme uzete u lizing obuhvata nekretnine i sluzbene automobile. Amortizacija
po ovom osnovu u 2023. godini iznosi 25,230 hiljada dinara, dok troskovi kamate u vezi

sa lizingom iznose 1,359 hiljada dinara.

20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2023. 2022. 2021.
HOV raspolozive za prodaju (a) 1.158.108 2.025.491 2.585.680
Deo datih kredita sa dospe¢em preko godinu dana 1.135.786 171.143 1.198.850
Ucesca u kapitalu 93.905 93.905 93.905
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 2.387.799 2.290.539 3.878.435
Ispravka vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana (43.337) (360.410) (243.172)
Stanje na dan 31. decembra 2.344.462 1.930.129 3.635.263

(a) U okviru pozicije HOV raspolozivih za prodaju, iskazane su obveznice RS raspoloZive za
prodaju, ¢ija je detaljna struktura po vrsti obveznice prikazana u Napomeni 11.

Promena krajnjeg stanja u odnosu na pocetno stanje revalorizacionih rezervi odnosno
nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu hartija od vrednosti koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz ostali ukupan rezultat prikazan je u narednoj tabeli.

Stanje na dan 01.

Stanje na dan 31.

januar 2023. decembar 2023. Efekat
godine godine promene
Nerealizovani dobici 63.885 77.827 13.942
Neralizovani gubici (183.985) (8.054) 175.931
21.  POTRAZIVANJA 1Z SPECIFICNIH POSLOVA
2023. 2022. 2021.
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa
(Napomena 4.3) 690.294 590.582 602.129
Potrazivanja od nalogodavca garancije RSD 142.835 336.050 336.466
Potrazivanja po osnovu isplac¢enih avansa iz ugovora o
faktoringu - SMECA (Napomena 4.3) 94.969 95.092
Regresna potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
(Napomena 4.3) 58.140 58.269
Potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa u UPPR-u 30.946 31.014
Regresna potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa
(Napomena 4.3) 10.716 10.716
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova 833.129 1.121.403 1.133.686
Ispravka vrednosti potrazivanja iz specificnih poslova (3.878) (391.365) (232.413)
Stanje na dan 31. decembra 829.251 730.038 901.273
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22. OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu:

Vise placenog poreza na dobit
Kamate po osnovu garancija

Redovnih kamata po kreditima
Premije osiguranja

Zateznih kamata po kreditima
Kamata po medunarodnom faktoringu
Kamata po unutrasnjem faktoringu
Ostalo

Naknade po garancijama
Prefakturisanih usluga izrade boniteta
Kamata na dinarske depozite

Kursne razlike po ¢lanu 2. ugovora o kreditima

Ukupno druga potrazivanja
Ispravka vrednosti (Napomena 12)

Stanje na dan 31. decembra

23.  KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani po osnovu:
Kratkorocnih kredita
Unutrasnjeg faktoringa
Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj

Regresa po poslovima osiguranja

Potrazivanja od banaka u stecaju

Ostalo

Krediti u UPPR/SFR

Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu

Dinarskih orocenih depozita

Potrazivanja po osnovu faktoringa prijavljenih u
stecaj

Ukupno kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Ispravka vrednosti (Napomena 12)

Stanje na dan 31. decembra

2023. 2022. 2021.

94.569 94.569 94.528

53.183 66.238 57.896

24.565 99.842 90.063

18.781 16.265 29.626

10.080 221.583 144.942

5.027 29.915 29.095

3.363 62.358 56.538

3.114 1.481 2.200

1.561 1.655 1.548

1.005 996 1.387

268 453 162

- 5.000

215.516 595.355 512.985

(9.442) (406.445) (246.408)

206.074 188.910 266.577
2023. 2022. 2021.
3.922.178 6.218.535 5.331.389
579.824 312.374 89.144
536.671 1.357.914 1.740.866
368.469 337.892 339.660
210.444 214.806 228.954
69 4.496 4.496
148.973 193.310
61.000 61.000

250.000

147.569 147.569
5.617.655 9.053.559 8.136.388
(847.038) (3.840.723) (3.500.905)
4.770.617 5.212.836 4.635.483
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24,

25.

26.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
2023. 2022. 2021.
Devizni racuni kod poslovnih banaka 321.307 628.335 668.001
Tekuci racuni 206.118 363.246 562.661
Dinarska blagajna 35 11 15
Stanje na dan 31. decembra 527.460 991.592 1.230.677
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2023. 2022. 2021.
Potrazivanja za nefakturisani prihod 60.040 84.677 109.583
Unapred placeni troskovi 7.943 1.256 2.711
Stanje na dan 31. decembra 67.983 85.933 112.294
U okviru aktivnih vremenskih razgranicenja, naznacajniji iznosi se odnosi na potrazivanje
za prihode od kamata na obveznice RS tokom 2023. godine cCiji se pripis ocekuje u
narednoj godini u iznosu od 40,254 hiljade dinara, kao i na razgranicene prihode po
osnovu obracuna premija osiguranja za promet koji se odnosi na decembar mesec tekuce
godine, a Cija se prijava u osiguranje, a nakon toga i fakturisanje premije izvrsi tokom
januara naredne godine i to u iznosu od 19,786 hiljada dinara.
KAPITAL

26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2023. godine iznosi 6,529,330 hiljada
dinara (31. decembra 2022. 6.217.181 hiljadu dinara), dok emisione rezerve iznose
296,082 hiljada dinara (31. decembra 2022. 258.309 hiljada dinara). Povecanje kapitala
izvrseno je na osnovu Zakljucka Vlade 05 broj 401-4725/2023-1 od 01. juna 2023. godine,
dok je smanjenje kapitala izvrSeno na osnovu Zakljucka Vlade 05 broj 023-4261/2023 od
18. maja 2023. godine i Zakljucka Vlade 05 broj 023-441/2023 od 01. juna 2023. godine.

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2023. godine se sastoji od 63,159 obicnih
akcija.

26.2. Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokri¢e buducih
gubitaka u iznosu od 722,171 hiljadu dinara (31. decembar 2022. godine: 693,284 hiljade
dinara).

26.3. Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici u iznosu od 77,827 hiljada dinara su rezultat pozitivnih efekata
procenjenih vrednosti finansijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti kroz
ostali ukupni rezultat, a Ciji se pozitivni efekti promena fer vrednosti iskazuju u kapitalu.
Nerealizovani gubici po osnovu HOV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupni
rezultat u iznosu 8,054 hiljada dinara predstavljaju negativan efekat koji se nije mogao
pokriti pozitivnim efektima promene fer vrednosti konkretne HOV.
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26. KAPITAL (Nastavak)
26.4. Nerasporedeni dobitak
Nerasporedeni dobitak na kraju 2023. godine iznosi 4,864 hiljade dinara (31. decembar

2022. godine: 57,619 hiljada dinara) i u celini se odnosi na nerasporedeni dobitak iz
prethodne godine.

Osnovna zarada po akciji
2023. 2022. 2021.

Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 4.864 57.619 9.935
Ponderisani prosecni broj izdatih obi¢nih akcija u 63.159 63.159 63.159
toku perioda (B) ’ ’ ’

Osnovna zarada po akciji (A/B) 0,08 0,91 0,16

27. DUGOROCNA REZERVISANJA

2023. 2022. 2021.
Rezervisanja za potencijalne obaveze
- osiguranje (a) 79.411 88.735 88.771
- date garancije 67.925 58.473 16.677
- otpremnine zaposlenih 5.929 3.817 6.005
- sudske sporove 1.992 1.663 3.292
- neiskoris¢eni okvir revolving kredita 877 877 690
- neiskorisceni okvir datih garancija 187 0
Stanje na dan 31. decembra 156.134 153.752 115.435

a) Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:

2023. 2022. 2021.
Rezervisanja za izravnanje rizika 50.255 61.867 63.677
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete 14.699 13.575 4.405
Rezervisanja za nastale prijavljene Stete 14.457 13.293 20.689
Ukupno 79.411 88.735 88.771
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27.

DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na racunima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Otpremnine Sudski Garancije Ostala Ukupno
za odlazak sporovi rezervisanja
Osiguranje u penziju
Stanje na dan 01.
januara 2022. godine 88.771 6.005 3.292 16.677 690 115.435
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 9.171 546 41.983 187 51.887
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (9.207) (1.629) (10.836)
Ostalo (2.734) (2.734)
Stanje na dan 31.
decembra 2022. godine 88.735 3.817 1.663 58.660 877 153.752
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 2.287 925 329 9.451 12.992
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (11.611) (186) (11.797)
Ostalo 1.187 1.187
Stanje na dan 31.
decembra 2023. godine 79.411 5.929 1.992 67.925 877 156.134
28. DUGOROCNE OBAVEZE
2023 2022 2021
Dugorocni krediti (a) 968.636 1.212.332 1.458.018
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250.000 250.000
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 33.702 6.265 15.432
Stanje na dan 31. Decembra 1.002.338 1.468.597 1.723.450
(a) Dana 19. jula 2018. godine zakljucen je Ugovor o kreditu sa OESTERREICHISCHE
ENTWICKLUNGSBANK AG, Bec, Austrija, na iznos od 15,500,000 EUR uz otplatu na 15
rata sa rokom dospeca prve rate 2021. godine. Na poziciji dugorocnih kredita iskazana
je obaveza na dan 31. decembar 2023. godine po tom oshovu, za sve rate koje
dospevaju nakon 31. decembra 2024. godine, Sto je iznos od 8,266,669 EUR.
(b) Agencija duzna da obezbedi svoju usaglasenost sa sledeé¢im finansijskim obavezama: a)

ucesce problematicnih kredita (iskljuc¢ujuci preduzeéa u drzavnom vlasnistvu) - da ne
prelaze 10% i b) koeficijent kapitala - najmanje 30%. Na dan 31. decembra 2023.
godine, prema obracunu Agencije, uces¢e problematicnih kredita (iskljucujuci
preduzeca u drzavnom vlasnistvu) iznosilo je 6,52%, dok je koeficijent kapitala iznosio
79,33%.
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29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2023. 2022. 2021.
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne
godine (Napomena 28) 242.159 242.466 243.003
Ostale kratkorocne finansijske obaveze (a) 240.560 223.752 223.752
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do
jedne godine - lizing (Napomena 28) 23.598 12.682 22.113
Stanje na dan 31. decembra 506.317 478.900 488.868

(a) U okviru ostalih kratkorocnih finansijskih obaveza, iskazan je deo kratkoro¢nog
revolving kredita kod Unicredit banke u iznosu od 1,000,000 EUR za koji su kao zaloga
date obveznice sa sledecim elementima: 65,700 komada, ISIN broj RSMFRSD89592,
nominalna vrednost RSMFRSD89592.

30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2023. 2022. 2021.
Dobavljaci u zemlji 9.599 5.431 5.699
Dobavljaci u inostranstvu 41 868 7
Stanje na dan 31. decembra 9.640 6.299 5.706
31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2023. 2022. 2021.
Obaveze iz specifi¢nih poslova
- medunarodni faktoring 85.154 117.696 146.011
- unutrasnji faktoring 70.032 40.958 10.790
Ostale kratkorocne obaveze 2.279 3 2.547
Stanje na dan 31. decembra 157.465 158.657 159.348
32. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2023. 2022. 2021.
Obracunati prihodi buduceg perioda 73.831 16.304 53.257
Unapred obracunati troskovi 35.886 40.464 19.172
Stanje na dan 31. decembra 109.717 56.768 72.429

33. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Clanom 22 vazeéeg Zakona o racunovodstvu izvriila usaglasavanje
obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa poslovnim bankama,
na dan 30. novembra i 31. decembra 2023. godine i o tome postoji verodostojna
dokumentacija.
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33. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA (Nastavak)

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima, od ukupno 14,740,482 hiljadu
dinara potrazivanja i plasmana koji su bili predmet usaglasavanja, usaglaseno je 88,87%
ukupne vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31. decembar
2023. godine iznosi 1,641,001 hiljadu dinara (11,13%).

34. VANBILANSNA EVIDENCIJA

2023. 2022. 2021.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 29.794.502 29.832.313 29.898.348
- datih garancija 7.339.229 5.424.105 1.790.750
- primljenih jemstava 4.475.466 4.478.545 3.344.973
- neiskoris¢enih okvira za revolving
kredite 108.386 439.242 231.817
Ukupno vanbilansna evidencija 41.717.583 40.174.205 35.265.888

35. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
Agencija je zatvoreno akcionarsko drustvo Cije su akcije u 100% vlasnistvu Republike
Srbije. Agencija nema povezanih lica. Zarade i ostala primanja ¢lanova Upravnog odbora
obelodanjena su u okviru Napomene 6. uz finansijske izvestaje.

36. POTENCIJALNE OBAVEZE

(@) Sudski sporovi

Agencija je tokom 2023. godine imala 41 spor u toku kao tuzilac. Protiv Agencije je u
toku jedan radni spor.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje.

(b) Poreski rizici
Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima,
poreski organi mogu imati razlicite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

(c) Ostale potencijalne obaveze
Agencija na dan 31. decembar 2023. godine ima 21 izdatu menicu u korist poverilaca, sto

su menice izdate prilikom otvaranja racuna banaka. Procena rukovodstva Agencije je da
je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.
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37. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjizenja ukidanja ispravke vrednosti
potrazivanja je od 01. januara do 29. feburara 2024. godine. Za naplatu u tom periodu
izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 23,017 hiljada dinara.

38. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koris¢eni za preracun deviznih pozicija na
dan 31. decembra 2023, 2022. i 2021. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine
strane valute su:

U dinarima

2023. 2022. 2021,

EUR 17,1737 117,3224 117,5821
usb 105,8671 110,1515 103,9262
GBP 135,0550 132,7026 140,2626

Zakonski zastupnik

Dejan Vukoti¢
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1. YBoaue HanmomeHe

W3Bemitaj o mociaoBamy ATEHIIH]jE 32 OCUTYpamkbe U (PMHAHCHUPAE N3B03a af YIKUIE (Y JaJbeM TEKCTY
"Arennuja'") oOyxBara nepuo nocioama AreHiuje o 01. janyapa mo 31. nenem6pa 2023. ronune
(Y masjbeM TEKCTy: M3BEIITAjHU MEPHUOJ) M MMa 3a IWJb aHAIM3y W OlleHy NpOo(QUTaOMIIHOCTH U
MPOJYKTHUBHOCTH TMOCIIOBamba ATEHIMje, Ka0 W aHAIM3y CTalka U JMHAMHUKE BPEAHOCTH HhEHE
MOCJIOBHE MIMOBUHE U M3BOpa (PMHAHCUPAEha TOKOM U3BEIITAjHOT TIEPUO/IA.

OcHOBY 3a aHAIU3y YUHWIN CY TIOjeUHAYHN M3BEIITAjH O MOCIOBAkhY OPTaHU3AIMOHUX IIEIHMHA U
PavuyHOBOJCTBEHH MOJAIM MIPEY3ETH U3 IIaBHE KIbUre ATEHIIH]e.

2. OcHHUBame U 1eJIATHOCT

Arennuja je ocHoBaHa 26. jyna 2005. ronuHe ca HEOrpaHUYEHUM BpPEeMEHOM Tpajama. [logamm o
AreHuuju cy peructpoBanu y Perucrap npuBpennux cybdjekara 16. aBrycra 2005. rogune, ynmMe je
AreHnyja cTeksia CBOjCTBO mpaBHOT Jjmmna. [IpaBHa ¢opma AreHiuje je 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO
JPYLITBO KOje je ocHOBaHO oJi cTpaHe PemybOnuke CpOuje, ca ynucanum kamnutaioMm o EVP
25,000,000.00 ox gera je y 2005. romuau 6mno ymraheno EVP 12,507,469.50 (50.03% o yxymHO
yIHCAHOT KamuTana) a ocrtarak je ymiaahen y 2006. roquHM y JUHAPCKO] MPOTUBBPEAHOCTH IO
cpeameM Kypcy Baxehem Ha jaH yruiare.

OcHuBame AreHIje je CIPOBEICHO y CKIaay ca MoceOHUM 3aKOHOM O areHIUjU 32 OCUTYpame U
¢dbunancupame n3Bo3a Penyommke Cpouje.

[TnatHu mpomeT Be3aH 3a 00aB/bamke JENATHOCTH ATEHIMje ce CIPOBOAU IMPEKO MOoJpadyHa
(moapayyH 3a peJOBHO MOCIOBAKE M IMOAPAYYyH 32 COINCTBEHE IMPHUXOJE) OTBOPEHUX Y OKBHUPY
KOHCOJIMJIOBAHOT pauyHa Tpe3opa Koju ce Boau y Yrpasu 3a Tpe3zop. Cnajamem ®@onga CMELIA 22.
Maja 2009. roauHe npey3eTH Cy U AMHAPCKHU U JEBU3HU padyHH KOJI MOCIOBHUX OaHaka Koje je DoH
MMao OTBOpPEHE Yy TPEHYTKY Clajama.

N3menama u nonynama 3akona o Arennuje (Cinyx0enu ['macauk Penyonuke Cpouje 6p. 88/10) ox
01. nenem6pa 2010. roarHe JOUUIO je 10 U3MEHA U JIOMyHA U JIEIaTHOCTH ATEHIIH]e.

OcHOBHa perucTpoBaHa JENaTHOCT ATEHIM]e Cy OCTajla OCUTypama, MTo 00yXBara:

e Ocurypame W pPEOCHTypame HW3BO3HHUX TIOCIOBA W HWHBECTUIIM]a Yy WHOCTPAHCTBY
nomahux MpaBHUX JMIA U TMPEAy3€THHKA O] KOMEPLUMjaTHUX M HEKOMEPIHjaTHUX
pHU3UKa KAa0 M OCUTYpama Harjare MOoTpakMBamba M3BO3HMKA Ha jJoMaheM TpKUIITY
HajBUIIE 10 U3HOCA BPEAHOCTH M3BO3HOT IOCJ]A, U TO CaMOCTaJIHO WM Yy capambu ca
JPyTUM OCUTypaBajyhum IpyliTBUMa, OHOCHO areHInjama;

e OuHAacHMpame W3BO3HUX TIOCIOBa JoMahWX TIpaBHUX JIMIA H MPEIy3eTHHUKA,
cypuHaHCHpame W3BO3HUX IIOCIIOBAa ca KOMEpLUHjaTHUM OaHKaMa U JIpyTuM
¢duHaHCH]jCKUM opraHu3alyjama, peuHaHCUpambe U3BO3HUX  KPEOUTHHX
KOMEpIIHjaTHUX OaHaKa;

e duHaHCcUpalke NPUIPEMHUX H3BO3a JoMahuxX MpaBHUX JHMIA W TPETy3eTHHKA I10
3aKJbYYEHOM YTOBOPY O U3BO3Y;
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e OuHAaHCUpAKE UHBECTHIM]A ToMahuX MpaBHUX JIMIA U MPEIy3eTHUKA HA HWHOCTPAaHUM
TP KUILITHMA pagy IOACTULIAkA U3B034;

e Ocurypame npurpeMe H3Bo3a JJAoMalMX MPaBHUX JIMIA M MPEAy3e€THUKA O]
HEKOMEPIHMjaTHUX M KOMEPIMjaHUX PHU3MKa 10 3aKJbyuYeHOM YIOBOPY O H3BO3Y,
CaMOCTAJIHO WJIHM Yy capajibd ca APYIrMM OCHIypaBajyNuM IpyIITBHMA, OJHOCHO
arceHIujamMa;

e OuHAHCUpAE CTPAHOT KYIIIA WIK HKEroBe OaHKe y Be3W ca U3BO30M goMmaher nmpaBHOT
JMLA WIN Tpeay3eTHHKa,

e QOcurypame aoMahux OaHaka y Be3M ca KpeIuTUMa U TapaHIyjama IO H3BO3HUM
MOCJIOBMMA M MHBECTHUIIMjaMa Y HHOCTPAHCTBY M 3aKJbYYEHUM KPEIUTHHUM JIMHH]jaMa ca
CTpaHUM OaHKama;

e l3naBame rapaHuuja ¥ Jpyrux jeMcTBa 110 M3BO3HMM IOCIOBHMA M MHBECTHULIMjaMa y
UHOCTPAHCTBY;

e [lpyxame npyrux yciayra y Be3HW ca (MHAHCHUPABEM, TAPAHTOBAEM U OCUTYPAHEM
M3BO3HUX TI0CIIOBA M MHBECTUIIM]a HAa JoMaheM 1 HHOCTPaHOM TPIKUILTY.

e Ocrane perucTpoBaHe JIEJATHOCTU KOje ATEHIMja MOXE 00aB/baTH Cy: JaBame U
y3UMame KpeauTta (KpeAWTHH IOCIOBH), KYINOBHHA M MPOAaja XapTHja O BPEIHOCTH
(mmocnoBH ca eeKTIMA M EMHUCHOHH TIOCIIOBH ), OTKYTI IOTPAXHBAkA U TPYyKamba APYTUX
(buHAHCH]CKUX yCITyTa.

Cenuinre Arenmuje je y Yxkuny, Jbyoe Crojanosuha 5.
Maruunu 6poj Areruuje je 20069244,
[Topecku nnentudukanuonu 6poj Arenuuje je 103982111.

3. MakpoeKkoHOMCKO OKpY:KeHe

[IporniemeHo je n1a je yKyIlHa eKOHOMCKa akTUBHOCT y PenmyOmuim Cp6uju y 2023. roanHu, MepeHa
peamHUM KpeTambeM OpyTo jaomaher mpou3Boja, 3abenexuna pact on 2,5% y onHocy Ha 2022.
ronuny. M3noc B/II1 y 2023. rogunu je 6o 69 mupa eBpa. bpyTo nHBECTHIM]E Y OCHOBHA CPEICTBA
y 2023. roguHHM, MEpeHe cTolama peayiHor pacta, 3abenexuie cy pact on 3,5% y oaHocy Ha
npeTxoaHy roauny. [losbonpuBpeHa Mpou3Boama octBapmwia je y 2023. rogquHu pact GU3UIKOT
oouma ox 9,0%. Y ucrom mepuomy MHAYCTpPHjCKa MPOU3BOAma 3abenexuina je pact on 2,4%, a
npepahuBauka unmyctpuja pact ox 0,5%.

Bpennoct u3BeneHux panona y rpahesunapctBy y 2023. rogunu 6enexu peannu pact o 8,9% y
OJTHOCY Ha TPETXOJHY roauHy. [[poMeT y TproBHHM Ha Majo ocTBapuo je peanHu mazg ox 1,8%, mox
je MpOMET y TPrOBUHHU Ha BEIMKO HOMHHAIHO Mamu 3a 1,0%. CrospHOTproBUHCKa poOHa pa3MeHa,
y eBpuMa, y 2023. roquny, y ogHocy Ha 2022. roauHy, TIoka3yje pact u3Bo3a 3a 4,0% u naj yBo3a 3a
6,0%. Y oxBupy cexropa Yciyre cMmemraja u ucxpane y 2023. roauHu NPOLEHEH je peaHu pacT
yroctutesbetBa o1 8,8%, nox je 6poj Hohema Typucta moBehan 3a 1,9%. ¥ 2023. ronquau y omHOCY
Ha 2022. roguHy, peructpoBaHo je moBehame Qusnukor obuma caobpahaja ox 21,3% wu man
¢dbuzmukor oomma TenexkomyHukaimja 3a 0,5%.

ITocmatpaHo ca MpOU3BOJIHE CTPAHE, EKOHOMCKH pacT y 4eTBpToM kBaprany 2023. roause, npema
nporeHrn MuHucTapcTBa (uHaHCHja, 6MO je BoheH Takole yOp3ameM y YCIy)KHOM CEKTOpY.
ExoHOMCKa aKTHBHOCTH y OBOM CEKTOpYy je moBehaHa y CBHUM JENaTHOCTHMA, Y3 Haj3HAYajHUJU
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JIONPHUHOC TProBuHe, caodpahaja u Typusma, kao u UKT yciyra u yciryra ca TOMAHAHTHO JPyKaBHUM
yuemthem (oOpa3oBame, 3/ApaBCTBO, JAp)KaBHA ympasa). Muaye, cekTop 3a uHGPOPMAMOHO-
komyHnukaruone texuonoruje (MKT) majpeha je Hero m3Bo3Ha rpana u obopeH je pexopna 2023.
TOJMHE, KaJla je U3B03 IOCTUTA0 3,5 MIIIHjapau €Bpa, IITO je 3a 0Ko 27% BHIIIE HETO TOJIMHY paHH]e.
Hajsume ce uzBo3u y CAJl, llIBajuapcky, Enriiecky, a y nutamy je n3Bo3 coptsepa koju ce y Cpouju
OCMUIILJbABA U MTPABH.

HNunyctpuja je octBapuna pact bJII1-a ox 2,7% wmehyromumime, kao pe3ynratr Behe mpousBoime
npepahuBauke MHIYCTpUjE U €JICKTPUYHE €HEepruje, JOK je AOMPUHOC pyJapcTBa OMO HEraTHUBaH.
I'paheBuHApCTBO je HACTaBHJIO COJHIHY JTUHAMUKY, 3a0eleXHBIIN TOBehame EeKOHOMCKE
akTUBHOCTH on 8,7% wmehyroaumme. I[lossompuBpena je octBapuia nosehame on oxo 9%
Mehyromuime, yciea 1o0por poja KuTapuiia ¥ MHAYCTPUjCKOT OMJba, JIOK je HeraTUBaH JOIPUHOC
MOTEKa0 O] MPOU3BO k¢ Boha 1 moBpha, ainu 0Baj BUCOKH PacT je MPBEHCTBEHO IMOCIeIUIa opehema
ca BpJIO ¢J1a00M CE30HOM Y IPOILIOTOAMIIEGO] CYIIIHOj TOIUHH.

Toxom 2023. roarHe HA TPXKUILTY paja HUCY 3a0eNeKEeHU BEIMKH MOTPECH, Tako Aa je kpajem 2023.
TOJMHE CTOIIAa HE3armoCICHOCTH n3Hocwia 9,5%, mro je Ha HUBOY MPETXOHE TOJIUHE, JIOK j& cToma
3arocieHocTr 0aro mopacia u uzHocuia je 50,3%. Pact 3amocneHocTH je mpeBacxoHO MPHUCYTaH
KOJl CTPYYHUX M HAy4HHUX JAenaTHocTd, y 3apaBctBy u y WKT. Ilpoceune 3apame 0e3 mopesa u
nornpuHocay 2023. roguHy, y 0JJHOCY Ha IPETXOIHY TOAMHY, HOMHHATHO cy Behe 3a 15,0%, a peanmHo
3a 2,6%.

Ykynan oOuM CIOJBHOTPrOBUHCKE poOHE pazmeHe y 2023. roaunau je u3nocuo 65.491 mupy espa u
6uo je 3a 1,7% Mamu y 0JIHOCY Ha IPETXO/HY roauHy. TproBuHcKa pazMeHa y JlojapuMa je y ToM
nepuony mnopacna 3a 0,8% wu wsHOcmima je 70.772 wmapn gonmapa. OcTBapeH naeduiut
CIMOJFHOTPrOBUHCKE pa3MeHe je M3HOocuo 8.227 Mip/ eBpa, IITO je cMambeme 01 27,9% y nopehemy
ca UCTUM NEpUOJIOM MpeTXoHe rojauHe. Jledhuuunt uzpaxkeH y goiaapuma je usnocuo 8.902,9 mupa u
IpeJcTaB/ba cMambeme 011 26,4% y 0OJHOCY Ha UCTU Mepuoj] mperxoaHe roaune. Y 2023. roguHu
octBapeHo je moBehame u3B03a 3a 3,7 % Ha BpeaHocT o1 28.631 muipy eBpa, TOK je YBO3 CMambeH 3a
5,5% u n3nocu 36.859 mupn eBpa. M3Bo3 pobe, nspaxeHn y nonapuma y 2023. roquHH je U3HOCHO
30.934,8 mapn, mto je pact o1 6,5% y 0HOCY Ha UCTH MIEPUO]] MPETXOIHE TOANHE, JTOK j€ YBO3 pobe
uzHocuo 39.837,7 mupna nonapa, mTo je cMameme 3a 3,2% y OAHOCY Ha WCTU MEPUOJ MPETXOIHE
ronuue. Hajsehu yTuila) Ha pact u3Bo3a je MMao MOpacT W3BO3a y CEKTOpy mpepahuBauke
uHaycrpuje of 5,4%, 063upom 1a mpepahuBauka HHAYCTpHUja yuecTByje ca 86,2% y yKyIHOM U3BO3Y,
Kao ¥ pact o1 48,8% M3B03a eICKTpUYHE CHEPTHje U raca, koju yuHe 4,5% ykymHor n3Bo3za y 2023.
roguHd. Ha kperame yKynmHOr yBO3a HajBulle Cy yTumanu nag ox 4,7% y yBo3y cekropa
npepahuBauke mHmycTpHje, koju unHu 71,6% ykymHOT yBO3a M pact on 9,8% yBo3a cexTopa
HeKIacu(UKOBaHUX Mpou3Boja o HameHu EY, xoju ynnm 12,4% yxynHor yBo3a y 2023. roauHH.

[ToxpuBeHocT yBOo3a n3Bo30M y 2023. roguan m3Hocuna je 77,7% u Beha je o TOKpUBEHOCTH Y
HCTOM IIEPUOTy IPETXO/AHE roJMHE Kajia je usHocuia 70,6 %. I'1aBHU CTIOJbHOTPrOBUHCKHU MAapTHEPU
Cpbuje cy Hemauka, Utanuja, BUX, Mahapcka u Pymynuja y u3Bo3y, a y yBo3y Kuna, Hemauka,
Pycuja, Utanuja u Typcka. Ham npyru mo BaxkHocTH maptHep jecy 3emibe LIEDTA, ca xojuma
“MaMo CyQuIuT y pazMeHu oxa 2,939 mmunujapam nonapa, KOju je pe3ydTaT YIJIaBHOM H3BO3a
eJIEKTpUYHE €Hepruje, >KuTapuia W Mpou3BoJa OJ BHHX, HapTe W HadTHUX AepuBara, nuha u
apyMckux Boswia. [locmaTtpano permoHanHo, Hajehe ydemhe y m3Bo3y CpOuje mmao je peruoH
Bojsonune ca 33,4%, cneau beorpancku peruon ca 24,2%, peruon Hlymanuje u 3anagne Cpouje ca
20,8%, peruon Jyxne u Mcroune Cpbuje ca 19,4%, a oko 2,3% wu3Bo3a je HEpa3BPCTaHO IO
teputopujama. Hajeehe yuenrhe y yBo3zy CpOuje umao je beorpancku peruon ca 43,3%, 3aTum cieze
peruon BojBoaune ca 33,1%, lllymanuje u 3anague Cpowuje 13,3%, peruon Jyxue u Ucroune Cpouje
8,3%, nok oxo 2% yBo3a HHUje pa3BpPCTaHO IO TEpPUTOpHjama. Y CTPYKTypH H3BO3a 10 HAMEHHU
npou3Bojia (MPUHIUI TPETSKHOCTH) HAjBHIIE Cy 3aCTYIJBCHH TPOHM3BOJM 3a PEMPOIYKIHjy ca
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61,7% (19.092 mapna ponapa), 3aTHM Cliean poda 3a MMPOKY moTpolimky ca 25,8% (7.995 mupn) u
ompema 12,4% (3.845 muipn), a HexnacudukoBana poda o Hamenu je 0% wim 1,2 Munnona nonapa.
VY CcTpyKTypH yBO3a [0 HAMEHH MPOM3BOJIa HAJBUIIE Cy 3aCTYIJbEHHU MPOU3BOIN 32 PEIPOAYKIH]Y
55,5% (22.115 mipa monapa), poda 3a mmpoky norpoiimy 19,8% (7.884 mupa) u onpema 12,1%
(4.835 mupn), mox HeknmacupukoBaHa poda mo HameHu u3HocH 12,6% wmu 5.002 mupa monapa.
CriospHOTPrOBUHCKA pOoOHA pa3MeHa Ouia je Hajeha ca 3eMIbama ca kojuma CpOuja nMa oTICaHe
criopasyme o ciio00IHOj TPrOBHHH, JIOK Cy 3eMJbe wianuile EBpornicke yuuje ynamie 59,7 % ykymnHe
pa3MeHe.

Jedbunutr tekyher pauyna y 2023. roguHu je 3Ha4ajHO cMameH ca 4,2 miapa eBpa y 2022. ronuHu
(6,9% B1l1-a) na 1,8 mupx eBpa (2,6% BJ1I1-a), mTo mpeacraBba peKOPAHO HUCKY BPEIHOCT ydertha
neuuuta y B/II1-y, npBeHCTBEHO ycie[ CHa)KHOT pacTa M3BO3a M HMXKEr yBo3a. POOHM M3BO3 je
HacTaBuo Jaa pacte u 'y 2023. ronunu je nosehan 3a 3,7%, 10k je u3Bo3 yciyra nmosehan 3a 18,1%.
PoOHu yB03 je cMameH 3a 5,5%, pu ueMy je Hajehu JONMPUHOC CMambey NOTEKA0 O] Maker yB0O3a
CpezcTaBa 3a penpoAyKILHjy Y Koje Cliajiajy U eHepreHTH (CMambeH YBO3 eHepreHara 3a 1,7 mipa espa
y onHocy Ha 2022. ronuHy), A0K je yBo3 yciayra y 2023. ronunu nosehan 3a oko 15%. Texyhu
neuuuT je y myHoj Mepu OMO MOKPUBEH HETO IPUIIMBOM CTPAHHUX AUPEKTHUX MHBECTUIN]a — YKYIIaH
MPWJINB CTPAHUX TUPEKTHUX HHBecTHIMja y CpOujy usHocuo je 4,5 Miap[ eBpa, a HeTo npuiuB 4,2
Mipa espa. IlpunuB cTpaHux wHBecTUlHja je Ouo reorpadcku auBepcupukoBaH ¢ pactyhum
yuemrheM 3emMasba U3 a3ujCKOT peruona, mopea EY, koja je riaBHU ClIOJbHOTPTOBUHCKH TTAPTHED.

Ha kpajy 2023. rogune nedunut Oyiera cexkropa apxase usHocuo je 179,3 mupa aunapa, mro je
2,2% 6pyto nomaher mpoussona (-2,2% BJII1-a) u 610 je HUXKK y OJIHOCY Ha IUTAH U3 PEBHIUPAHE
duckanne crpareruje (2,8% Bb/II1-a), npe cBera kao pe3yaTar MambuX TeKyhux pacxona. Yuenrhe
KanmuTaIHUX pacxoja je 3aapxano Ha oko 7% BJII1-a. OctBapenu cy npuxoau o 1.889,1 mupxa
JMHapa ¥ U3BPLICHHU Cy pacxoiu y u3zHocy oa 2.068,4 mupa aunapa. Y 2023. roauHU OCTBApeH je
¢uckanau nepuuut y uznocy on 181,1 mupa nunapa, 1j. 2,2% B/II1-a. JaBHu nyr Ha kpajy 2023.
roauHe je u3Hocuo 35,15 mipx eBpa, mto je 52,3% OpyTo nomaher npousBoja U cMameHo je 3a 3,1
I.II. Y OTHOCY Ha CTame Ha Kpajy 2022. roaune.

[Tponewena roaumima crona nHdmanyje 2023. rogunu je uzHocuna 7,6%. YcnopaBame nHpanmje
je pesynrar edekaTa JOCAJAlIBEr 3a0lTPaBalkba MOHETApHE TIOJNHTHUKE, CMambema YBO3HE
uHbnanyje, naga HMHQIAIMOHMX OYEKMBama, Kao U yOnakaBamba TPOLIKOBHMX MPUTHCAKA.
TpomkoBHU NpHUTHCIH ciade ycien mMmajga [eHa NPUMApHHUX TOJHONPHBPEAHUX TPOU3BOAA M
M0jeIMHUX UHTYCTPH]CKUX CUPOBUHA. [le3NH(IATOPHO 71ejCTBO MMa M HUCKA arperaTtHa Tpaxmsba, mpe
cBera 300r cCropor mIodamHOr MpuBpeaHor pacrta. Jla Ou yOnakwmiia pact mneHa W wHGIAIMOHA
ouekuBama, HBC je moueB noHOCHIa 0/TyKy O noBehamy pecTpUKTUBHOCTH MOHETapHE MOJIUTHKE.
[ToBehamem pedepenTHE KamaTHe crore 10 6,5% Ha KoM HUBOY ce 3aapkana Beh Heko Bpeme, HBC
je HacTojana /ia pearyje Ha TP)KUIIHE NPUTHCKE, Kao M Ha Je0 MPUTHCAaKa KOjU JI0Jla3e ca CTpaHe
Tpaxkie, Kako Ou gomnpuHena Aa ce uHpnanuja y CpOuju Halje Ha omanajyhoj myTamu U BpaTH Yy
rpaHHuIle 103BOJBEHOT OJICTyIama O] IIMJba JI0 Kpaja rnepuoja npojexiuje. Onpe3Hoct je norpedHa u
rmopeJ ycropapama riobanne nHduammje u 300r pacta 1meHa HadTe Ha CBETCKOM TPXKHUIITY YCIe
omtyke 3emasba OIIEL] na orpanuye moHyJy y YCIOBUMa HM3PaXKEHHUX TEONOJIMTUYKUX TEH3Hja,
OyKUX TPAHCTIOPTHUX PyTa U BehnX JTOrMCTUYKHUX TPOIIKOBA.

3aomTpaBame MOHETAPHE MOJIUTUKE TPEHOCHUIIO CE Ha IMHAPCKE KaMaTHE CTOIe Ha TPKUIITY HOBIIA,
Kpenute u mrenmy. HacraBak HOpManu3anuje MOHETapHE MOJUTHUKE JTOBEO j€ JI0 CTaOWIu3aIuje
KaMaTHHUX cTona Ha kpajy 2023. rogune. Kpenutu npuspenu cy Ha kpajy 2023. 6xaro nosehanu 3a
0,9%, noceOHO MHBECTULIMOHHU KPEAUTU M KPEIUTH 3a JIMKBUAHOCT U OOPTHA CPEICTBA, a KPEIUTH
CTaHOBHHUINTBY cy moBehanu 3a 1,2%. Yuenrhe mpoOieMaTHYHUX KPEANUTa Y YKYITHAM KPEIUTHMA je
cnymTeHa Ha 2,1% kon kpenuta npuBpenu u Ha 4,4% koA KpeauTa CTAaHOBHUILTBY y JeleMOpy
2023. roguHe, MTO yKa3yje Ha TO Jia pacT TPOLIKOBA OTIUIATE KPEAWTa HHUje MOropiiao KBaJUTET
akThBe OaHaKa M Ja je ouyBaHa (PMHAHCH]CKA CTAOMIIHOCT OAHKAPCKOT CHCTEMA.
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Kperame kypca muHapa je oCTajgo CTAaOMIHO yclied MO3UTHUBHHX oreHa MM®-a mo nuramy
cipoBohema mnornucanor “stand by apamxkmana ca Bnamom Peny6nmke CpOuje, oapskaHor
KpEIUTHOT pejThHra 3eMibe (areniuje Moodys, S&P, Fitch), moBepema cTpaHHX HHBECTUTOPA U
pacra MHBECTHIIM]ja y XapTuje o1 Bpeanoctu Penybmuke Cpouje. Uy 2023. rogunu arennuje Fitch
u S&P cy notBpauie kpeautHu pejtuHr Cpouje Ha HUBOYy bb+.

4, AxtuBHOCT CKkynumTuHe, YnpasHor u U3BpuiHor onéopa y u3BemITajHOM NepHOIY

4.1 CkynumTHHa AreHuuje

Haanexunoctu CkyntrHe AreHinuje ¢y yTBpheHe 3aKOHOM O areHIuju 32 OCUTYpambe U
¢buHaHcupame u3Bo3a Pemyonuke CpOuje u craTyToM ATeHIuje.

Unanosu ckynmtuHe AODU Ha nan 31.12.2023. ronune

Nwme n npezume Oynkumja AKIMOHap Kora IpeacTaBiba
Huxona Hukonocku [Ipencennuk Penry6nuka Cpbouja
Jbybuma Byposuh Unan Perry6muka Cpouja

Tama Haynapan Unan Peny6nuka Cpouja

Bepua Jlazuh Unan Peny6nuka Cp6Ouja

Hparana brnaxuh Unan Peny6nuka Cp6Ouja

Ckymmruaa je y 2023. roquan oapxaia 18 ceqnuia u goHena 53 oryke U3 CBOje HAJJICKHOCTH.
HajBaxxnuje nonere ojuiyke cy YcBajamwe M3Bemraja o pagy M3spmnor m YmpaBHOr ondopa u
W3Bemraja o mocnoBamy Arennuje 3a 2022. roauny, YcBajare PUHAHCH]CKUX W3BEIITaja ATCHIIN]E
3a 2022. roaMHy ca peBM3OpPCKUM u3BemTajeM 3a 2022. roauHy, Kao M 0J100paBame MOoceOHO
3HAYajHUX apaH)KMaHa U3 JAeIaTHOCTH ATEHLH]e.

4.2 YnpaBuu oaoop AreHuuje

Hannexunoctu YnpasHor on0opa AreHnuje cy yrBpheHe 3aKOHOM 0O areHIuju 3a OCUTypame U
¢unancupame u3Bo3a Pernybinke Cpbuje u craryrom AreHuyje.

UnanoBu YnpasHor onoopa AODU Ha nan 31.12.2023. rogune
. AKumoHap Kora
Hme u npezume OyHKIHja npejcTaBsba Pedepenie
PemmyGnuka HBC, 3aMeHMK TreHepalHOr JUPEKTOpa
Pane Terposuh Mpencensmk Cpbuja Jupexiyje 3a omimITe MnocjaoBe
Huxona Bessuh 3ameHHK Peny@mxa EMC
npencenuuka | CpOuja
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Huxona Unan Peryomxa ['pazicku cexperapujaT 3a OMILTE MOCIOBE
Pabpenosuh Cpbuja pas petaph
Topan Hikosmih Yan Peny@mKa WMHCTUTYT 3a €BpOINCKE CTyIHje, BHIIH
Cpbuja HAYYHH CapaJHUK
PemyGnuka

Bophe Jokcuh Uitan C Menuja, GhUHAHCH]CKU AUPEKTOP

Cpbwuja

Yupasau og6op Arennumje je y nepuoay ox 1. janyapa 2023. rogune 1o 31. neuem6Opa 2023. roaune
onpxkao 18 cemnmia u moHeo 55 omnyka u3 cBoje HamIexkHOCTH. HajBakHHMje NOHETE OIIyKE Cy
noHomrewe [Iporpama nocioBama, @uHancHjckor iaHa u [Inana japaux HabaBku 3a 2024. roquny,
ycBajame M3BemTaja o monucy UMoOBUHE U 00aBe3a ca crambeM Ha JaH 31. geuembap 2023. roaune,
JIOHOIICH:E IIOjeIMHUX OIIITUX HHTEPHUX akara AreHIuje, Kao W mpemiarame CKYIMIITHHHA
Arennuje ogo0paBama MoceOHO 3aHaUYajHUX apaH)XKMaHa U3 JIEaTHOCTH ATEHIIH]E.

4.3. W3BpuHH 0100p AreHuuje

Hamnexxnoctn W3Bpmmor omobpa Arenuuje cy yrtBphene Craryrom Arenmnwmje. [locimoBae
akTuBHOCTH M3BpmiHOor ondopa Areniuje TokoMm 2023. roauHe Ouie cy yCMEpeHe Ha MOJPIIKY
n3Bo3y PemyOnmke CpOuje, ka0 U Ha OJp)KaBarmbe JTUKBUAHOCTA U MPOPUTAOMIHOCTH MOCIOBAbA,
jayarme eKOHOMCKOT T0JI0Kaja U pacT TP>KUILIHOT yuenrha AreHiuje. Y mocMaTpaHoM NMepuoay oadop
Areniyje je paauo y cienehem cacTtaBy:

Nwme u npezume OyHk1Mja
Jejan Bykotuh [Ipencennuk
Hanuno Aupkosuh Uian
Huxona Terentuja Unan

VY nepuoxay ox 01.01.2023. rogune o 31.12.2023. ronune M3Bpiuan on60p Areniuje oapxao je 91
CeJIHUILY U JIOHEO YKYNHO 785 oayka U3 CBOje Ha/IJIe)KHOCTH.

Pan U3epmnor ondoopa AOPHU y nomMeHy KpeANTHe aKTHBHOCTH:

On 01.01.2023. ronune mo 31.12.2023. rogune y AODU je noxnero 81 3axTeBa 3a GUHAHCUPABE
M3BO3HUX TIpojekaTta y yKymHoMm u3Hocy on EVP 41.176.081,95. Peanmm3oBano je 68 kpeauTHUX
naprtyuja y usHocy ox EYP 32.035.000,00.

Pan UsBpmHor ondopa AOPU y nomeny u3gaBama rapaHumja:

On 01.01.2023. rogune no 31.12.2023. ronune AODU je uznao 27 ynHUAOCHUX U 6 MIIATHUBUX
rapaHiyja, y ykynHom uszHocy og EVP 42.236.300,97, kao u 3 okBHpHE rapaHTHe JUHHU)€ Y YKYITHOM
uzHocy oa EVYP 9.822.011,28 munuona. Ha man 31.12.2023. rogune Opoj rapaHiuuja y Teyajy y
AO®MU je 30 u to y ykynmHoM u3Hocy ox EYP 60.606.650,00.

Pax U3BpmHor ogoopa AOPU y noMeHy oO6aBbamba MOCJa0Ba (PpaKTOPUHTA:

VY nepuoay ox 01.01.2023. rogune no 31.12.2023. roguHe y ATeHIIUjHU KPo3 MOCTOBE (haKTOPHUHTA

OTKYIJb€HA Cy MOTpaxkuBama y usHocy oja EYP 47.847.587, mto npencraBiba TOTOBO UCTH HUBO
IpoMeTa Kao U mpoliie roauHe. bpoj peanHo akTUBHUX yroBopa y HaBeIEHOM MEpUOIy U3HOCHO je
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38 u to 26 yroBopa y mehynapomHom mpomery u 12 yroBopa y momahem. OTKymsbeHa Cy
noTpaxkuBama oJ] 34 kimjenta 3a 70 gy kHuKa, 011 Kojux je 27 mykauka u3 Cpowuje u 43 nHO- Ty )KHUKA
u3 21 3eMasba, npetexHo EY.

Pan U3BpmHor ogoopa AO®U y 1oMeHy OCUTypPamba MOTPAKMBAKA U3 HHOCTPAHCTBA:

Ha man 31.12.2023. rogune mo ocHOBHOM moptdoinunjy aktuBHO je 80 mommca u 3.349 numura.
[Toptdonno je nuBepcuduroBan Ha 63 3emibe. Ocurypanu mpomer 3a HaBeAeHu mepuof je 1,095
MUJIMjapId €Bpa, 0K je Y UCTOM MEepHOIy MpeTXoaHe roauHe ouo 1,396 munujapau espa.

AKTUBHOCTH ®UHAHCHUPAIbA

KPEJIUTHA AKTUBHOCT

On 01.01.2023. rogune g0 31.12.2023. ronune y AO®PU je monnero 81 3axTeBa 3a pMHAHCUpPAE
M3BO3HHX Tpojekara y ykymHoM u3Hocy on EYP 41.176.081,95. Peanm3oBano je 68 KpeIuTHUX
naptyja y usHocy ox EYP 32.035.000,00.

[Tpoceuna monaepucana kamarHa crorma Ha kpeaurte y 2023. roqunu je 6mna 6,54%.

Hpemen peaau30BaHUX KpeauTa N0 BUCHHU KaMaTHE CTOIIE:

Kamartna Bbpoj HsHoc y Yueuthe y
cToma KpeauTa EYP %
7 22 7.690.000,00 24,00%
6,5 16 6.145.000,00 19,18%
6,75 2 5.000.000,00 15,61%
6 9 4.250.000,00 13,27%
57 3 3.350.000,00 10,46%
75 11 3.300.000,00 10,30%
5 1 1.000.000,00 3,12%
5,6 1 900.000,00 2,81%
4,5 1 150.000,00 0,47%
6,7 1 150.000,00 0,47%
8 1 100.000,00 0,31%
YxkynHo: 68 32.035.000,00 100,00%
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\O\ilo 0,47%
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=65
= 6,75
=6
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=75
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=56
=45

3,12%

N

-

Kpenutu y m3nocy oxm EYP 32.035.000,00 cy nmatu QUpeKTHO KOpPUCHHIIMMA Y3 00e30ehema
MOTPaKUBAka Y HIMPOKOM JHjaria3oHy Off CONICTBEHUX MEHHUIIA 3ajMOTPAXKUOIIA U jJeMCTaBa JPYTHX
OoHuTeTHHX Npeay3eha U TUYHUX MEHUIIA BIACHHWKA Ipemy3eha, XUIoTeKa, 3aj1ora Ha OIpeMHU UITH
poOH, y 3aBHCHOCTH O] MPOLICHE PU3UKA IJIACMaHa Ha OCHOBY OlleHE OOHHUTETA 3ajMOTPAXKUOIIA.
Iperiien peaau3oBaHUX KpeauTa Mo cpecTBMMA 00e30ehema:

CpencrBa o6e3oehema K[:;eg(;]Ta HE];?; y yqe;}:) hey
Menwurne mpemy3seha 22 9.930.000,00 31,00%
3asora Ha poou 14 9.065.000,00 28,30%
Menmuiie jemia 8 4.550.000,00 14,20%
3aJiora Ha onpeMu 9 3.350.000,00 10,46%
Xwurmoreka 3 2.650.000,00 8,27%
JInuHe MeHHIE 11 1.490.000,00 4,65%
KopnoparusHa rapanimja 1 1.000.000,00 3,12%
YkynHo: 68 32.035.000,00 | 100,00%

IopTdoauo kpennta npema cpeacTresuma ode3dehema
0,
8,27% 4,65% 512% » Menwuue npeayseha
10,46% = 3ajiora Ha poOu

= Menwure jemia

= 3aj0ra Ha OIpeMu

= XUNoTeKa

= JInyHe MeHUIIEe

VY toky 2023. roqunae y AO®DU je peanmszoBan 1 kpeaut y uznocy ox EVP 450.000,00 u3Bo3HuImma
KOjU crianajy y MUKpo nipenyseha, 27 kpeauta y uzHocy oa EYP 4.235.000,00 u3Bo3HUIIIMA — MAJTUM
npeny3ehuma, 33 kpeaura y uznocy ox EVP 15.650.000,00 u3Bo3HuImmMa — cpeisuM mpery3ehuma
u 7 xpenuta y u3aocy og EYP 11.700.000,00 n3Bo3Humma — BeIUKUM npeny3ehuma.
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IIpersien peanu3oBaHUX KPeAUTA 10 BeJIMYMHM npeay3eha:

Benuuuna Bpoj Wsnoc y EYP Yuemhe

npenay3eha KpeauTa y %
Cpenme 33 15.650.000,00 | 48,85%
Benuko 7 11.700.000,00 | 36,52%
Mauio 27 4.235.000,00 | 13,22%
Muxkpo 1 450.000,00 | 1,40%
YKynHo: 68 32.035.000,00 | 100,00%

[Toprdoamo kpeaura npemMa BeIMYMHU npeay3eha

13,22%

&

1,40%

48,85%

Hajsehy 3actynspenocT y kopumhemy kpaTtkopouHux kpeauta AODU mmana cy npemyseha kxoja
nociyjy y npepahusaukoj unayctpuju, y usnocy og EYP 17.450.000,00 mro nmpencrasiba 54,47%
cBux 1acmana. IIpemyszeha mpexpamOene wHAycTpHje Cy Takohe mmaia 3HadajHUje ydemrhe of
24,35% y kpeautHoM noptdoanjy AODU.

erI[I/ITI/I Cy 10A€/b€HNU U3BOZHUIIUMA U3 ciaeaehux neJaTHOCTH:

HenaTHoct bpoj HN3uocy EYP qu(l)u LC
KpeauTa y %

[IpepahuBauxa 34 17.450.000,00 | 54,47%

[pexpambena 17 7.800.000,00 | 24,35%
Texkcrrinna 2 2.800.000,00 8,74%
MarmuHcka 7 2.145.000,00 6,70%
I'paheBuncka 4 1.250.000,00 3,90%
Xemujcka 2 300.000,00 0,94%
JHpBHa 1 150.000,00 0,47%
®dapmarieyTcka 1 140.000,00 0,44%

YKynHo: 68 32.035.000,00 | 100,00%
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0,94%
3,90%
6,70%

!

AODU je y nocanammeM paay KpenuTtupao npenyseha u3 csux peruona CpOuje ocum ca mojpyyja
KocoBa m Meroxuje. CaM peruoHaIHU pacrope]] pealn30BaHUX KpeAuTa je OO KOHIIEHTPHUCAH
IIpeMa pernoHMMa KOjU Cy UMaJld HajBUILYU PACT U3BO3HUX AaKTUBHOCTH.

0.47% _0,44%

IHopTdoauo kpeauTa npemMa 1eJIaTHOCTH

= [IpepahuBauxa
= [Ipexpambena
= TexcTuiHa

= MamuHcka

= ['paheBuHCKa
= XemHujcka

= J[pBHa
= QapmaneyTcka

Kpenurtn cy noge/benn u3Bpo3HunumMa u3 ciaeaehux okpyra:

bpoj H3Hoc Yyemhe

Oxepyr erlz)mJTa EYP ' y %
['pan beorpan 27 18.420.000,00 | 57,50%
Parku 3 3.050.000,00 9,52%
Jysxxno bauku 5 1.670.000,00 5,21%
IMoxyHaBcku 2 1.600.000,00 4,99%
JaGnaHnukn 3 1.250.000,00 3,90%
CesepHo banarcku 5 1.100.000,00 3,43%
[Tunmsckn 2 1.025.000,00 3,20%
Pacuncku 7 870.000,00 2,72%
Kony6apcku 1 800.000,00 2,50%
Ocraino 13 2.250.000,00 7,02%
YKynHoO: 68 32.035.000,00 | 100,00%

2. 72% IHoprdoano kpeaura npema oKpy3uma

3,20%

= ['pag beorpan

= Pamku

= JysxHo bauku

® [TonyHaBcku

= JaGJIaHUYKH

= CesepHo banarcku
® [[unmbCcku

® PacuHCKH
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VY CTPYKTYpH KpeAUTHPAaHHX W3BO3HUX IIOCIOBA IpEAmadye MOCIOBU ca ApxaBama EY u OuBmIMM
JYTOCIIOBEHCKUM penyOirKaMa Kao U M3BO3HH MOcIoBU ipeMa Pyckoj deneparuju.

Kpenntu cy onodpenu npeaysehnma 3a usBo3 poda y ciaeaehe apxkase:

Ty Bbpoj H3nocy | Yuemrhe
KpeauTa EYP y %
BUX 10 7.750.000,00 | 24,19%
Hemauka 11 6.050.000,00 | 18,89%
Uranuja 4.050.000,00 | 12,64%
Asepbejuan 2.500.000,00 | 7,80%

5
1
PymyHuja 1 1.500.000,00 | 4,68%
Pycuja 1 1.000.000,00 | 3,12%
1
5
2

Yjenumenu Aparicku EmupaTti 1.000.000,00 | 3,12%

XpBarcka 950.000,00 | 2,97%
Lipua 'opa 850.000,00 | 2,65%
Ocraio 31 6.385.000,00 | 19,93%
YKynHoO: 68 32.035.000,00 | 100,00%

IMopTdoauo kpenura npeMa TPKUIITAMA

19,93%

= X

2.65% = Hemauka
2979 e Wrammja
3,12%— = AzepOejiian
\ = Pymynuja
Pycuja
12,64% .

3,12% \
4,68% _ = Viemumenn Aparicku Emupatu

Kperame mnpuxona no kpegutuma HajOosbe ce BUIU U3 cienehux tabena u rpaduKkoHa y KOMeE je
eBHJCHTUPAH pacT MPHUX0Ja y MOCIEHEe 3 TOTUHE.
V¥ 2023. ronunu y AODU je mo ocHOBY kamaTa 1o kpeautuma npuxojaosano EYP 2.835.000,00.

= XpBarcka

= [Ipna ['opa

(y 000 EVP) 2019. | 2020. | 2021. | 2022. | 2023
lpuxomu on kamata na 0100pene | 554 | 533> | 1830 | 2145 | 2835
KpeauTe
[IponentyanHa npomeHa Npuxoaa -8% 220 17% 32%
o KaMarta
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IIpuxoau on kamara Ha 0100peHe KpeauTe

2332

2020

1830

2021

2145

2022

2835

2023

B [Ipuxonu oa KamaTa Ha
0J100peHe KpeuTe

V¥ 2023. ronunu no ocHoBy nposusuja y AODMU je npuxonoBano EYP 125,9 xumana.

IIpoceuna nonneprcana HakHaaa Ha kpeaure y 2023. rogunu je ouna 0,37%.

(y 000 EYP) 2019 2020 2021 2022 2023
[Ipuxoam on npoBu3Mja Ha ogoOpeHe 230 156 114 1236 1959
KpelnuTe ' '
IIpoueHTyanHa npomMeHa npuxoaa oj -32% 27% 8% 204
poBHU3Hja
IIpuxoau ox npoBu3uja HA 0100PEHE KPeAUTe
250

200

150

100

50

2019

2020

230
156
I i

2021

123,6

125,9

2022

2023

B [Ipuxoan o1 IpoOBU3Mja

Ha 0JJ00pEHE KpeauTe
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IHOCJIOBU HA U3IABAIBY I'APAHIINJA

AOODU ce 06aBM H31aBamkEM IUIATUBUX M YMHUAOCHHX TapaHIMja Kao IMITO Cy JIMIUTAIMOHE
rapasiiyje, TapaHigje 3a 100po U3BpIICHE 1OCIIa, aBAHCHE TapaHIUje U TapaHIIMje 33 OJIPIKABAE Y
rapanTHOM miepuofy. M3naBame rapanimja He 3aXTeBa miacMan cpenacrasa o1 ctpane AODU (ocum
y ciydajy miahama 1Mo rapasHiuju), a Y4uHuAOCeHe rapannuje ob6e3belyjy 3HauajHo Behe m3BO3HE
MOCJIOBE Off HH-MXOBOTI M3HOCAa (0OMYHO uYMHUAOCHE TapaHuuje yuHe 2-15%, Hajuemhe 5-10%
BPEIIHOCTH M3BO3HOT TOCJIa/UHBECTUIIMOHOT TPOjEKTa, TAKO J1a je ’bUXOB MYJITHILIMKATOp Hajdyenihe

20, a Mmoxxe outH u 10 50).

On 01.01.2023. romune mo 31.12.2023. roguae AODPU je uznao 27 yuHUIOCHUX U 6 TUIATHBHUX
rapaHuyja, y ykynaom usHocy ox EVP 42.236.300,97, kao u 3 okBUpHE rapaHTHE JIMHU]E Y YKYTTHOM

n3Hocy ox EYP 9.822.011,28 munmona.

N3nare rapannuje mo roxuaama 'y 000 EYP

60.000,00

50.000,00

40.000,00 31

30.000,00

20.000,00

10.000,00

0,00

2020

7%

2021

2022

2023

lapannje cy uzgare y3 obe3behema MoTpakMBama COICTBEHHM MEHHUIIaMa 3ajMOTpaXkuona u

jCMCTaBa APyrux OOHUTETHHUX HpeJ:[y3eha, 3ajJiorama, XuImoOT€¢KoM, Kao 1 TMYHUM MCHHUIaMa BJIACHHUKA

3aJMOTPAKUOIIA.

IIpernen rapanumja koje cy uzgare y AO®U Toxom 2023. roaumHe mpeMa cpeIcTBHMA

00e30ehema:
CpeacrBa Bpoj H3Hoc y Yuemhe
00e30ehema rapaHuuja EYP y %

Menune Hanoroaasia 19 32.652.961,20 | 77,31%
Menmuue jemua 8 4.647.899,00 | 11,00%
3aJiora Ha onpeMu 4 2.686.770,74 | 6,36%
Xunoreka 1 2.000.000,00 4,74%
JInune MeHure 1 248.670,03 0,59%
YkynHo: 33 42.236.300,97 | 100,00%
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IMoprdoauo rapanuuja npema cpeacTeumMa
00e30ehema

6,36% - 4,74% 0,59%

11,00% .\‘ = MeHuUIIe HATOTOIaBIa

= MeHuIle jeMiia

= 3ajora Ha OIpeMu
= XUnoTeKa

= Jluyne meHure

VY3 nomoh m3garux rapaniuje y AODU cy moapkaHa M BeJIHKa, Ka0 U Majla U CPe/iiba M3BO3HA
npenyseha, ¢ Tum 1a je opujeHranuja aktuBHOCcTH AODU y HapenHOM MepHoay Ha MOACTUIAKY
pa3Boja ¥ U3B03a MUKPO, MAITUX U CPEeIbUX mpeayseha.

IIperaen rapanuuja xoje cy nzgare y AO®U toxom 2023. ronnHe npema BeJM4uHu npeayseha:

Beauuuna Bpoj H3Hoc y Yuemhe

npeayseha rapaHuuja EYP y %
Benuko 6 31.902.231,31 | 75,53%
Mamno 20 6.715.516,71 | 15,90%
Cpenme 7 3.618.552,95 8,57%
YKynHo: 33 42.236.300,97 | 100,00%

IHopTdonuo rapannuja npemMa BeJJH4NHHU npeay3eha

8,57%
Al = Benuko
= Maino
= Cpenme

V3 nomoh m3natux rapannyja kjeHTH AODU cy peannszoBanu Mocjaose y To0MeHy npepahuBadke,
rpal)eBUHCKE, TEKCTHIIHE UHIYCTPHU]€ U YCITYKHUX JETaTHOCTH.
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Iperuen rapanuuja xoje cy usgare y AO®U roxkom 2023. ronrHe npemMa aeJJaTHOCTH:

bpoj . | M3nocy EYP yqe;" he y
rapaHumja Y0
IpepahuBauka 16 22.133.429,08 52,40%
I'paheBuncka 10 10.910.977,69 25,83%
VYeaykHa 1eIaTHOCT 1 5.822.011,28 13,78%
Texcruana 6 3.369.882,92 7,98%
YkynHno: 33 42.236.300,97 100,00%

ITopTdonuo rapannuja npema aeJaTHOCTH

@‘

Y AO®U cy uznate rapannyje npeay3ehnMa u3 moayHaBcKor, O€OrpaICKOT, PANIKOT U MUHECKOT
OKpyTa.

7,98%

® [IpepahuBauka

= ['paheBunCKa

" YCJ'IY)KHa JACJIaTHOCT

® TexcTuiiHa

IIpernen rapannmja koje cy nzpare y AOP®HU toxom 2023. roruHe npeMa OKpy3uma:

Oxpyr bpoj ' HzHoc y Yueurhe
rapasumja EYP y %
IToxynaBcku 2 21.122.031,00 | 50,01%
I'pan beorpan 12 16.997.988,97 | 40,24%
Pariku 6 3.369.882,92 | 7,98%
[Munmcxu 13 746.398,08 | 1,77%
YKynHo: 33 42.236.300,97 | 100,00%

IHoprdonuo rapanuuja npema oKpy3uma

7,98%

1,77%

® [lonyHaBcku
= ['pag beorpan
= Pamku

® [Tunmbckn
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3axBasbyjyhu uznatum rapannujama kmjeatd AO®U cy, mopen peanusanuje mociosa Ha joMmahem
TPXKUILTY, peann3oBalid U3Bo3HE mocioBe Ha Tpxkumte Cpouje, Upcke, Lpue I'ope, XpBarcke u
ETtnomnuje.

IIpernen rapannmja xoje cy nzgare y AO®PU rokom 2023. roquHe npeMa TpPKUIITHMA:

Tpxumre bpoj . | Msnocy EYP qu(l)u he
rapasuuja y %

Cpbuja 20 34.834.563,50 | 82,48%

Hpcka 1 5.822.011,28 | 13,78%
Ipua T'opa 3 1.068.097,65 | 2,53%
XpBarcka 8 262.958,51 | 0,62%
Etnonuja 1 248.670,03 | 0,59%

YKynHo: 33 42.236.300,97 | 100,00%

IHopTdosuo rapanumja npeMa TPKUIITHMA

13,780 2:93%0.62% 0,59%
’ ‘“ » Cp6uja
= I1pcka
Llpua I'opa
= XpBarcka
= Etnomnuja

VY 2023. rogMHU je MO OCHOBY MNpHXOJa OJf MPOBHU3Mja M Kamara yKymHo ¢aktypucano PCJI
105.734.009,88 (EYP 902.369,81). Om Ttora ce Ha mpuxoie ojn mpoBm3uja omxHocu PCJ|
105.355.592,08 (EYP 899.140,27), uuja je Harutata 100,00%.

Kperame mnpuxona no rapaniujama HajooJbe ce BUIU u3 cieaeher rpaduka y KoMe je eBUACHTaH
pacT mpuxoja oJf TPOBH3Hja MO0 TapaHIlijaMa y Moceamke 3 TOIUHE:

IIpuxonm ox MpoBU3Kja M KaMaTa 10 rapaHIUjaMa 1o
roqrunama (000 EYP)
1.000 - 902
800 1* 637 ERQ )
600 - 929 493 B JIpuxonau o mpoBH3Mja
Hn KaMarta 110
400 - 280 rapasijama mo
200 - ronuHama (000 EYP)
O T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023
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VYkymnan 6poj rapannuja y teuajy y AO®U na gan 31.12.2023. rogune je 30 y yKymHOM U3HOCY O]1
EVYP 60.606.650.

GOAKTOPUHI ITOCJI0OBHA

VY nepuoay ox 01.01.2023. rogune no 31.12.2023. rogune y AreHIuju Kpo3 MocioBe (hakTopuHra
OTKYyIJb€HA Cy MOTpakuBama y u3Hocy on EYP 47.847.587, mito npeacraB/ba roTOBO UCTU HHUBO
IIpoMeTa Kao U MPOILIe TOANHE.

Bbpoj peamHo akTHBHHMX yroBopa Yy HaBeACHOM Nepuoay Hu3Hocuo je 38 um To 26 yroBopa y
mehyHnapoaaom npomety u 12 yroopa y nomahem. OTKynbeHa Cy HOTpakuBama o 34 KIIjeHTa 3a
70 my>xHUKa, 01 KOojux je 27 nyxuuka u3 Cpouje u 43 nHo-nyxHuKa u3 21 3emasra, nperexno EY.

VY MehyHapogHoM (GakTOPUHTY OTKYIUBCHA Cy MOTpakuBama y u3Hocy on EYP 32.375.495, mro
npeJcTaBba cMambeme 01 13,37% y onnocy Ha uctu niepuoj 2022. ronune. Yuenthe melhyHapoaHor
MPOMETA Y YKYITHOM MPOMETY u3HOCH 67,66%.

Kpo3 nBodakropcku cucreM pana y HaBeneHoM repuoay 2023. roguHu ocTBapeH je nmpomet o EYP
377.118. IorpaxuBama Cy OTKyIJb€HA O] 3 ycTymuiana 3a 3 ayxHuka. Yuenthe melhyHnapogHor
ABOGaKTOPCKOT (haKTOPUHTA y YKYITHOM Mel)yHapoHOM MpOMETy j€ Ha HUCKOM HUBOY, a y CKIIary
ca MHTEpHHUM IUIAHOM Jia ce JBO(AKTOPCKH OJp)KaBa Ha HIDKEM HHMBOY M moeha oOMM mocioBa
(bakTOpHHTa ca OCUTYpameM YHyTap ATEHIH]e.

VY nomahem dakTopuHry ocTBapeH je mpomeT on 15.472.092 EUR. Yuemhe nomaher ¢akropunra y
YKYITHOM TIpoMeTy u3HocH 32,34% u Genexku nosehame o1 46% y onHocy Ha 2022. ronuHy.

Excnonupanoct AO®U (aktuBHHU kiujeHTH) Ha faH 31.12.2023. uznocu EVP 9.532.432 a ykynan
0poj TpaHcakiuja 3a HaBegeHu nepuos 2023. ronune u3nocuo je 1.885.

Vkymau npuxoau (dakrypucano) y 2023. romurm usnHoce PCJl 75,877,626. Ha ume kamara
¢daktypucano je PCJ] 55.896.276 PC/l, a na ume nposusuje PCJ] 19.008.380. Ocranu npuxoau
nznoce PCJ] 972.970 (6onuTeTH M MHO-TPOIIKOBH). YKYITHU TTpuxou ¢y 3a 31% Behu y ogHOCy Ha
2022. roguny. Ha Bumm HuBO mpuxoja Hajehu yTHnaj je uMano nosehame kamara Ha TPXKULITY.
[Tpuxoau o ocHoBY KamaTa nosehanu cy 3a 43% y ognocy Ha 2022. ronuHy, 10K je BUXOBO yuenthe
y YKYIHHUM IpHUXouMa nopacio 3a 7%. [Ipornenar Hartare npuxoaa usHocu 99,9%. Henannahena
noTpakuBama y uznocy ox PCJI 8.541.686 mpencraBipajy (pakTyprcana moTpakMBama 3a JaereMoap
2023. rogune koja he ce namtatwim y 2024. roguau. Henannahena norpakuBama o]l KJIMjEeHTa U3
paHUjuX roguHa koju Hucy conseHtHu uszHoce PCJI 50.300.

AKTHBHOCT nocjioBa ¢pakTopunra 3a nepuon 01.01.- 31.12.2023. ronune

Omnuc YKynaH H3HOC Yxynan %
YKynaH npomer: 47.847.587 EYP 100,00
IIpomet - MmehyHapoauu ¢pakTOpHHT 32.375.495 EYP 67,66
IIpomer - nomahu ¢pakTopuHr 15.472.092 EYP 32,34
Excnionupanoct AO®HU 28.12.2023. 9.532.432 EYP
YKYIIHM IPUXOJHU: 75.877.626 PCJ1 100,00
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Ipuxoa ox KamaTa 55.896.276 PCJ] 74,00
TIpuxoa o1 npoBu3mja 19.008.380 PCJI 25,00
OcTaju Npuxoau — 00HUTETH H HHO TPOLIKOBH 972.970 PCJI, 1,00%
Bpoj Tpancakuuja 1.885

*[logaum npey3eTn U3 KIbUTOBOJCTBA NPEICTaBIbajy 0OpauyHCKH H3HOC (DaKTypUCaHUX Kamarta u

MIpOBH3Hja

YKyl'[aH IMPOMET IO NMOCJIOBUMA (l)aKTO

uHray nepuoay on 2020.-2023.y 000 EYP

Mpomer 2020. 2021. 2022. 2023.
Ipomer K 29.450 32.789 37.372 32.375
Ipomer YOK 7.739 7.566 10.597 15.472
YKyIHO 37.189 40.355 47.969 47.847

IIpuka3 npomera 3a pakTopunr y nepuoay oa 2020. xo
2023. ronune y 000 eyp

E[IPOMET ®K ®IIPOMET Y®K
7.739 7.566
29.450 32.789
2 3
E[IPOMET Y®K 7.739 7.566 10.597
EJIJPOMET ®K 29.450 32.788 37.372

15.472
32.375

15.472
32.375

Toxom 2023. ronune AO®U je HacTaBHO ca MOJPIIKOM H3BO3HUIIMMA KOjU Cy HajBehu H3BO3
OCTBapuJIM M3BO30M pobe U yciyra y 3emibe EY u pernona. Ykynan npomet oxa 32,375 mun EVP
ocTBapeH je ca 21 3emspboM cBera. CTPyKTypa MHOCTPAHUX TPIXKHUIITA OCTaje HEMPOMEHEHA Kao U
MPETXOAHUX IOJIMHA, OCUM IIITO OBOTa IyTa MpBO MecTo 3ay3uma Wrtanuja, a 3aTum cieae Pymynuja,

buX u Hemauxka.

YkynaH npomeT (paKTOPHHT MOCJI0BA peMa 3eM/baMa H3B03a y nepuoay ox 01.01.-31.12.2023.

% ydeurha y .
pomery
Uranuja 5.436.497 16,79 2
PymyHuja 5.276.098 16,30 5
buX 5.117.305 15,81 3
Hemauka 3.439.943 10,63 4
IlIBeacka 3.117.435 9,63 2
®duHCcKa 2.678.925 8,27 1
Yemka PenyOnvka 1.576.999 4,87 2
Ipua T'opa 1.250.486 3,86 7
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[Tosecka 793.673 2,45 3
VYjenumeno KpamescTBo 672.747 2,08 1
Ocraite 3emibe 3.015.387 9,31 13
YKYIHO 32.375.495 100 43

YKynaH npomet cekTopa (pakTOpUHIa npemMa 3eM/bamMa H3B03a
yerynuiaauna 'y 2023. ronuHu

B Vtanmja
B PymyHHuja
buX
B Hemauka
B [[IBencka
®duHcka
B Yemka PermyOnnka
B [[pHa ['opa
B [Jospcka

B VjenumeHo KpasbeBcTBO

B Ocraie 3eMJbe

Hajsehu 6poj knujenara (8) ca ocrBaperum npomeroM 9,6 mun EYP nonasu us beorpaackor okpyra.
3a muM 1o Opojy kinujeHara cienu MauBancku 1 CpeMcku OKpyr (4 u 3), IOK 1O OCTBapeHOM
npomery nopen beorpajackor Haj3HauajaMju cy 3natuOopcky, JysxHo-bauku nu Cpemcku okpyr. [Ipsa
TPH OKpyTa 0CcTBApYjy npomeT ox 53,23% .

Ykynad npomeTt (paKTOPUHI NOCJI0BA 110 OKpy3uMa 3a nepuon 01.01.-31.12.2023.

S % ydemha y Bpoj
Oxpyr npomer y EYP yryrmom ycTynuona
npoMeTy
I'pax Beorpan 9.601.221 20,07 8
351aTHOOPCKH OKPYT 7.997.236 16,71 2
JyxxuHo-Bauku okpyT 7.868.950 16,45 2
CpeMcKH OKpyT 5.517.604 11,53 3
[Tuporcku okpyr 4.965.583 10,38 1
Jabnanuuku OKpyT 3.117.435 6,52 1
MayBaHCKH OKPYT 2.692.846 5,63 4
Paiku okpyr 2.617.837 5,47 2
CesepHo- bauku okpyr 1.236.937 2,59 2
CesepHo-banarcku okpyr 761.644 1,59 2
Ocrau oKpy3u 1.470.294 3,07 7
YKynHo 47.847.587 100,00 34
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Ykynan npomer GakTOPHHT MOCJI0BA IPEeMa OKPY3UMa YCTYNHJIANA Y
2023. ronuHmn
B ['pan beorpan
B 37aTHOOPCKH OKPYT
JyxxHo-bauku okpyr
B CpeMCKH OKpYyT
B [IupoTcku OKpyr
JabmaHUIKH OKpyT

B MayBaHCKU OKPYT

B Pamku okpyr

B CeBepHo- bauku okpyr

Ykynan npomert ()aKTOPHMHT NOCJI0BA NpeMa AeJaTHOCTH ycTynuona 3a nepuon 01.01.-
31.12.2023.

Ykynan
NpoMeT % yuemha y bpoj
JesaTHOCT yEYP YKYIIHOM NPOMETY | YCTYNHIana

Mertancka 18.865.267 39,43 8
[IpepahuBauka 11.880.163 24,83 11
Tprosuna 5.449.914 11,39 4
[Ipexpambena 3.590.755 7,50 5
MammuHcka 3.558.862 7,44 3
TexkcTrina 3.144.836 6,57 2
TpancnopT 1.357.790 2,84 1
YkynHo: 47.847.587 100,00 34

JIBe Haj3aCTYIUbCHH]jE JICIATHOCTH Y TMOPTHOIIMjy ca YKYITHUM TpolieHToM ydentha ox 64,26% cy
MeTajcka U mpepahuBauka MHAycTpuja. 3a muUMa cieau TproBuHa ca 11,39%. Hajsehu Opoj
KIIMjeHaTa jioyiasu u3 npepahusauke (11) u Merancke waxyctupje (8) ycrynuana.

YKynaH nmpoMeT 1o nocjioBumMa (pakToOpuHra npema aejJaTHOCTH
yerynuiaana 'y 2023. ronuHu

D
%

7%

B Merajicka

B [IpepabhuBauka
Tprosuna

B [Ipexpambena

B MamuHcka
TexcTunHa

B TpancnopT

Toxom 2023. roguHe CTpyKTypa IjlacMaHa MpeMa BEJIMYMHU Tpeny3eha y ogHOCy Ha IMPEeTXOaHY
TOIMHY j€ HETIPOMEH-CHA. ATEHIIM]a je€ HACTaBUJIa Ca MPYKambEM yCIIyra IPBEHCTBEHO CEKTOPY MaJIHX
u cpenmux npeayseha. Hajpehe yuenthe y ykynmaom nmpometry TokoMm 2023. U najbe uMajy cpeimba
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npenyseha y uznocy ox 26,1 mun EYP u yuyemhem ox 54,57%. Hajsehe yuenthe npema Opojy

KIIMjeHaTa uMmajy Mana npemnyseha u to 47,06%.

Yxynan npomer ¢paKTOPHHI NOCT0BA IpeMa BeJu4uHU npenysehasa nepuon 01.01.-
31.12.2023.

% yuemrha y . %
Bpcra npenyseha Yxynua npover KYIIHOM bpoj yeurha
P pedy yEYP yry KJIMjeHaTa yue
NPOMeTy KJIMjeHaTa
Maio npenysehe 9.595.581 20,05 16 47,06
Cpenme npenysehe 26.109.575 54,57 15 44,12
Bemuko npexysehe 12.142.431 25,38 3 8,82
YxkynHo 47.847.587 100,00 34 100,00

YKkynaH nmpoMet nmocjaoBa GakTOPUHTa npeMa BeJJUUYNMHHU npenay3eha
yerynuiana 'y 2023. ronnHu

252 Y 20

B Maso npexysehe
B Cpenme npenysehe

Benuko npenysehe

AKTHUBHOCTHU OCUT'YPAIBA NU3BO3HUX ITOTPAXKUBAIBA

CekTOop 3a ocurypame NOTpakKHBama OJl KOMEpLHJaJTHUX pPU3HKA 10 OCHOBHOM U (PPOHTHHT

noptdoaujy je y 2023. ronuHu, 3a ABaHAECT MECEIH MTOCIOBamka, OCTBapHo cieaehe pesynrare:

I PenoBHe mosuce YEYP

IIpomene y
PenoBHe noce 31.12.2022. 31.12.2023. anconyrHom | Muiexcey
H3HOCY Yo

(0poj) 15/16

1 bpoj monuca 91 80 -11 -12,09

2 Bpoj kymana 3.100 3.349 249 8,03

3 Bpoj 3emaspa 73 63 -10 -13,70

4 OcHrypasu npomMer 1.396.392.301,99 1.095.329.063,27 | -301.063.239 -21,56

5 [IpeMujcku mpuxox 2.587.772,02 2.018.481,30 -569.291 -22,00

6 [Ipoceyna npemwujcka cromna 0,19 0,18 -0,001 -0,56

7 M3HOC KpeIUTHUX TUMUTA 793.295.100 879.686.200 86.391.100 10,89

8 [IpoceyHa KpeAUTHUX JIMMHTA Y €YP 253.983 262.671 8.688 3,42

9 | lIpoceuna uckopumheHocT tuMuTa y % 43 22 -21 -48,84

10 [Ipoceuan pok mahama 61 66 5 8,20

www.aofi.rs




—~ANOFI

1 DpPOHTHHI IOCIOBH YEYP
Tpowmer y HNupexc
DpPOHTHHT NMOCTOBH 31.12.2022. 31.12.2023. ancoJyTHOM Z:%)
u3Hocy(opojy)15/16 y
1 Bpoj ocurypanuka 4 4 0
2 bpoj kynana 60 60 0,00 | 0,00
3 OcurypaHu IpoMeT 112.191.405 112.643.899 452.494 | 0,40
4 [IpeMujcku mpuxox 263.022 200.938 -62.084 | -23,60
i Ykynno 1+11 Y EYP
IIpomer y
31.12.2022. 31.12.2023. ANCOMyYTHOM H“iﬁ"c y
u3Hocy(opojy)15/16 0
1 Bbpoj ocurypannka 95 84 -11 -11,58
2 Ocurypanu npoMer 1.508.583.707 1.207.972.962 -300.610.745 -19,93
3 [IpemMujCKU PUXOJT 2.850.794 2.219.419 -631.375 -22,15

Haxon nBe crabmine rogune nocioBambe AODU y obnactu ocurypama o KOMEpIHjaTHUX PU3HKA
(2021.-2022.) 6o je 3a ouekuBatH jaa he mociaoBame y 2023 roJMHA UMATH 3a PE3YJITaT Maj, Kao
MOCIISANIY MAaKpO €KOHOMCKE HECTaOMIIHOCTH, Koja ce mouena oceharu ox apyre mosnosune 2022
TOJIUHE.

MakpoekoHOMCKe ¥ Mel)yHapo/IHe MOJUTHYKE MPUINKe ce OMTHO Memajy. CykoOu y YKpajHH Cy
yOp3anu ¥ OUTHO NOMPUHEIH MaKpPOSOKOHMCKHM mpomeHama. OuekuBaso ce na he MOTUTHYKH
pu3dIK, pacT WHGIANMjE W CMAkeHke NMPUBPEIHE AKTUBHOCTH HAJBHINE TOTOJUTH TPXKUIITE
EBporicke YHuje. HaBenene nectabunHoctu ¢y ce ManugecroBane y TpeheM u 4eTBpTOM KBapTamy.
VY MoMeHyTOM NepHOAy LIeHEe pernpoMaTtepyrjaia Koje Cy A0 Tajga uMalile KOHCTAaHTaH pacT, HUCY ce
cTabunmn3oBaie, Beh mounmy Ja rnajajy mrTo je J0JaTHO YCIOPUIIO MPUBPEAHY aKTUBHOCT. Y TaKBUM
OKoJIHOCTHMa, TpuBpena CpOuje jour yBek ojpkaBa Jo0py MO3UIHU]Y, IITO MOKa3yjy U pe3ysTaTu
MOCIIOBA OCUTYpama 0/ KoMepiujanHux puzuka AODU.

V¥ 2023. ronuHu o ocHOBHOM mnopTdonujy aktuBHO je 80 momuca (max ox 12%) u 3.349 nummura
(pact 8%). [Toprdomnmo je nuBepcuprkoBan Ha 63 3eMarba. OcUTypaHU MPOMET 32 HABEJICHHU ITEPUO,T
je 1,095 munujapau eBpa, 10K je y HCTOM MEpHOAy MpeTxoaHe roguHe o6uo 1,396 munujapau espa.
Hasenena mpomeHa Ha ToAuIIBEM HUBOY je -21%. Yenen maga npoceune npemujcke crorme ca 0,19%
Ha 0,18% ocTBapeH je Mambu mpeMujcKu npuxoj 3a 21%, onnocHo 2,0 Munmona espa. Ciin4yaH TpeH
je 3abenexeH u 1o GPOHTHHT Mmojucama. bpoj ocurypanuka je 0cTao UCTH, Ka0 ¥ OCUTYPaHU TIPOMET
1j. 112 MunmoHa eBpa, anu je npemujcku npuxos u3Hocuo 200 xuspana espa, mTo je Mamwe 3a 23% 'y
OJIHOCY Ha NpeTxojaHy roauHy. llocMarpaHo kpo3 ykymHM nopT@oiuo (30MpHO OCHOBHHU U
(bpoHTHHT) 3a0enexeH je naja ocurypasnor npomera 3a 20%, a npemujckor npuxona 3a 22%.

VY HaBeseHOM Tepuoay notnucaHo je 9 HoBux monuca. U naske je Ha CHa3M MOTHHCAHU YTOBOP O
peocurypamy ca HajeehoMm kmHeckoMm ocurypaBajyhom kyhom ,,CMHOCYPE® xao u ca manemom
peocurypasava.

Opn 2021. roguHe yCBOjEHU CY HOBH OIIIITH U NMOCEOHH YCIIOBH, HOBE IMOJIMCE OCUTypamba, ITO HMa
3a MUJb TTOKPETAkE capaibe ca 0aHKapCKUM cekTopoMm. 16. mapta 2021. roguHe moTnucaHa je mpaa
nojuca ocurypama ca banka Murecom. Ha oBaj HaumH omoryheHo je OaHIM 1a yBelne HOBU
IIPOU3BOJ, OTKYN MHOCTPaHMX HOTpakuBama Oe€3 IpaBa perpeca Ka M3BO3HUKY. Ta capanma je
YCIEIIHO HacTaB/beHa U TokoM 2022. u 2023. roguse.
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CTpyKTypa OCHI'YpaHOT NPOMeTa Mo 3eM/bamMa

IIperJien ocurypanor mpoMeTa no 3eMm/bama

1,43%

150% \ 7,71% = REPUBLIKA SRBIJA

m Poljska

= [talija
B Madarska
35,63% ® Rumunija
m Austrija
= Ceska
m Bugarska
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m Bosna i Hercegovina
m Slovenija
= Severna Makedonija
Slovacka

10,77%
Turska

VY CcTpyKTypH OCHTypaHOT TPOMETa I10 3eMJbaMa U JlaJbe pacTe ydenrhe ocHrypaHor MOTpaKuBamba
Ha gomahem TpxuITy Koje je Ha 31.12.2023. rogune nznocusno 36%, Ha apyrom Mecty je [losbcka
ca 10,77%, a na rpehem Uranuja ca 7,71%.
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OnaHoc npoMeTa U IpeMuje 1Mo 3eM/bamMa
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CtpykTypa no 0pojy 0100peHHX KpeAMTHUX JUMHUTA
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. mEm IdSOIOkdI
od 1.000k pavise ~ ° 1000k O 0d 300k do 500k od 100k do 300k  od 50 do 100k do 50
m2021 107 151 208 799 516 1098
52022 147 180 282 839 502 1129
2023 130 131 242 739 646 1461

m2021 =2022 m2023

Y OBOM HM3BENITajy JaT je MPHKa3 CTPYKType MOPTQoiua 1O BPEAHOCTH U OpoOjy 0J00peHUX
KpEAUTHUX JINMUTA 3aKJby4HO ca 31.12.2023. rogune.

CTpyKTypa ocurypaHor npoMera 1o BeJMYHHHU npexyseha

Mely knujeHTHMa CEKTOpa 3a OCUTYpame HajBUIIE Cy 3aCTYIJbeHA cpeiihba U Mana mnpeayseha, anu
BUXOBO yuemhe y yKYIHO] CTPYKTYPH OCHUTYpaHOr mpomera m3Hocu 12,79%, nmok je yuemihe
Benukux npexyseha 87,17%. Y octBapeHOM NMpeMUjCcKOM MPUXOy yuenrhe BeTUKux npemyseha je u
naee HajBehe, mako mo O6pojy mpemyseha yuaectByjy camo ca 17%

OCHUTINYPAHWM MPOMET ¥ OHOCY HA BE/TMYUMHY NPEOY3ERA

Micro
0.03%

Corporate
87.17%
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CTPYKTYPA OCHUI'YPAHWKA MO BE/TMYUHH
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CTpyKTypa OCHIypaHOr IPOMeETA MO J1eJaTHOCTHMA

[TocmaTpajyhu ocurypanu mpoMeT 1O BPCTH JENATHOCTH BUAMMO J1a j€ Haj3aCTYIJbEHHjH CEKTOP
METaJICKe MHAYCTpHje U nosborpuspene ca no 21%, nok je yuyemhe tproBune 18%, nmpexpambene
unaycrpuje 14% u xemujcke unaycrtpuje 13%.

BPOJ OCUTYPAHUKA

MNpexpamb6ena
Mossonpuspena 11% nHAaycTpumja
14%

_Peuuknarka 2%

TexkctunHa
uHAaycTpuja

Metancka n 8%

enekTpo
uHaycTpuja
21%

TprosuHa
18%

AOpBHa n
nanupHa
uHAaycTpUuja
4%

MpahesuHcKka

nHAaycTpuja Xemmnjcka mHaycTpuja; 13% YenyxkHe aenatHocTu; 6%
4%
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Ocurypame npomeray EYP
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[TocmatpaHo Ha HUBOY peloBHOT nopTdesba y 2023. roauHu 3a0eexeH je maj OCUTypaHoT MpoMeTa
on 21,56%, oK je Ha HUBOY MPEMU)CKOT MPUX0a OcTBapeH nax o1 22% y 0HOCY Ha HCTH TIEPUOJT
nperxo/iHe roguHe. OCHOBHHU pa3iior Maja mpoMeTa, a CaMUM TUM U MaJia TPEMHU]e JIEKH y YHHEHULIN
na cy u3Bo3HUIM Beh o1 kpaja 2022, roarHe OWIIH CyOUYCHH ca MajjoM TPAKELE Ca jeTHE CTPaHe, Kao
Y BeoMa CHa)XHOM MPHUTHUCKY Ha II€He TOTOBUX Mpou3BoAa. CBe OBO je MMaio 3a MOCIEeNUIly Haj
pealm3anmje KoJi CBUX OCHTypaHuKka y rnpoceky ox 20-30% y oqHOCY Ha IPETXOIHY TOJIUHY.

3.000.000
IIpemujcku npuxon y eyp
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IIpuka3 MO3MTHBHOI TPeHAA NMOCJHA0Bama y 2023. roAuHU NPUKa3aH je HA rpaguUIHMMAa KOjH cJiee y
HACTABKY:

NPEMUJE U HCIHJIAREHE HITETE

® Premijski prihod | [splacene Stete osn. Portfolio
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be3 063upa Ha YMbEHUILY 1312 IPOMETa U MPEMHje Y OJTHOCY Ha MPETXOHY FOJUHY, U3 I'pa)uKOHA CE& MOKE
HE/IBOCMHCIICHO 3aKJbYUnTH, NMajyhu y Buy onHOC nipeMuje U ucrahennx mreta, na je 2023. roguHa jeqHa
O] TpH Haj0OJbE TOJIMHE Y MOCIEABUX TPHHAECT TOCMATPAHUX IOJIMHA.

N3Bemtaj oge/bema 3a mukBuaanujy mrera 'y 2023. roquau

VY 2023. roguau npujaBibeHo je ykynHo 40 mrera y usHocy EYP 9.725.24554, on kojux je ycHemHoM
HarutaToM 3aTBopeno 20 mrera. YkynHo je ucruiaheno 6 mrera y y usnocy og EYP 247.331,41.

Hcniaahene mrere

(EVP)
2.000.000 N
1.500.000
1.000.000
500000 220 50020 2044 —105.861 359.725 6873 o e g b
' ] - \ 861 26.431 ,
0 - e , - : . . .

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

[To Bucunam ncrahenux mrera Hajeehu yaeo uma Omad ca 52%, 3atum cineau bocHa n XeprieropuHa
ca 29%, nox Tpehe mecro 3ay3umajy Yjenumenu Aparncku Emuparu ca 13%.
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[Ipernen ncrmahenux mreTa mo 3emibama y 2023

= buX
13% 4% 29% ;
= Cpbuja
= OmaH
YAE
2% = AnGanuja

YnopenrHoM aHaIM30M UCTUTaheHUX MITeTa U OCTBAPEHOT IpeMujckor npuxoaa y 2023. roquHu Moxe
ce 3aKby4yuTH jAa uciuaheHe mrere (ymameHe 3a HamwlaheH perpec) y YKyHHOM MPEMHjCKOM
npuUxoJy yuecTByjy ca 9,7%.

Ynopeanu npukas npeMujcKor NpUuxoaa, Npujasa mrera, ucruiahenux u

erpecupanux mrera (EYP

12.000.000 perpecup ( )
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@[ [peMHUjCKH PUXO]] Hcnnahene mrere

Perpec y 2023. ronunu no ocHoBy uctutahenux mrera usHocuo je EYP 51.910,52 (nmpunanajyhu neo
ocHrypamaya), 0K je yKymnaH u3Hoc HarutaheHux perpeca y mocMmarpanom nepuoay EVP 66.455,40.

IIpernex Hamsiahenux perpecay EYP
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Nako je y 2023. ronuHM JOILIO 10 3HAYAJHOT IMOpacTa IITeTa, pe3yJITaTh HariaTe cy cieaehmu:

Toxom 2023.romune namtaheno je EVP 1.295.823,88 u kpo3 perpecHu mocrynak momaTtHux EYP
66.455,40. Tlopen HaBeACHOT, perpecHMpaH je W Je0 TPOIIKOBA HAmaTe y yKymHoM wu3Hocy EVYP
10.882,51. Ykynan uzHoc Hamate je EYP 1.373.161,79.

Hajseha npujassena mrera y usnocy EYP 7.595.064,67 (ITukapo Tpamuur CE) ogHOCH ce Ha mITETY
koja je 100% peocurypaHa, mpu 4eMy peocHUTypaBad CHOCH 00aBe3y HCILIATe IITETE Y IIEJIOCTH, Ia
o0aBe3a He najga Ha TepeT AODU.

Opn cBux aktuBHUX mTeTa Ha AaH 31.12.2023. ronuHe, MOTEHIMjaTHU U3HOC MITETa 3a ucmiaty je EYP
5.635.854,88 (yxmyuyjyhu u EYP 5.220.000,00 xoja je y MyHOM H3HOCY Ha TEPET PEOCUTypaBada).
Onesbeme 3a IMKBUAIM]Y IITETAa AKTUBHO PaJIv Ha MOCTYIIKY HAIIATe, KAKO OM CMabUJIO0 MIOTCHIIUjATHA
M3HOC 00aBe3e M0 OCHOBY HAKHAJIE M3 OCUTYpamba.

AKTHBHOCTH 3aI10CJICHUX ATeHIIHje HA MOCJI0BHMA [0 OCHOBY NOTIHHCAHUX YTOBOPA 0 MOCIOBHO —
TEeXHUYKO]j capaJimbH

Kako je Penybnnka CpOuja noHena mepe 3a O4yBame JIMKBUIHOCTH MpHUBpeAe noroheHe eKOHOMCKOM
Kpu3oM u3a3zBanoM nangemujom 6onectu KOVID-19 kpo3 nporpame ¢hrHaHCH]CKE MOPIIKE MPUBPEIN
IIPEKO KOMEepIMjaTHUX OaHaka y BPEJHOCTH Of 2,5 MWIMjap/au €Bpa, MPH YeMy j€ MaKCHMAJHU U3HOC
rapaHiyje Ha HUBOY ocurypaHor noprdonuja 600 muinoHa eBpa, na je, nmpouewyjyhu na Arexnuja
pacrioyiaxke aJlekBaTHUM CTPYYHHMM M T€XHHYKHM Kamarnureruma, Pemy6nuka Cp6uja 1 MuHucTapcTBo
¢uHaHCHja cy ca ATrEHIMjOM MOTIUCAIM YTOBOP O CTPYYHO - TEXHHUYKO] MOJAPIILIU Yy KOHTPOJIHU
peanu3alyje rapaHTHe IeMe yTBpheHe Ypeadbom o yTBphuBamy rapaHTHE IIeMe Kao Mepe MOApIIKe
NpHUBpeH 3a yoniaxkaBame nocieanna nanaemuje 6oixectu KOVID-109.

Takohe, 3anocienu AO®Uja cy ox kpaja jyna 2021. roguHe aHTa)XOBaHW Ha TOCIOBMMA H3/1aBarba
rapaHiiija pOMCKHUM TMpeAy3eTHULIMMA M0 KpeIuTuMa Koje 106ujajy ox banke [lomrancke mreanoHuIe
y ckiafay ca [Iporpamom mpoMoIije poMCKOT MPeay3eTHUIITBA

AKTHBHOCTH HA aIMMHHCTPUpPay nporpama Ilpomounje Pomckor npeay3erHumrsa

AO®U je onm kpaja jyna 2021. rogmHe aHTa)XOBaH Ha IOCIOBMMA HW3/laBama TapaHIldja POMCKHM
Npeay3eTHUIMMA TI0 KpeauTuma Koje aodbujajy on banke Ilomrancke mreauoHMe y CKIaay ca
[IporpamMom mpomolHje POMCKOT MPEeay3eTHUIITBA. YKYINaH H3HOC CpPEJCTaBa OINpPEAEIbEHHX OBUM
nporpamoM je PCJ] 120 muiiona u 4 3amnociieHa AreHuyje cy aHra)koBaHa Ha OBOM IIOCITY, ITOPeJ CBOjUX
PEIOBHUX aKTUBHOCTH.

Arenmyja je, on modetka capaame 10 31.12.2023. ronune, ogo0puia YKYImHO TPUIECET TapaHiuja. Y
2023. rogunu je uzgaro 15 rapanmmja y BpenHoctu on PCJI 72.265.909,72. On ykymHO 0100peHUX
rapannuja 7 je ca mocriehem 1o 3 roauHe (OMEpaTHBHU TPOIIKOBH), MOK Cy 23 rapaHiuje WU3aare ca
nocriehem 110 5 rogrHa (MHBECTHIIMOHO YJIarambe).

AO®U je 08.09.2023. ronuue ucruiatuo no rapannuju 6poj I'/3 PII uznoc ox PCJI 364.848,96 .
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AkTUBHOCTH AO®DPU Ha CTPYYHO-TEXHUYKOj moaApy MuHucrapcTBy GuHaHCcHja y
KOHTPOJIN peajiM3aluje rapaHTHe IeMe Kao Mepe NoApIIKe NPUBPeIH 3a y0JiakaBame
nocjeauna nanaemuje 6osectu KOVID-19

On mouverka peanusanuje (Maj 2020. roguHe) 10 McTeka mepuona ykibyuuBama (31. jym 2022.
roaune), 6anke cy ykynHo peanuzosaie 40.131 maptujy xpeaura 3a 27.192 KOpUCHUKA, Y YKYITHOM
nu3Hocy o 2.425.336.453,20 eBpa. 30up nmojeIMHAYHUX MAKCUMAJTHUX rapaHiiija 0aHaka, 1o HCTeKy
neproja yKJbydnBama, u3Hocuo je 362.900.655,55 eBpa, a crenen uckopumheHOCTH MaKCUMATHE
rapaniyje je 16,25%. Ilpoceuan creneH UCKOPUITNEHOCTH YTOBOPEHOT MAaKCUMAIHOT OCUTYPaHOT
noprosmja uznocuo je 97,01%.

Ocwurypanu noptdonmo Ha gan 31. qeremdap 2023. rogune ce ogqHocu Ha 14.349 naprtuja kpeaura,
3a 12.117 kopucuuka u uznocu 237.923.952,25 espa. UzHoc ocurypanor noprdonuja, ca CTambeM Ha
nan 31. nenembap 2023. ymameH je 3a 30,19% y omHOCY Ha YKyIaH H3HOC PEaTU30BaHUX KPEIUTA.

CBEOBYXBATHU OCUT'YPAHU ITOPT®OJINO — AHanu3a peanu3aiyje IpBe rapaHTHE meMe

www.aofi.rs




MAKCUMAJIHN OCUTYPAHU NOPTHOJINO (EYP) 2,500,000,000.00
YKYMAH U3HOC PEAZIU3OBAHUX KPEOUTA (EYP) 2,425,336,453.20
YKYNAH 6POJ PEAJIU3OBAHUX KPEAUTA 40131
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEQUTA 27192
CTEMEH UICKOPULUREHOCTU OCUTYPAHOT MOPT®OJTUIA (%) 97.01%
MPOCEYAH U3HOC PEAZIN3OBAHUX KPEOUTA (EYP) 60,435.49
YKYMAH U3HOC OCUINYPAHOT MOPT®OJ/INJA HA 31.12.2023. (EYP) 237,923,952.25
YKYNAH 6POJ KPEAUTA OCUINYPAHOT NOPT®O/IUJA HA 31.12.2023. TOAUHE 14349
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEOWUTA HA 31.12.2023. FOAUHE 12117
N3HOC MAKCUMA/THE TAPAHUMIE PC (EYP) 362,900,655.55
CTEMEH UICKOPULUREHOCTU MAKCUMAJTHE TAPAHUWIE HA 31.12.2023. TOAUHE (%) 16.25%
YKYNAH N3HOC AKTUBUPAHUX TAPAHLIMJA HA 31.12.2023. TOAUHE (EYP) 73,703,615.31
YKYMNAH 6POJ AKTUBUPAHUX TAPAHLIMJA HA 31.12.2023. TOAUHE 1342
YOEO AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA Y PEAJIU3SOBAHUM KPEOAUTUMA 3.04%
YKYMAH U3HOC HAMUPEHA MO AKTUBUPAHUM FTAPAHLIMJAMA (EYP) 4,212,176.83
MPOLEHAT HAMUPEHA MO AKTUBUPAHUM FTAPAHLUIAMA 5.72%

CTPYKTYPA OJOBPEHUX KPEQWUTA NO BANYTU no 6POJY % MO BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
KPEAUTU OQOGPEHU Y EVP 6977 17.39% 951,268,785.58 39.22%
KPEOWUTU OOOBPEHU Y PCL, 33154 82.61% 1,474,067,667.61 60.78%
CTPYKTYPA PEAJIU3OBAHUX KPEAUTA MO TUNY KPEAUTA no 6POJY % N0 BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
HOBU KPEOUTU 37410 93.22% 2,185,859,195.60 90.13%

3AHOBJ/bEHU KPEQUTU 2721 6.78% 239,477,257.59 9.87%
CTPYKTYPA PEAJIN3OBAHUX KPEAUTA MO CErMEHTY NPEAY3ERA no EPOJY % MO BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
NPEAY3ETHUK 7050 17.57% 125,015,157.94 5.15%
MWKPO 22208 55.34% 538,502,115.66 22.20%
MAJI0O 9438 23.52% 1,097,219,652.29 45.24%
CPEAHE 1435 3.58% 664,599,527.30 27.40%
CTPYKTYPA PEAJIU3OBAHUX KPEAUTA NO CEKTOPY AENIATHOCTU no EPOJY % MO BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
G - TPTOBUHA HA BEJIMKO U TPTOBUHA HA MA/10; NMONPABKA MOT. BO3W/A... 16109 40.14% 912,357,741.91 37.62%
C - NPEPARMBAYKA MHOYCTPUIA 9414 23.46% 695,696,378.55 28.68%
F - TPABEBUHAPCTBO 3237 8.07% 234,687,734.04 9.68%
H - CAOGPARAJ U CKNAQULITEHE 3512 8.75% 179,561,161.21 7.40%
A -NOJ/bOMNPUBPEJA, LULYMAPCTBO U PUBAPCTBO 1113 2.77% 149,543,687.28 6.17%
M - CTPYYHE, HAYYHE, MUHOBALUMOHE U TEXHUYKE OENIATHOCTU 2532 6.31% 70,798,940.22 2.92%
J - UHOOPMUCAHE U KOMYHUKALUUIE 627 1.56% 37,972,390.24 1.57%
N - ADBMUHUCTPATUBHE U MOMORHE YCNIYHKHE AENATHOCTU 808 2.01% 36,203,897.70 1.49%
| - YCNYIE CMELUTAJA U UCXPAHE 1281 3.19% 34,104,601.65 1.41%
E - CHABAEBAHE BOAOM; YMPAB/bAHE OTNAAHUM BOOAMA... 211 0.53% 22,418,453.77 0.92%
Q - 3A4PABCTBEHA U COLUMJANTHA 3ALLUTUTA 224 0.56% 15,198,030.50 0.63%
S - OCTANIE YCNIYXKHE AENATHOCTU 550 137% 7,911,321.50 0.33%
B - PYOAPCTBO 63 0.16% 6,833,617.97 0.28%
P - OGPA3OBAHE 218 0.54% 6,575,620.77 0.27%
D - CHABAEBAHE EIEKTPU4HOM EHEPTMIOM, TACOM, NAPOM U KIMUMATU3ZALIMIA 16 0.04% 6,152,705.23 0.25%
L - NTOCNOBAHE HEKPETHUHAMA 86 0.21% 4,404,569.79 0.18%
K - ®AHAHCUICKE AENATHOCTU U OENATHOCT OCUTYPAHA 61 0.15% 3,639,247.25 0.15%
R - YMETHOCT; 3ABABA U PEKPEALIUIA 69 0.17% 1,276,353.62 0.05%
CTPYKTYPA PEAJIN30OBAHUX KPEAUTA MO OKPY3UMA no 6POJY % MO BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
BEOTPAACKU OKPYI 10932 27.24% 812,394,413.61 33.50%
JY’KHOBAYKU OKPYI 4207 10.48% 316,979,430.40 13.07%
CPEMCKMW OKPYT 1933 4.82% 113,126,633.63 4.66%
MA4YBAHCKU OKPYT 1562 3.89% 93,481,456.16 3.85%
MOPABUYKU OKPYT 1704 4.25% 93,110,292.21 3.84%
3NATUBOPCKU OKPYT 1746 4.35% 91,235,968.45 3.76%
LUYMAZLWICKU OKPYT 1798 4.48% 88,061,162.33 3.63%
HULWIABCKU OKPYT 1966 4.90% 79,483,975.31 3.28%
PALLKU OKPYT 1411 3.52% 74,051,212.23 3.05%
CEBEPHOBAYKU OKPYI 1081 2.69% 72,843,737.06 3.00%
JY’KHOBAHATCKU OKPYT 1324 3.30% 65,509,949.41 2.70%
3ANAAHOBAYKU OKPYT 1016 2.53% 60,166,554.12 2.48%
JABJIAHUYKU OKPYT 955 2.38% 56,589,980.57 2.33%
KOJIYBAPCKU OKPYT 1089 2.71% 54,992,588.93 2.27%
NMOMOPABCKU OKPYT 1011 2.52% 52,001,142.57 2.14%
CPEAHOBAHATCKU OKPYT 974 2.43% 51,010,736.87 2.10%
PACUHCKU OKPYT 1015 2.53% 46,742,928.42 1.93%
NOAYHABCKU OKPYT 853 2.13% 42,409,294.17 1.75%
CEBEPHOBAHATCKU OKPYT 535 1.33% 38,274,932.34 1.58%
NYUHCKU OKPYT 801 2.00% 29,224,254.13 1.20%
BOPCKU OKPYI 375 0.93% 25,352,995.92 1.05%
BPAHUYEBCKU OKPYI 681 1.70% 23,781,733.42 0.98%
TON/IUYKU OKPYT 317 0.79% 17,476,813.59 0.72%
3AJEYAPCKU OKPYT 425 1.06% 15,075,404.99 0.62%
MUPOTCKU OKPYT 419 1.04% 11,953,750.26 0.49%
KOCOBCKOMWTPOBUYKUN OKPYT 1 0.00% 5,112.09 0.00%
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Crame 1 CTPYKTYpPA NOTPAKMBAKA M0 AKTUBHPAHUM rapaHumujama

YKYNAH U3HOC PEAZIN3OBAHUX KPEAUTA (EYP)

2,425,336,453.20

MPOLEHAT HAMUWUPEHA NO AKTUBUPAHUM FTAPAHLIMJAMA

YKYNAH BPOJ PEAJIN30OBAHUX KPEAUTA 40131
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEOQUTA 27192
W3HOC OCUTYPAHOI NOPT®O/IUIA HA 31.12.2023. (EYP) 237,923,952.25
YKYMNAH 6POJ AKTUBUPAHUX TAPAHLUIA 1342
YKYMAH U3HOC AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA (EYP) 73,703,615.31
MPOCEYAH U3HOC AKTUBUPAHUX TAPAHLIMJA (EYP) 54,920.73
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KO AKTUBUPAHUX TAPAHLUIA 772
YOEO AKTUBUPAHUX TAPAHLUMUIA'Y PEAJIU3OBAHUM KPEAUTUMA 3.04%
YKYMAH U3HOC HAMUPEHA NO AKTUBUPAHUM FTAPAHLIMJAMA (EYP) 4,212,176.83
5.72%

CTPYKTYPA AKTUBUPAHUX TAPAHLIUIA NO CETMEHTY NMPEAY3ERA no 6rPOJY % NO BPOJY MO U3HOCY (EYP) % MO U3HOCY
MWKPO 815 60.73% 12,282,458.80 16.66%
MANO 435 32.41% 28,401,629.89 38.53%
CPEAHE 92 6.86% 33,019,526.62 44.80%

CTPYKTYPA AKTUBUPAHUX FTAPAHLIMIA NO CEKTOPY AENATHOCTU no 6POJY % MO BPOJY MO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
G - TPTOBUHA HA BEJINKO U TPTOBUHA HA MAJIO; NOMNPABKA MOT. BO3UNA... 560 41.73% 28,305,370.44 38.40%
C - NPEPABUBAYKA MHOYCTPUIA 312 23.25% 21,225,063.23 28.80%
F - PAREBUHAPCTBO 147 10.95% 6,472,628.15 8.78%
D - CHABAQEBAHE ENEKTPUYHOM EHEPTMIOM, TFACOM, NAPOM U KIUMATU3ALIMIA 3 0.22% 5,497,874.70 7.46%
A - NO/bONPUBPELA, LLYMAPCTBO U PUBAPCTBO 36 2.68% 4,833,348.77 6.56%
H - CAOGPARAJ U CKNAQULUTEHE 88 6.56% 1,914,770.53 2.60%
M - CTPYYHE, HAYYHE, MUHOBALMOHE U TEXHUYKE OENATHOCTU 48 3.58% 1,718,266.78 2.33%
| - YCNYTE CMELUTAJA U UCXPAHE 51 3.80% 1,060,068.49 1.44%
N - ADMUHUCTPATUBHE U NOMOTRHE YCNTYXKHE AENATHOCTU 36 2.68% 931,468.25 1.26%
J - UHOOPMMUCAHE U KOMYHUKALIMIE 17 1.27% 776,517.02 1.05%
E - CHABAEBAKE BOAOM; YNPAB/bAHKE OTNAOHUM BOJAMA... 14 1.04% 463,258.02 0.63%
Q - 34PABCTBEHA U COLUMJAJTHA 3ALLUTUTA 9 0.67% 206,886.27 0.28%
A - NOJ/bONPUBPELA, LUYMAPCTBO U PUBAPCTBO 5 0.37% 164,646.93 0.22%
B - PYOAPCTBO 2 0.15% 42,011.87 0.06%
S - OCTAJIE YCNNYKHE AENATHOCTU 4 0.30% 32,825.62 0.04%
K-®UHAHCUICKE OENATHOCTU U AENATHOCTU OCUTYPAHA 1 0.07% 20,000.00 0.03%
P - OBPA3OBAHE 4 0.30% 16,062.46 0.02%
R - YMETHOCT; 3ABABA U PEKPEALUIA 4 0.30% 15,906.01 0.02%
L - NOC/IOBAHE HEKPETHYHAMA 1 0.07% 6,641.77 0.01%

CTPYKTYPA AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA MO OKPY3UMA no erPOJY % NO BPOJY MO U3HOCY (EYP) % MO U3HOCY
BEOIPAAICKU OKPYI 437 32.56% 31,227,934.36 42.37%
JYXKHOBAYKU OKPYI 165 12.30% 8,072,950.09 10.95%
CEBEPHOBAYKU OKPYI 43 3.20% 5,202,257.97 7.06%
HULIABCKU OKPYT 82 6.11% 3,227,879.08 4.38%
3ANAQHOBAYKU OKPYT 32 2.38% 3,074,173.39 4.17%
MAYBAHCKU OKPYI 60 4.47% 2,796,535.87 3.79%
JYXKHOBAHATCKU OKPYT 54 4.02% 2,730,536.01 3.70%
CPEMCKUW OKPYT 49 3.65% 2,346,592.56 3.18%
CPEAHOBAHATCKU OKPYT 29 2.16% 2,252,089.89 3.06%
JABJIAHUYKU OKPYT 32 2.38% 1,940,778.29 2.63%
MOPABUYKU OKPYT 38 2.83% 1,629,932.76 2.21%
PACUHCKU OKPYT 29 2.16% 1,573,934.52 2.14%
3NATUBOPCKU OKPYT 37 2.76% 1,497,823.07 2.03%
BEPAHUYEBCKU OKPYI 26 1.94% 1,443,784.20 1.96%
LUWYMAOUICKN OKPYT 65 4.84% 1,025,781.36 1.39%
PALLKW OKPYT 29 2.16% 920,818.68 1.25%
NMUPOTCKU OKPYI 23 1.71% 787,449.26 1.07%
NOMOPABCKU OKPYI 31 2.31% 701,170.30 0.95%
NOAYHABCKU OKPYT 17 1.27% 457,542.40 0.62%
TONJIUYKU OKPYT 11 0.82% 279,952.11 0.38%
M4YUHCKU OKPYT 21 1.56% 164,765.97 0.22%
CEBEPHOBAHATCKU OKPYT 8 0.60% 121,957.47 0.17%
3AJEHAPCKU OKPYT 7 0.52% 92,964.66 0.13%
BOPCKU OKPYI 6 0.45% 71,304.39 0.10%
KOJ1IYBAPCKU OKPYT 11 0.82% 62,706.65 0.09%

3akspyuno ca 31. genemOpom 2023. roauHe, akTUBHPAHO je YKynHO 1.342 rapasiuje y U3HOCY Of
73.703.615,31 eBpa nmpu uemy PC rapanryje ca 80% mro usHocu 58.962.892,25 espa. U3 HaBeneHor
MIPOKCTHYE JIa j€ yI€0 aKTUBUPAHUX TapaHIlija y YKyIHO peanu3oBanuM kpeautuma 3,04%. 3axteB
3a mahame Mo rapaHnuju je moxHeno 15 6aHaka U TMME Cy MPOTECTBOBAHE rapaHIilvje 3a YKYITHO

1.342 nojequHavyHu KPEAWT, KOJH CYy C€ OJTHOCHIIM Ha 772 KIIMjeHTa.
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VY eo akTUBUpaHUX TapaHIldja y OCUTypaHoM NopTdoiujy mo 6ankama:

“ HA3WB EAHKE BPOJ AKTUBUPAHUX AKTMM::I?:HMX MU3HOC KOJU

FTAPAHLUUIA FTAPAHTYIJE PC (80%)
FTAPAHUUIA

1|OTP banka a.d. Novi Sad 225 11,366,518.39 9,093,214.71
2(Banca Intesa a.d. Beograd 304 10,337,060.99 8,269,648.79
3|Unicredit Bank Srbija a.d. Beograd 47 9,814,344.31 7,851,475.45
4|ProCredit Bank a.d. Beograd 48 8,614,460.68 6,891,568.54
5|Eurobank Direktna a.d. Beograd 117 6,700,107.64 5,360,086.11
6|Addiko bank a.d. Beograd 33 6,528,218.38 5,222,574.71
7|AIK BANKA a.d. Beograd 187 5,444,860.62 4,355,888.49
8|Erste banka a.d. Novi Sad 40 4,055,253.59 3,244,202.87
9[Raiffeisen banka a.d. Beograd 208 3,436,266.73 2,749,013.38
10|Halk banka a.d. Beograd 40 3,106,719.95 2,485,375.96
11|NLB Komercijalna banka a.d. Beograd 75 2,121,891.14 1,697,512.91
12|MIRABANK a.d. Beograd 1 800,000.00 640,000.00
13|ADRIATIC a.d. Beograd 10 742,798.38 594,238.70
14|API BANKA a.d. Beograd 3 594,653.43 475,722.74
15|Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd 4 40,461.08 32,368.86
yKynHo 1342 73,703,615.31 58,962,892.25

Hajsehu m3Hocu aktuBHpanux rapanimja esuaentupanu cy kogq OTP BANKA SRBIJA a.d. Novi
Sad, BANCA INTESA a.d. Beograd, UNICREDIT BANK SRBIJA a.d. Beograd u PROCREDIT
BANK a.d. Beograd

[TocmarpaHo mo u3HOCY, HajBehM yJneo akTHBHpAaHUX TapaHIMja y OJHOCY Ha CBO] OCUTypaHU
noptdonro uma Mira bank a.d. Beograd (18,90%), API banka a.d. Beograd (8,40%) u Addiko bank
a.d. Beograd (7,46%).

[Ipernen Hamupemwa 1Mo akTUBUPAHUM rapaHiujama y EVP:

U3HOC cTarba ayra Ypeo
Hamupera no
Mo aKTUBUPAHUM Hamupema y
Hasus 6aHKe . AKTUBUPAHMM

rapaHumjama Ha ) aKTUBUPAHUM

30.09.2023. rapanunmama | o panuujama
1({OTP BANKA SRBIJA a.d. Novi Sad 11,366,518.39 986,237.04 8.68%
2| BANCA INTESA a.d. Beograd 10,337,060.99 457,723.00 4.43%
3 [UNICREDIT BANK SRBIJA a.d. Beograd 9,814,344.31 571,890.28 5.83%
4 PROCREDIT BANK a.d. Beograd 8,614,460.68 75,501.77 0.88%
5|EUROBANK DIREKTNA a.d. Beograd 6,700,107.64 280,912.27 4.19%
6| ADDIKO BANK a.d. Beograd 6,528,218.38 535,143.40 8.20%
7 | AIK BANKA a.d. Beograd 5,444,860.62 392,669.03 7.21%
8 |ERSTE BANK a.d. Novi Sad 4,055,253.59 296,995.88 7.32%
9| RAIFFEISEN BANKA a.d. Beograd 3,436,266.73 260,805.75 7.59%
10(HALKBANK a.d. Beograd 3,106,719.95 40,332.25 1.30%
11(NLB KOMERCIJALNA BANK a.d. Beograd| 2,121,891.14 299,044.08 14.09%
12| MIRABANK a.d. Beograd 800,000.00 0.00 0.00%
13 (ADRIATIC BANK a.d. Beograd 742,798.38 13,222.84 1.78%
14 (APl BANK a.d. Beograd 594,653.43 0.00 0.00%
15|BANKA POSTANSKA STEDIONICA a.d. Be 40,461.08 1,699.26 4.20%
73,703,615.31| 4,212,176.85 5.72%

NOFI
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Nako cBe OaHke mpeay3uMajy Mepe U CIpOBOJIe HAIIaTy KPEAUTa y CKIIaJy ca CBOjUM CTaHJapIHUM
mpoleaypama, 1mo nojpanuma koje cy 6anke nocraBuie M® u HBC 3akipydno ca 31. menemOpom
2023. rogune, 13 GaHaka W3BECTWIIO je O M3BpHIeHUM Hamupewmrma PC y yKyITHOM H3HOCY O]
4.212.176,85 eBpa miro je yuenthe of 5,72 % cBUX MOTpakMBama M0 aKTUBHPAHUM rapannujama. O
YKYITHOT M3HOCa Hamupema, 1.438.725,93 eBpa ogHocH ce Ha 46 aKTHBHPAHUX TapaHIfja Koje Cy y

LECJIOCTH HAMHUPCHC.

5. bujaHc ycnexa AreHiuje

Arennuja je TokoM 2023. ronuHe mocaoBaia npoGuTabuIHO U OCTBapuIIa je HETO TOOUTAK Y H3HOCY

on 4,8 Munmona auHapa.

IHOCJIOBHMU ITPUXO/U

IMOCJIOBHU PACXOIA

ToowmkoBr MaTepriaga. TODUBA U EHEDIHIE
TpowkoBHy 3apaja. HaKHaaa 3apana u
TpowKoBH aMOpTH3aLIH|€

TpowmkoBU NPOU3BOIHUX YCIyra
TpomikoBH pe3epBHUcamba

Hemarepujainau TpoIkoBu

INOCJIOBHHU JOBUTAK/TYBUTAK

OUHAHCUJICKHA ITPUXOIHN

ITpuxonm om kamara
[Mo3uTHBHE KYPCHE PA3IIUKE U IO3UTUBHU
Ocranu (hbMHAHCU]CKU IIPUXOIU

OUHAHCHUJICKHA PACXOIAN

Pacxonu kamata

HeratuBHe KypcHe pa3iuKe U HETaTHBHU
Ocranu (hUHAHCHU]CKH PACXOIU
JOBUTAK U3 ®PUHAHCHUPAIBA
MNPUXOJU O YCKIIABUBAIbA
PACXO/M Ol YCKJIABUBAIbA
OCTAJIA TIPUXOOU

OCTAJIA PACXOHN

YKYIIHU TPUXOIN

YKYIIHU PACXOIU

JOBUTAK U3 PEJOBHOTI'

IHO3UTUBAH HETO E®EKAT I1O0
OCH. JOBUTKA IIOCJI. KOJE CE
OBYCTABJBA, TIPOMEHA
PAYYHOBOJACTBEHUX INIOJIUTUKA U
HUCIIPABKHU I'PEIITIAKA

2023, 2022.
(821.471) (806.150)
(6.235) (7.412)
(352.511) (305.184)
(88.407) (58.345)
(39.812) (38.904)
(12.992) (51.887)
(321.514) (344.418)
(821.471) (806.150)
942.712 924.018
455.567 380.548
13831 27,294
473.314 506.976
(169.092) (127.736)
(77.946) (37.380)
(22.799) (44.221)
(68.347) (46.135)
773.620 796.282
61.064 57.355
(48.162) i
152,698 13,667
(113.150) (2.613)
1.156.474 995.040
(1.151.875) (936.499)
4,599 58.541
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HEI'ATUBAH HETO E®EKAT I1O
OCH. JOBUTKA IIOCJI1. KOJE CE
OBYCTABJbA, IPOMEHA
PAYYHOBOJICTBEHUX IIOJIMTUKA U
HNCITPABKHU I'PEIIAKA

JOBUTAK IIPE OIIOPE3NBAIBA 4.599

58.541

INOPE3 HA TOBUTAK

ITopecku pacxos epuoja

OnoXeH! TOPECKH PaCcXOo/IH Mepruoia

OUI0KEHH ITOPECKU IPUXOIH IIEPUOIA 265

(922)

HETO JOBUTAK 4.864

57.619

3APAJIA 11O AKIIMIN -

VY HacTaBKy je mperiiesi Ipuxoja U3 OCHOBHHX JI€JIaTHOCTH AreHuuje 3a TeKyhy U MpeTXoaHy

TOJIMHY:

Ilpuxoou u3z ocnoene oenamunocmu Azenyuje:
IIpuxoam ox kamara Ha:

- KpaTKOPOYHE KPEauTe

- (paKTOPHUHT MOCITIOBE

- rapaHuuje

YKYIHO IPUXOIH O]f KaMaTa U3 OCHOBHE
AeJIaTHOCTH

IIpuxoau mo 0CHOBY HAKHA/1a M MPOBHU3Hja
Ha:

- rapaHIje

- (hakTOPUHT MOCIIOBE

- KpaTKOPOYHE KPEIUTE

YKyNHO NpUXO0IH 0/ HAKHA1A U3 OCHOBHE
AeJATHOCTH

IIpuxoau ox mpemuja ocurypama
YKYIIHO NPpUXOIH U3 OCHOBHE JeJIATHOCTH

Ocmanu ¢punancujcku npuxoou:
[Tpuxoau nmo YroBopy o rapaHiuju
[Tpuxon ox kamata mo XOB O6Be3nute PC
IIpuxoau o 0OCHOBY NOTpakUBamba 3a
ucrutaheHe mTeTe 1Mo perpecHoM MpaBy
IIpuxoau 1o OCHOBY PEOCUTYpama
[Ipuxoau mo ocHOBY mpedaKTypucaHuX
yciyra OOHUTETa

2023. 2022.
332.143 251.668
54.636 39.095
378 8.385
387.157 299.148
93.851 49.424
19.008 17.802
14.139 14.498
126.998 81.724
265.557 331.059
779.712 711.931
56.149 86.751
38.516 33.275
26.367 45.709
15.097 14.493
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HpI/IXOI[I/I O KamMaTa Ha OpOYCHE ACIIO3UTE

Ocranu HpuHAHCH]CKU TPUXOIH
[To3uTHBHE KypCcHE pa3iuKe

YKynHO ocTaju (UHAHCUJCKH NIPUXOIH

YKynHo GUHAHCHjCKH IPUXOIH

6. buianc crama AreHunmuje

12.262 3.649
778 716
13.831 27.494
163.000 212.087
942.712 924.018

VYkynHa Heto OunaHcHa cyma AreHuuje Ha gaH 31. menembap 2023. rogune uzHocu 9.454.807
XWJbaJia IMHApa U Mama je oJ] OmrancHe cyme Ha faH 3 1. merem6Opa 2022. rogune (9.459.232 xuspana
nuHapa). Banbunancua cyma usHocu 41.717.583 xusbane nunapa.
Bpennoct cranne UMOBHHE, KOjy YAHE HEMaTepHjalHa UIMOBHHA, OTIpeMa M AyTrOpoYHU (prHAHCH]CKA

macmanu u3Hocu 3.031.608 xuspana quHapa.

OOptHa nmoBHHA Ha jaaH 31. nenemOap 2023. roguHe m3Hocuia je 6.402.891 xumana quHapa.
VYkynan kanutan Arernuje Ha gaH 31. neuemOpa 2023. rogune uznocu 7.500.933 xubpane nunapa
(31. metem6ap 2022. ronune: 7.106.293 xuspane AuHApa) ¥ OJJHOCH CE HA: OCHOBHH KaITUTAIl Y U3HOCY
on 6.529.330 xuspaga AuHApa, KOjU je MPOMEHEH Yy OJHOCY Ha MPETXOAHY TOJIUHY Y M3HOCY O]
312.149 xwpana nunapa (31. merem6ap 2022. uznocuo je 6.217.181 xusbaau auHapa), pe3epse y
u3Hocy ox 722.171 xupany nunapa (31. neuem6bap 2022. rogune: 693.284 xuspana nuHapa)

AKTHUBA

CrajiHa MMOBHUHA
Hematepniaina uMoBHHA
HexkpeTHnHe. ocTnDOIEH-A U OTIDEMA

JlyropouHu (pMHAHCH)CKH IJIACMAaHU U TyTOPOYHA
NOTpaXUBamba

Onu10:KeHa MmopecKa cpeacTsa

OO0pTHA MMOBHMHA

3annxe
[ToTpaxuBama o OCHOBY IpoOaaje

Ocraia KpaTKOpO4YHa MOTPAKMBAA
KpaTtkopounu prHaHCH)CKU TIIaCMaHU
['OTOBMHCKM €KBHUBAJIEHTH U TOTOBUHA
AKTHBHA BpeMEHCKa pa3rpaHHyeHmha

YKVYIIHA AKTHUBA

BAHBUJIAHCHA AKTHUBA

IHACUBA
Kanuran

OCHOBHH KaImuTal
Emucunona npemuja

31.12.2023. 31.12.2022.
3.031.608 2.182.560
594.314 226.419
92.832 26.012
2.344.462 1.930.129
20.308 26.820
6.402.891 7.249.852
1.506 1.795
- 38.748
1.035.325 918.948
4.770.617 5.212.836
527.460 991.592
67.983 85.933
9.454.807 9.459.232
41.717.583 40.174.205
7.500.933 7.106.293
6.529.330 6.217.181
296.082 258.309
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Pesepse 722.171 693.284
HepeanuzoBanu no6uiy (ryoutm) mo ocaoBy XOB u

JIPYTUX KOMIIOHEHTH CBCOOYXBATHOT pe3yJraTa (51.514) (120.100)
Hepacnopehenn noburax 4.864 57.619
Jlyropo4Ha pe3epBucama u o0aBe3e 1.158.472 1.622.349
JlyropouHa pe3epBucama 156.134 153.752
Jyropoune obaBese 1.002.338 1.468.597

OnmJ10:xkeHe mopecke odoasese - -

Kpatkopouna pe3epBucama U KPATKOPOYHE

obaBe3e 795.402 730.590
Kparkopoune puHaHCcH]jcke 0OaBe3e 506.317 478.900
[TpuMIbeHH aBaHCH, JCTIO3UTH U Kaylnje 12.263 29.966
O6aBe3e U3 mocnoBama 9.640 6.299
Ocraje KkpaTKopouHe 00aBe3e 157.465 158.657
Kparkopouyna nmacuBHa BpeMEHCKa pa3rpaHruemha 109.717 56.768
YKYITHA ITACUBA 9.454.807 9.459,232
BAHBUJIAHCHA EBUJIEHIINJA 41.717.583 40.174.205

8. U3j10:keHOCT AreHIMje pU3HIMMAa

AreHIMja UMa yCIIOCTaBJbE€H CBEOOYXBaTaH W TOY3JaH CHCTEM yIIpaBJbamkba PU3HIIMMA KOjU j& Y
MOTIIYHOCTH UHTETPUCAH Y CBE MOCIOBHE aKTUBHOCTH ATEHIIN]e, OMHOCHO oMoryhyje ia ce ymnpasiba
ca CBHM pH3UIIMMa KOjUMa je HM3J0KEeHAa WJIM MOXKe OWTH H3JI0KEHAa 1O OCHOBY CBHX HHCHHX
MOCJIOBHUX aKTUBHOCTH.

CucteMm ynpassbama pusulMa aedunucat je [Iponenypom 3a ynpassbambe pU3UIMMa, TOIUTHKaMa
U Ipoleaypama, Te JepuHUCAmhEeM CKIOHOCTH 3a Mpey3uMamke pU3rKa Kpo3 yCIoCTaBbamhe JIMMUTA
3a HUBOE PU3MKA KOjU Cy MPHUXBATIbUBU 32 AreHIujy. CBU pU3UIM KOje je Moryhe u3MepuTu Wiu
OLICHUTH MOJBPraBajy ce CTPYKTYpH JUMHUTA HAa HUBOY AT€HIIM]€ U ycarjalleHoCT ca TUM JINMUTHMA
c€ KOHTUHYHMPAHO NpaTH.

AreHIja je y CBOM IOCTIOBamY U3NIOXKeHa cienehum pusnimma:
- KpEeIUTHU PU3UK;

- KaMmaTHU ¥ JICBU3HU PU3UK;

- PH3HK JMKBHIHOCTH;

- TPXKUUIHU PU3HILIH;

- ONEpaTHBHU PU3UK;

- PU3HK U3J0XKEHOCTH;
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- PH3HK KOHLETpalHje;

- PU3HK yllarama;

- PH3HK 3eMJbE;

- PU3HUK U3MHUPEHA/UCTIOPYKE;

- PHBHK Jpyre yroBOpHE CTPAHE;

- CTpaTeuIKH pU3UK;

- pemnyTalMoOHU PU3UK;

- pU3HUIM KOjU HACTajy MO0 OCHOBY CHOJBbUX (hakTopa.

9. Pa3Boj AreHumje y HapeJHOM IePUOTY

[Tnan akTUBHOCTH ATEHIM]jE MOJIa3H OJ] PACHOIOKUBUX MOCIOBHUX PECypca, ca jefHe, U U3HOCA U
CTPYKTYpe 3aTedeHOr mopTdesba miacMaHa AreHuuje, ca apyre crpane. [lopen Ttora, I[lman
aKTUBHOCTH y3€0 je y 003up monazne okBupe Ilnana nocnoBama Arenmmje 3a 2024. roauny, Kao u
OIIIITE yCJIOBE 3a IOCJIOBAKE OAHKAPCKOT CEKTOpa y MPOjEeKTOBAHOM MAKPOEKOHOMCKOM aMOHjeHTY.
[Toctojehe MakpoeKOHOMCKE TPOjeKIIMje y3uMajy y 003up CBe pelieBaHTHE (akTope OJ] 3Hadaja 3a
aHaJIN3y W IUIAaHUPAhe aKTUBHOCTH Y OKBUPY I0jeIMHAYHUX WHAYCTPH]ja, YKIby4dyjyhn u 6aHKapcKy
MHAYCTPHjY U MjacMaH 0aHKapCcKUX Mpou3BoJa Ha Tpxkulty Pemyomuke Cpouje.

Bnana je crpaTtemiku opHjeHTHCaHa Ha IPOLEC €BPOICKMX HMHTErpanyja pagud Opker CTHLama
craryca myHomnpaBHOr wiaHa EY. Onmru okBUp €KOHOMCKE MOJIMTUKE YTBpHEH je pa3BOjHUM
nokymMeHTuMa Briane kao mro cy: Criopasym o cTabuiIu3anuju 1 NpuapykuBamy nuzMely EBponckux
3ajeIHUIA U IbUXOBUX JprKaBa YjlaHUIIA, ca jeHe ctpane, u Pemybnuke Cpbuje ca apyre ctpane (y
nasbeM Tekcry: CCII), Hamumonanuu mporpaMm 3a ycBajame NpaBHMX TeKOBMHA EBporicke yHHje,
OINITE W CEKTOPCKE HAIMOHAJHE pa3BojHE crpareruje, duckamHa CTpaTerdja UM pPEBUAMPaAHA
¢duckanna crparervja 3a 2024. roguny ca npojekuujama 3a 2025. u 2026. ronuny, kao u IIporpam
eKOHOMCKHX pedopmu 3a mepuon 2023 - 2025. Pagu 3a710BojbaBamkba €KOHOMCKHX M TIOJUTHYKIX
KpuTepujyMa 3a wianctBo y EBporickoj yHuju (EY) oGe3benuhe ce jauame agMHHHUCTPAaTUBHHX
KarauuTeTa ¥ CTaOUITHOCT MHCTUTYLIM]a KOj€ FrapaHTyjy IeMOKpaTHjy, BJIalaBUHy IIpaBa, MOIITOBAKE
JbY/ICKUX IIPaBa M 3alITUTY MambUHA, Pa3BOj TPXKHUILIHE EKOHOMUjE U jayame HhEHUX KalalureTa Ja
OJIrOBOPH Ha TNPHUTHCAK KOHKYpEHIMje W TpXHUIIHUX cHara u3 EY, kao u crBapame crabuiHOT
€KOHOMCKOT' 1 MOHETapHOT oKpykema. CrpoBoheme pehopMu 071 3HaUaja je Kako 3a MoOOJbIIAke
KOHKYPEHTHOCTH, TIOCEOHO IOJBONPUBpPENE, TOACTUIAE HOBHX pPAJHUX MECTa M OJIAaKIIaBambe
COLIMjaJIHE MHKIIy3Hje, TAaKO U 33 UCIYHaBamhe €KOHOMCKHUX KPUTEpUjyMa y IMPOLECY MPUCTYIamba
EBporickoj yHHMju. VY CKIaay ca CTpaTeIIKUM pPa3BOJHUM OKBHPOM OIpe/e/beHa je €KOHOMCKA
MOJIUTHKA 332 HAPEIHU CPEAHOPOUHH MEPHO.

ExoHOMCKa MOMUTHKA y HApEJIHOM NEepuoly OOJIMKOBaHA j€ M3JIACKOM U3 jeTHE U YJIaCKOM y HOBY
Kpu3zy. M3mackoM u3 ABOroIUIIEkE KpU3e MPoy3poKoBaHe naHaeMujom supyca Kosun-19 u ynackom
y KpHu3y NpOy3poKoBaHy patoM y Ykpajunu u usmelhy Wspaena u [lanectune, mpen kpeatope
€KOHOMCKE TIOJINTHUKE Cy MTOCTAaBUIIM HOBE M3a30Be U ropyhe mpobieme, 003UpoM Ha TII0O0ATHY jOIIT
yBEK MPHUCYTHY HWH(QIIALM]y, HAPYIIEHUM JaHIIMMa CHa0/eBama U JIOTUCTHYKUM MpodlIeMuma, a
moceOHO MHTEH3UBHUPAaHa YOp3aHUM pacToM IieHa HadTe, Taca, CTpyje, OCHOBHUX MeTaia, IPUMapHHUX
MOJbONPUBPETHUX MPOU3BO/IA U IPEXPaMOEHUX MPOU3BOJIA.

OCHOBHU LIWJbEBU €KOHOMCKE MOJIUTUKE Y HAPETHOM CPEIHOPOYHOM MEPUOY CY:
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1. mHacraBak cmnpoBohema Mepa (HUCKaTHE KOHCOJHMIANMje, OJApKaBamkbe MAaKPOSKOHOMCKE
CTa0MJIHOCTU U jadame CTaOWIHOCTH (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa, Y3 3ayCTaBJbambe Jajber Ayra u
YCIIOCTaBIbAE TPEH/Ia FhETOBOT CMAhEHha,

2. jayame CTa0WJIHOCTH ¥ OTHOPHOCTH (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa pEIIaBalbeM IHTamba
npoOIeMaTHYHUX KPEIHTa;

3. OTKJIamame IpernpeKa pacTy NPUBPEIHE AKTUBHOCTH | TIOIN3akby KOHKYPEHTHOCTH CIIPOBOhCHEM
U HAacCTaBKOM IIpUMEHE CBEOOYXBaTHUX CTPYKTYPHUX pedopMH, MOCEOHO Yy JOMEHY jaBHHUX
npenyseha u noguzama e(hUKaCHOCTH jJaBHOT CEKTOPA.

Brnana he, y HapeqHOM Mepuoty, BOJUTH €KOHOMCKY MOJMTHKY YCMEPEHY Ha KpEUpame CTa0MIHOT
U MIPEIBUINBOT TOCIOBHOT aMOHjeHTa HEOIXOHOT 32 pacT MHBECTHIIMOHUX aKTUBHOCTH KaKo OH ce
MOJICTAaKAa0 MPUBPEIHM PACT M 3aloll/baBame, Kao W ToBehame yjena NMpUBAaTHOT CEKTOpa Y
MIPOU3BOJIHH, 3alOIIJbaBakby U MHBECTUIIMjaMa. Y TOM IHJBY, Y IPETXOJAHOM IEPUOTY, YCBOjEH je
Behu Opoj pedopMcKHX 3akOHA 4YHMja MpUMEHA Tpeba 1a JTOBeAE 0 OTKJIamama CTPYKTYPHHX
c1abOCTH MPUBPE/IC U CTBAparba OCHOBE 3a TyTOPOYHO OJPIKHB PACT.

[Tnanupame €KOHOMCKE M MoceOHO (MCKalTHE TOJMTHUKE 3aBUCH he MPBEHCTBEHO O] MPOIEHE
edekara ykpajuHCcKe Kpu3se, Kao u kpu3e Ha biuckom Mcroky Ha Mel)yHapoaHO OKpyxkeme u nomahe
npunrke. Onpezesbene je 1a ce, U Iope]l HeTIOBOJbHE CUTYyallHje UIe Ha:
® YPaBHOTSKCHEC U CTAOMIN3aIN]y jaBHUX (PMHAHCH]a KaKO OU ce cMamuiIo ydenihe jaBHOT
nyray y BJII1 u ctBopuiie ocHOBe 3a yOp3aHHjU PUBPEIHU PaCT;
® javame MopecKe JUCHUIUIMHE, KOja MoJpa3syMeBa MoOoJbIIamke CHCTEMA HaIaTe Tope3a U
CMambEHE CHBE EKOHOMM]E;
e javame JYropodHe (puckaaHe OAPKUBOCTH KpO3 CHpoBoheme CTPYKTYpHHX pedopmu,
moce6Ho pedopMH jaBHOT CEKTOpA.

JlnHaMuKa WHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTHM Owhe ompenesbeHa JajbuM ToBehameM MPOM3BOIHUX
KalaiureTa MpuBpeie, pe CBera y CeKTopruMa Koju MPOU3BOE pa3MemuBa 100pa, all U HaCTaBKOM
peanu3zanuje nHGPaCTPYKTYpPHHUX MPOjeKaTa, 10K he moTpoImha JpkaBe 3a0€NIeKUTH pacT, Mpe CBera
300r HabaBKe eHepreHara yciel NpoOjeMa Ha CBETCKOM TPXKHUIUTY Yy TOM CErMEHTY, M3a3BaHHX
yYKpajuHCKOM Kpu3oM. Ca CTaHOBHMILTA pacTa NpUBpele OMTHO je HarjJacuTH Ja ce ymrenae Hehe
OCTBapMBaTH Ha PayyH KaNUTAJIHMX Yyjaramba KOjU Cy KJbYYHHM 32 IOKPETamke HHBECTUI[MOHOT
[UKITyca, Beh MPBEHCTBEHO KPO3 CMamemhe TeKyhux pacxojia KOju Cy y MPOTEKIOM MEePUoAy OMin
NpeJMMEH3UOHUPAaHU y OJIHOCY Ha cHary mnpuBpeze. llpeasuhenHo ¢uckamHo npuiarohaBame
HajBehuM fenoM u3BpiInhe ce CMamUBakbEM HEpPALMOHANHE jaBHE MOTPOLIHE, alld y3 3alUTHTY
HajpalbUBUjUX M HAjCHPOMAIIHUJUX CJI0jeBa CTAaHOBHHILNTBA. Takole, mpuopureTH (QuckaiHe
MOJINTUKE Yy HapeIHoOM mepuoay Ouhe jauame Mopecke NMCUUIUIMHE, MoBehame eduxacHOCTH
HaruiaTe nopesa u 6opba nmpoTuB cuBe ekoHoMuje. Ha oBaj HauuH he ce ucroBpemeHo o6e36eauTu
yHarnpeheme ommTux ycinoBa npuBpehrBama ¥ paBHONPABHOT TOCIOBakha U CMAaUBAKE YKYITHOT
¢duckannor nepunura. 3a 2024. roquny npensuben je pact bAIl y pacniony o 3-4%.

ExoHOMCKa TONWTHKA Yy HapeAHOM Tepuoay Omhe 3acHOBaHa Ha KOMITAPATHBHUM TMPEIHOCTHMA
CpOuje, mpBeHCTBEHO y 0O0JacTH MOJBONPHUBpPENE M IpexpaMOeHe HWHAYCTpHje, EHEepreTHKe,
caoOpahajae mH(pacTpykType, ayTOMOOWJICKE HWHAYCTPHj€ W HHIyCTpuje HWHOOPMAIMOHUX |
KOMYHUKAIIHOHUX TeXHOJoruja. McroBpemMeHo, moTpeOHO je MOJCTHIAkE JIeJIoBa MPUBpENE KOjU
nonpunoce pacty bJII1, n3Bo3a u 3anonubaBama. Biaga je mocBeheHa odyBamy MoelIa TPUBPEIHOT
pacrta Koju ce 3aCHHMBa Ha MHBECTHUIIMjaMa U U3BO3Y, KOJU j€ MOJpXKaH pacTOM IMPUBATHE MOTPOLIHE
Ha peaJHUM M 37paBuM u3zBopuma. Crora Biasa cBojuM akTMBHOCTMMA M Mepama IOKyIlIaBa Ja
OCH@)XM WHBECTHIIMOHY W HW3BO3HY KoMrmoHeHTy BJIII, ca CHa)XHMM axkIeHTOM Ha JWUTHTAIHY
TpanchopmaIijy U ONTHMH3AIIN]y MPUBPEIE KOja je cTpaTelika opujeHtanuja Brnage. HoBu cuctem
¢duckanuzanyje U U3MeHe IapUHCKUX IMpomnuca yTuiahe Ha cMameme yuyemha cuBe eKOHOMHU]E Y
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YKYITHUM TPUBPEIHUM TOKOBHMa, 00e30eauhie adupMaTHBHO KOHKYPEHTCKO HaaMETambe |
M000JBIIake EKOHOMHUYHOCTU U €(UKACHOCTH MPOLEAYpa.

OO03upoM 1a je U OCHOBHH IIWJb IOCIIOBamba ATEHIIM]E MOJICTUIAE pPacTa M3B03a M CMAmbECHE
croJpHOTproBuHCKOT nedunuta Penmyonuke Cpouje, mocinoBame Arenije y 2024, ronunau onpujahe
ce y ckiany ca IIporpamom mocioBama 3a 2024. ToauHy, Kao U ca IMJbEBUMA, NMPUHIMIIAMA U
MOJIUTHKAaMa yTBPEHUM y HeMy, IPUMEHOM HMHCTPyMEHATa U Mepa Koje he TOHEeTH M JTOHOCHUTH,
OJTHOCHO TIpeIy3UMaTH OpraHu ATreHIMje y CKIaay ca oBmamhemuMa u [IpaBunuma mocioBama u
oJUTlyKamMa O YCIIOBMMa KpPaTKOPOYHOT KpEIUTHpama, rapaHTOBamba, OTKYyNa IOTPaXKHWBama U
OocHUTypama, Kao ¥ BUCMHAMa KaMaTHHUX CTOIIa, TIPOBU3H]ja U TIPEMHja 3a CBE IPOU3BOJIE ATEHIH]E.

Peammzanujom [Iporpama mocnoBama, Arenuuja Tpeda na o6e36emu:
- pacT M3BO3HHUX aKTHBHOCTH npuBpeze Pemyomuke CpOuje,
- CMameme CIOJBHOTProBUHCKOT Aedunura Penyoimke CpOuje u
- pa3Boj MehyHapoaHUX eKOHOMCKUX oHoca Pemy6nuke CpOuje.

3a ocTBapeme OBHUX IIMJbEBA, aKTUBHOCT AreHuje Ouhe ycmepeHna Ha:

- CTaOWJIHOCT U CUTYPHOCT IOCJIOBamba,

- BHCOK HHBO OOHHTETA IIJIaCMaHa,

- OUYyBamWbE peasHe BPECIHOCTH KallUTAaIa,

- OCTBapeme CTUMYJIATUBHE J0OWTH 1 TIoBpahaj nema ucte y oyuer Penyommke Cpouje,

- moBehame aKTUBHOCTH OCUTyparbha MOTPaKUBamka, FapaHTOBakba U (PHHAHCHPAhA

( kpenuTH, PaKTOPHUHT U 1BO(AKTOPCKH MOCIOBH),

- IPeCTpyKTypHpame y cepH miacMaHa cpejcTaBa, ca KIACHYHHUX KPEJUTHUX OJHOCA Ha HOBE
BHJIOBE W 0ONWKe capaname nomyT (akropunra, ¢opdernHra, m3naBamba rapaHildja U IMOCIOBA
OCHUTypama,

- pa3BOj KPEAUTHHUX OJJHOCA U TIOCIOBA OCUTYpama ca MHOCTPAHCTBOM,

- pa3Boj MOCJTIOBA OCUTYpama y UMe U 3a pauyH Penyomuke CpOuje — HeKOMepIUjalHu PUULH Y
ckiany ca mpenopykama EK u mo0Ope mpakce pa3BHjeHHX M3BO3HO KPEAWTHHX areHIuja, Kako u3
PEruoHa, TaKO M y CBETCKUM OKBHPHMA.

Bu3suja Arennuje je OuTH Mepa yCrelHOCTH pa3BojHE U U3BO3HE HHCTUTYIIM]€ Y PETHOHY KOja IyTeM
CBOJUX KJIMjE€HaTa U 3allOCJIEHUX MOJACTUYE OJP’KUBU Pa3BoOj IIMpe IpyLITBEHE 3ajeanuie. CBojuM
OJIrOBOPHHUM IOHALIAKHEM IpeMa IMOBEPEHOM KaIllUTally U MPeMa CBAKOM 3aIllOCICHOM, KIIUjEeHTY U
MPOJEeKTy Kora ¢uHaHcHpa ATEHIIM]ja JKelIH J1a OAPKHU AYTOPOUYHY YCIHEIIHOCT y OCTBapemy CBOje
OCHOBHE MHCH]€.

VY peanuzanMju OBUX aKTUBHOCTH, AreHIMja he NpPUOPUTETHO pa3BHjaTH capajmby ca
MPey3eTHUIMMA, MM U CPEeIHBUM Ipeay3ehima Kao UbHOM TPYIIOM, YHje HHTepece U pa3BOjHE
porpame Moe MoJAp>KaTH U 00e30eIUTH CBOJUM MOTEHIIN]aJIOM.

AxktuBHOCT AreHnuje he takohe OuTH ycMepeHa Ha TOAM3amE€ KBAIMTETa WHTEPHHUX Ipolieca,
IIPOM3BOJIa M yCIIyra U pallMOHAIM3alN]y [T0CI0BABA.

VY cBojuM akTHBHOCTHMA, AreHuHja he ce pyKOBOAMTH Ha MPBOM MECTy HHTEpPECHMa CBOT
aKIMoHapa, a 3aTMM M KJHMjeHaTa, y3 IOLITOBakEC M yBaKaBambe HHTEpPeca JAPYTHX, y IHIbY
OCTBapHBamka PaBHOMPAaBHUX MelycoOHUX oJTHOCA.

[Ipuctyn nmmacmManmMa W yciayrama AreHIiuje Moryh je CBUM IMOTEHIHjaIHUM KIHJEHTUMa O]

ycnosuMa yTBphenum [Iporpamom nocnoBama.
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V fneduHACcay M peaTH3aIMjH IOIUTHKE, AreHiuja ce pyKoBoau cieiehuM IpuHIMIIMA:
- JTUKBUJIHOCTH,

- CUI'YPHOCTH U

- npopUTabUITHOCTH.

TIpHOPHTETHO, y peaTn3alujH IIacMaHa MMIIEPATHB je 1a ce 00e30eu 31pas noptdoino, Kako ou
Ce TIOTeHLMjaIHN TyOUIM 360T JOMMX TIacMaia CBeIH Ha HajMamy moryhy mepy. Y TOM IUbY,
Mopajy ce 06e30eUTH peaTHl U CHIYPHH MHCTpyMeHTH 00e3behera Hamare u Op3 u eduxacan
CHCTEM HarulaTe IacMaHa.

PacrooxkuBa cpe/icTBa, cariiacHo [Iporpamy nocjiopama AreHuuja he nacupary npeay3eTHAIHNMA,
MaJTHM M CpemuM npey3ehnma, kao u BenkuM npejtysehnma, ¢ THM /1 je aKmeHar y IpoIuperny
capaiEe ca Mpey3eTHULUMA, Y CKJIafy ca cTaBoM Biane Penyoimke Cpbuje.

Ilnacupamse cpeacrasa spiuuhe ce y QyHKIHjH TOACTHIANA NoBeharba IeMO3HTHOT HOTeHIMjajla U
pa3Boja APYrUX IMOCIOBHHX OHOCA Ca KIMjeHTHMA. Y CKJaly ca THM, MPHOPUTCT y MacHpaby
cpencraa nmahe KIMjeHTH W3 CErMEHTa MaJlUX M CPEbHX Ipejiy3eha i Koju UMajy u 06e30ehyjy:

- mpBopazpenaH OOHMTET,

- npoduTtabuial 1Iporpam,

- peanno moxpuhe 3a 06e30eherme HaraTe 1

- peloBHO U3MHUpYjy obaBe3se mpemMa AreHIH]H.

TIpHOpHTETHO, y Peann3al(iju IiacMana HUMIEpaTHB je jia ce 00e30e/ 31pas noptoiuo, Kako 6u
ce rybumu 360r JTOmMMX IUIACMaHa CBEM Ha HajMamwy Moryhy mepy. Y ToM muiby, Mopajy ce
06e36eUTH peanHn U CHTYPHH HHCTpyMeHTH oOesbelhema Hammare u Op3 u euKacaH CHCTEM
HarJiare rnjacMaHa.

U y mapensoMm mepuoxy AreHuuja he cBOjy MOJNMTHKY IJIaCHpara yCMEPHTH Ha OHE TPXKHIIHE
CErMeHTe KOjU HHUCY ..aTPaKTHBHU® KOMepLHjaIHuM OaHkama, Hajehnv genom 300r HeJOCTaTKa
yBpcTHX cpejcTaBa obe3behema, ynme hie T0IaTHO ojauaT CBOJY Pa3BOjHY yHKIM]y, TOCEOHO ¥
Jie]1y TIOJPIIKE MAJIUM M CPeIIUM TIpey3ehuma i npe/y 3¢ THHILMMA, a CBe y CKIally ca Mpernopykama
mucuje MM® u Csercke OaHke Koje Kao IJIABHU CTPATCLIKM Mpapall pacra U pa3Boja ATeHIHje
YIPaBO BUJE y HEOMXOJIHOCTH Pa3BOjHOI (MHAHCHpAEA MyTeM (HHAHCHPAA HEATPAKTHBHUX U
HeKOIaTepaTi30BaHUX Pa3BOJHUX IIPOjeKaTa.

Kaxo je Busnja Arenuuje 1a Oyzae Mepa YCIEIHOCTH pa3sBOJHE U H3BO3HE HHCTHTYIHjE Y PErHOHY
KOja IyTeM CBOjUX KIIUjeHAaTa i 3all0CICHUX IOJICTHYE OAPYKHBI Pa3BO]j IMIMPE APy ITBCHE 3aje/IHHIIE,
AreHIMja CBOjUM OJIFOBOPHHM TOHAIUAbEM IpeMa MOBEPEHOM KaluTaly M IpeMa CBaKOM
3aI0CNIeHOM, KJIMjEHTY M TpPOjeKTy Kora (MHaHCHpa eld Jia OJPiKH JYTOPOYHY YCICIIHOCT y
OCTBaperby CBOj¢ OCHOBHE MHCHje Ja CIPOBOJHM AKTHBHOCTH Ca LWJ/bEM pa3Boja NPHUBPEAE U
CIIOJBHOTProBUHCKe mnosummje PenyGanke CpOuje, Kpo3 jadame H3BO3HHX HOTEHIMjala |
nepOpMaHCH TPUBPEIHHX APYLITaBa, MOCEOHO M3 CEIMEHTa MAlMX W CPeArbhX npexyseha u
1Ipejly3eTHHKE, ca I0CeOHMM aKIEHTOM Ha MOJApIINH TlacMaHy CPICKHX poba u ycmyra Ha
MHOCTPaHa TPIKHUIITA U YKJbYUHBaY CPIICKE IPUBPE/IE Y CaBPEMEHE CBETCKE TPrOBUHCKE TOKOBE.
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