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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Osnivacu ,,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza“ a.d., UZice
Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja
Kvalifikovano misljenje

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja drustva ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza” a.d.,
UzZice (u daljem tekstu: ,Agencija“), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2022. godine i
bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvesStaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju
sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja opisanih u odeljku Osnova za kvalifikovano misljenje,
priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju Drustva na dan 31.
decembar 2022. godine i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava
na taj dan u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnova za kvalifikovano misljenje
Osnova za kvalifikovano misljenje

1. Kao $to je obelodanjeno u napomenama 20, 21, 22 i 23 uz finansijske izveStaje, Agencija je sa
stanjem na dan 31. decembar 2022. iskazala sledeca stanja potraZivanja:

= dugorocni plasmani (dati krediti i zajmovi) u zemlji u iznosu od RSD 171.143 hiljade, za koje je
izvrSena ispravka vrednosti u iznosu od RSD 156.385 hiljada;

= ostala potraZivanja koja se najve¢im delom odnose na faktoring, potraZivanja od
nalogodavaca garancije, kao i potraZivanja za kamate, naknade, premije osiguranja, kursne
razlike, prefakturisane usluge izrade boniteta, u iznosu od RSD 1.622.189 hiljada, za koje je
izvrSena ispravka vrednosti u iznosu od RSD 797.810 hiljada;

= kratkorocni finansijski plasmani u iznosu od RSD 9.053.559 hiljada, za koje je izvrSena
ispravka vrednosti u iznosu od RSD 3.840.723 hiljade.

Na osnovu postupaka nezavisne potvrde salda sa duznicima, nismo bili u moguénosti da potvrdimo
iskazana stanja potrazivanja po osnovu kredita u ukupnom iznosu od RSD 2.914.158 hiljada, izdatih
garancija u iznosu od RSD 437.315 hiljada, potraZivanja po osnovu faktoringa u iznosu od RSD
615.274 hiljade, obaveza po osnovu faktoringa u iznosu od RSD 41.905 hiljada. U skladu sa napred
navedenim, nismo bili u mogucénosti da se uverimo u efekte koje bi usaglasavanja knjigovodstvenih
stanja potrazivanja sa duznicima mogli imati na finansijsko stanje i poslovni rezultat Agencije na dan
31. decembra 2022. godine.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
Osnova za kvalifikovano misljenje (Nastavak)

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne ra¢unovode Odbora za
medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izveStaja u Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA
Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase
kvalifikovano misljenje.

Skretanje paznje

Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 26. uz finansijske izvestaje, Agencija je u 2022. godini evidentirala smanjenje
osnovnog kapitala u iznosu od RSD 715.656 hiljada i smanjenje statutarnih i drugih rezervi u iznosu od RSD 483.461
hiljada koje se odnosi na obezvredenje potrazivanja, koje je u skladu sa Zakljuécima Vlade Republike Srbije izvrSeno na
teret osnovnog kapitala, sa stanjem na dan 31. decembar 2022. godine.

Skreéemo paznju na napomenu 26. uz finansijske izvestaje, u kojoj je obelodanjeno da je Agencija na dan
31. decembar 2022. godine iskazala stanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 6.217.181 hiljadu. Na osnovu dostavljene
dokumentacije, vlasnici Agencije su na dan 20. jul 2020. godine doneli Odluku o izdavanju obi¢nih akcija Seste emisije
bez javne ponude radi povecanja osnovnog kapitala u ukupnom iznosu od RSD 1.000.000 hiljada. U tacki 6 navedene
Odluke definsana je struktura emisije, tako da emisiona vrednost povecanja osnovnog akcijskog kapitala iznosi 881.986
hiljada dinara, dok utvrdeni iznos emisione premije iznosi RSD 118.014 hiljada, Sto Cini ukupnu vrednost emisije od
napred navedenih RSD 1.000.000 hiljada. Uvidom u registar Agencije za privredne registre utvrdili smo da je kapital
iskazan u iznosu od RSD 7.050.851 hiljadu, Sto u odnosu na stanje u knjigovodstvenim evidencijama Agencije predstavlja
razliku od RSD 833.671 hiljadu, pri ¢emu iznos od RSD 118.014 hiljada predstavlja vrednost emisione premije nakon
realizacije Seste emisije akcija, dok je iznos od RSD 715.656 hiljada nastao kao rezultat obezvredenja potraZivanja.

Na bazi analize strukture kreditnog portfolija, utvrdili smo da je 29,79% kreditnih plasmana Agencije, koji uglavhom
potiCu iz ranijih perioda, klasifikovano u najnepovoljniju, odnosno ,,D“ kategoriju, koja prema ,Politikama i procedurama
za upravljanje kreditnim rizikom“ podrazumeva obezvredenje u celosti. Od ukupnih kreditnih plasmana Agencije na dan
31. decembar 2022. godine, 19,01% je obezbedeno adekvatnim sredstvima obezbedenja, dok su preostali plasmani
obezbedeni ostalim vrstama obezbedenja, kao $to su menice, jemstva, korporativne garancije, rucne zaloge na
pokretnoj imovini i zaloga na potrazivanjima. Napred navedeno ukazuje na nepovoljnu strukturu kreditnih plasmana
Agencije u pogledu naplativosti.

Finansijski izvestaji Agencije na dan 31. decembar 2022. godine su prikazani u formi propisanoj ,Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike” (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 89/2020).
Imajuci u vidu napred navedeno, kao Sto je obelodanjeno u napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski prihodi za
godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2022. godine iskazani u iznosu od RSD 924.018 hiljada obuhvataju i iznos
od RSD 711.931 hiljada koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

Nase misljenje nije kvalifikovano po napred navedenim pitanjima.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Odgovornost rukovodstva i lica ovlasc¢enih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izvesStaja koji daju istinit i objektivan prikaz u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DrusStva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i
primenu nacela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo
ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke; i izdavanje izveStaja revizora koji sadrzi nase
misljenje. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ce revizija
sprovedena u skladu sa MSR uvek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da
nastanu usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ée oni,
pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa MSR, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam
tokom revizije. Isto tako, mi:

= VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacdajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te
rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znaéajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za
pogresne iskaze nastale usled greske, zato Sto kriminalna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZzenje interne kontrole.

= Sti¢emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti sistema interne
kontrole Drustva.

= VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne ra¢unovodstvene procene i
povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

= Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane rukovodstva
i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili
uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u
skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane
da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

An independent Member Firm of DFK

RTERNATIDRAL



pozitiviti”

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

= VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci obelodanjivanja, i da
li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer
prezentacija.

Mi saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske
nalaze, ukljucujudi sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije” broj 73/2019 i 44/2021-dr.zakon).

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti GodiSnjeg izvesStaja o poslovanju za 2022. godinu sa
finansijskim izvestajima za istu poslovnu godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim
standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima, koji sadrze finansijske
izvestaje koji su bili predmet revizije i ograni¢eni smo na ocenu usaglasenosti GodiSnjeg izvestaja o poslovanju sa
finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju za 2022. godinu je u skladu sa finansijskim izvestajima koji su bili

predmet revizije na dan i za godinu zavrSenu na dan 31. decembar 2022. godine.

U Beogradu, 26. juna 2023. godine

Sanja Grubic
Licencirani ovlasceni revizor

An independent Member Firm of DFK
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Tpyna pavyHa, pauyH NO3ULMIA AOM|  Hanomena 6poj Mperxoaua rogusa
Tekyha roguHa
Kpajroe crarwe MouetHo cTake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTHUBA
A. ¥MHCAHW A HEYTITAREHM
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 2,182,560 3,827,381 3,614,958
01 1. HEMATEPMIANHA WMOBKWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 18 226,419 145.312 136.385
010 1. ¥naratka y passoj 0004
2, Kouuecuje, natent, nuueHLe, pobe
011, 012 » 014 W ycnyxkHe Mapke, codTBED W ocTana 0005 121.311 145.312 136.385
HeMatepujanHa WMoBHHA
013 3, MN'yasun 0006
4. HematepujanHa UMOBMHAE y3eTa ¥
015un 016 FIM3UHT W HEMATERM]ANHA MMOBUHE ¥ 0007 105.108
TPHApEMI
017 5. AB3HCH 33 HEMATEPW]aNHY MMOBHHY 0008
1. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHLA W
02 OMNPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + {0009 19 26.012 46.806 13.779
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 u 022 1, 3emreuiuTe W rpafeBuHeKu ofjerTi 0010
023 2, NocTpojetsa 1 onpeMa 0011 7.295 9,891 13.501
024 3. MHBECTULIMOHE HEKDETHUHE 0012 36,637
4, HexpetHuHe, NocTpojersa W onpeMa
025 u 027 Y3ETH ¥ NM3NHT M HEKPETHHUHE, 0013 18.439
NOCTROjersa U aNpeMa y NpUnpemn
5. OcTane HekpeTHUHE, NOCTPojeH:a M
026 1 028 onpeMa W ynaraksa Ha TyhuM 0014 278 278 278
HEKPETHMHAMA, NOCTPOjeksHMa W onpeMu
029 (zeo) 6. AB3HCH 33 HEKDETHWHE, NOCTPOjersa U 0015
ONpeEMY Y 3eMbM
029 (neo) 7. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjEH:a W 0016
OMNPEMY Y MHOCTPaHCTBY
03 111, BUONOLLKA CPEACTBA 0017
V. AYTOPO4YHW PUHAHCHMICKK
NMACMAHKA U OYTOPOYHA
04 v 05 NOTPAMWBAHA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 20 1,930,129 3,635,263 3,464,794
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)

JALL
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Fpyna pauyna, pauyH NO3ULMIA AOM|  Hanomena 6poj Nperxoaua ropnua
Texyha ropuHa
Kpajwe crare ______ MouerHo cramwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 [] 7
1. Yuewha y kanuTtany npasHux nuLa
040 (aeo), 041 (neo) u 042 (aeo) (ocvM ydewha y kanuTany koja ce 0019 1.915.371 2,600,996 2.785.613
BPEaHYly MeTopaoM ydewha) o
040 (geo), 041 (aea), 042 (neq) |2+ YMewha y kanuTany koja ce Bpeanyly |05
MeToaoM yuelwha
3. [yropouHm NNacMaHn MaTHuHoM,
043, 050 (geo) u 051 (aeo) 3aBUCHIM W OCTANMM oBesaHM /vunMa |o oo
M [YropodHa NOTPaXMBalLa Of THX NHUa
¥ 3EMIBM
4. [AyropoYHM NNECMaHK MaTUYHOM,
044, 050 (o), 051 (ae0) 3ABMCHUM U OCTAZIUM MI0BEIZHUMM NUUMMA |0/
¥ AYTOpO4HE NOTPAKMEHA Of THX NHUA
¥ MHOCTPAHCTBY
5. [yropouH1 MAacMakm (4aTk KpeauTH 1
(4% e e W kg 3ajMosM) y 3emroH s 14,758 1.034.267 679.181
045 (ne0) u 053 (geo) 6. [yropoyHy nnacMadu (AaTv KPELUTH U 0024
3ajMoBM) ¥ MHOCTpaHCTBY
7. Ayropoysa tvHaHoHjcka ynarara
046 (xapTuje on BpeaHoCTH Koje ce epedHyly | 0025
M0 aMOPTH30BAHTD] BpeaHOCTH)
047 8, OTkynm-eHe concTeeqe akumje u 0026
OTKYNMLEHM CONCTBEHW YAEMM
9. OcTany ayropouHW MHaHcHickn
048, 052, 054, 055 u 056 facMaHi U ocTana ayropodHa 0027
noTpaKMBat:a
V. OYTOPOYHA AKTWBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PASFPAHWUEFDA 0028
288 B. OONOXEHA NOPECKA CPE[ICTBA {0029 26,820 23.848
. OBPTHA UMOBWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 7.249.852 7,185,283 7,441,376
0058)
1. 3ANMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocuM rpyne padyHa 14 + 0036) 0031 1,795 145 546
10 1, MaTepujan, pe3epeHW AeNcEM, anaTt u 0032
CHTaH WHBEHTap
w1z 2, Hepoepluexa NpousB0/itba U roToBM 0033
Npou3B0au
13 3. PoBa 0034
4, Mnahexn aBaHCK 3a 3anuxe W yonyre y
150, 152 1 154 3EMIEW 0035 1,795 145 546
151, 153 1 155 5. Mnahexn aBaHcH 3a 3anuxe W yenyre y 0036
HHOCTPAHCTEY
14 1I. CTANHA UMOBWHA KOJA CE IPXW 0037
3A NMPOAATY W NPECTAHAK NOCNOBAHA
II1. NOTPAMWBAHRA MO OCHOBY
20 NPOAAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 | 0038 21 38.748 38.834 38.955
+ 0043)
204 1. NoTpamwearsa o KyNaua y 3eMsu 0039
205 2. Motpamubaka 0a Kynaua y 0040

MHOCTPaHCTBY




Fpyna pauyHa, pauyH no3nyuIA Aon Hanomena 6poj Mperxonua ronuua
Tekyha ronuHa
Kpajie crare MoueTHo crame
20, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MNoTpamweatba O MATWNHOT, 33BMCHIX 0041
M OCTAMMX NOBEIAHKUX MU Y I8MbH
4, MoTpam1earka 0 MATHHHOT, 3aBHCHMX
201 w 203 M OCTANMX NOBEIAHUX NLa Y 0042
MHOCTPaHCTBY
206 5. Octana noTpaxusakka no ocHoBY 0043
npopaje 38.748 38.834 38.955
IV, OCTANA KPATKOPOYHA
21,22n 27
NOTPAMMBAHA (0045 + 0046 + 0047) 0044 22 918.948 1.167.850 1.022.302
21, 22 ociM 223 u 224, w 27 1, OcTana noTpamuBaka 0045 824,354 1.073.256 1.022.276
2, MoTpaxueata 3a BUILe NnaheH nopes
223
Ha aoGHTaK oo 94,569 94,528
3. NoTpausarba No DCHOBY
224 npennanesnx ocTanux nopesa u 0047 25 66 2%
[[OnpYHoCa
V. KPATKOPOMHW ®UHAHCHICKK
23 MNACMAHI (0049 + 0050 + 0051 + 0048
0052 + 0053 + 0054 + 00S5 + 0056) 23 5.212.836 4.635.483 5.268.030
230 1. KpaTKopoYHU KPEOWTH W NNacMaHK - 0049
MaTH4HO W 33BMCHA NPEBHA NWUA
231 2. KpaTKOpOUHK KPeauTH W NNacMaHk = 0050
ocTana nosesaqa nuua
232, 234 (peo) 3. KpaTkopouHu KpeauTH, 32jMOBH 1 0051
4 NASCMEHK Y 38MIBM 4,650,901 4.546.813 5,114,302
233, 234 (neo) 4, KpaTKOpPOUHW KPeauTH, 3ajMOBM M 0052
MANACMEHKW Y WHOCTPAHCTBY
235 5. XapTvje oa BpenHOCTH Koje ce 0053
BpeAHY]Y NO aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH
6. DuHaHCHicka cpeacTea Koja ce
236 (neo) speaHyly no dep epeaxocTH kpos Bunawc | 0054
yenexa
237 7. OTKynmeHe CONCTBEHE akUmje u 0055
OTKYN/LEHW CONCTEEHM YABNMW
8. OCTanu KpaTKOpouYHH (MHaHCHICKK
e e sR e nnacHaHu e 561,935 88.670 153.728
24 VI, FOTOBWMHA W FOTOBWHCKW 0057
EKBWBANEHTY 24 991.592 1.230.677 976.453
VII, KPATKOPOYHA AKTUBHA
28 (o), oo 288 BPEMEHCKA PAIMPAHUMEHSA L2 | R 85.933 112.294 135,000
A. YKYTMHA AKTUBA = NOCMOBHA
MMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 9,459,232 11.036.512 11.056.334
0030) 459, .036. .056.
88 . BAHBW/IAHCHA AKTMBA 0060 40.174.205 35.265.888 36.777.779
MACHBA
A. KAMKWTARN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 {0401
7.106.293 466, .537.1.
-0412) > 0 8.466.623 8.537.133
30, ocAi 308 I OCHORHM KATHTAJ] 0402} 26 6.217.181 6.932.837 6.932.837
31 11, YNMWCAHW A HEYNAAREHW KANKMTAN {0403




Tpyna pauyHa, pauyH MO3NLIMIA AOM|  Hanomena 6poj Ppereopsa rogmis
Texyha rog|
Kpajwe crame MNouetHo crawe
20__. 01.,01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
306 III. EMACHOHA NMPEMUIA 0404 258.309 258.308 258.308
L V. PESERE e 693,284 1171778 1.107.229
V. MO3UTUBHE PEBANOPW3ALIMOHE
330 W nOTPaXHY canno padywa 331,332, |PESEPBE M HEPEATMSOBANY I0BULM
333, 334, 335, 336 1 337 {10 QCLO0Y DUAHCHIOKIX 0406 103.520 71.203
CPEACTABA W APYIMX KOMMNOHEHTW
OCTANOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTTATA
VI. HEPEANIU30BAHW MNYEMLIM NO
AyroeHW canpo pauywa 331, 332, 333, |OCHOBY ®WUHAHCUICKWX CPEAICTABA W 0407
334, 335, 336 1 337 APYTUX KOMNOHEHTW OCTANOr 120.100 47.990 587
CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA
34 VII. HEPACNOPEBEHW AOBWUTAK (0409 0408
+ 0410) 57.619 48.170 168.053
1. Hepac Rexu aobuTak paHuj
A roaMHa s 38.235 38.955
2, Hepacnopehenu nobutar Texyhe
e rofvHe 0410 57.619 9.935 129.098
VIIL YYELWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1, MyGuTak paHujux rofiHa 0413
351 2. MyGurak Texyhe roguHe 0414
B, AYIOPO4YHA PE3EPBMCALBA W
AYrOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 1.622.349 1,838,885 2,089,107
+ 0428)
40 1. AYTOPOYHA PE3SEPBMCAHLA 0416
(D41740418+0419) 27 153.752 115.435 138.113
1. Pesepeucarsa 3a HaKHaae v apyre
i GeHeduumje 3anocneHMx 47 3.817 6.005 4.343
400 2, Pesepeuncar-a 3a TpOlWKOBe ¥ 0418
rapaHTHOM POKY
40, ockmM 400 W 404 3. OcTana AyropoyHa pesepercakba 0419 149.935 109.430 133.770
41 1. A¥rOPOYHE OBABESE (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 28 1.468.597 1.723.450 1.950.994
1. Obapeze Koje ce MOTY KOHBEPTOBaTH Y
3 kanuran U521 250.000 250,000 250.000
2. [lyropoqHK KpEAMTH W OCTane
411 (ae0) v 412 (ae0) AyropoyHe obape3e NpeMa MaTUYHOM, 0422
33BMCHAM W OCTANMM NOBE3AHUM NTULMMA
Y IEMIBY
3. [yropouH1 KpeauTk v octane
411 (ne0) v 412 (ae0) AyropouHe ofaeeas NpeMa MaTUYHOM, 0423
33BMCHUM M OCTANMM NDBE3AHWUM NIWUMMA
¥ MHOCTPaHCTBY
4, [lyropouHM KpeauTk, 3ajMoBK 1
Hku 416 (o) 06aBE3E MO OCHOBY NMIMKHIA Y 3EMILM P 6.265 15.432
5. [yropoyHu KpeauTH, 3ajMoBH 1
415 1 416 (aeo) obaeese Mo OCHOBY NU3WHrA Y 0425 1.212.332 1.458.018 1,700,994
WHOCTPaHCTBY
413 6, Obasese No eMMTOBaHWM XapTujaMa of 0426

BPEAHOCTH




H3noc

Tpyna pauyHa, pauyn NO3MUMIA AOM|  Hanomena 6poj NpeTxopHa roguna
Texyha rogusa
Kpajwe crtae ______ MoyeTHo cTaibe
20 .. 01.01,20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Ocrane ayropoyqe ofaeese 0427
111, AYIrOPOYHA NACMBHA BPEMEHCKA
49 (neo), ocum 498 1 495 (gea) PASTPAHWYEHSA 0428
498 B. O[VIOXKEHE MOPECKE OBABE3E (0429 8.658
r. AYrOPO4YHW OANIOMEHW
e MPUXOAM ¥ NIPUMIBEHE [OHALMIE |0
A. KPATKOPOYHA PESEPBMCAHA M
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 4+ 0453 730,590 731.004 421.436
+ 0454)
467 1, KPATKOPOYHA PE3EPBMCAHA 0432
1. KPATKOPOYHE @UHAHCHICKE
42, ocum 427 OBABESE (0434 + 0435 + 0436 + 0437 {0433 29 478,900 488,868 275251
+ 0438 + 0439 + 0440) . &
1. OBase3e No OCHOBY KpeaMTa npema
420 (peo) w 421 (neo) MaTHYHOM, 33BMCHUM W OCTaNuM 0434
MOBE3aHHM NULMMA Y 3eMbk
2. DGaBese No OCHOBY KPEAWTa NpeMa
420 (neo) u 421 (geo) MaTWYHOM, 33BUCHUM M OCTANKMM 0435
NOBE33HUM NMLIUMA Y MHOCTPaHCTRY
422 (neo), 424 (geo), 425 (peo), 429 | 3. O6aBe3e No OCHOBY KpeawTa U 3ajMosa 0436
(neo) o/l NMUa Koja HUCy aoMahe BakHke 236.434 245.865 225,251
422 (nea), 424 (neo), 425 (aeo) w429 |4, OBasese No OCHOBY KPeAWTa of 0437
(nea) nomahuix Gavaka
5. Kpeguti, 3ajMoBK v obasese u3
423, 424 (neo), 425 (peo) v 429 (neo) WHOCTpAHCTEA 0438 242.466 243.003
426 6, Obasese nNo KPaTKOPOYHWM XapTujama 0439
Of BPEAHOCTH
428 7. Obasese No ocHOBY MHaHCHjckMy 0440
Aepueata
430 111, NPUM/BEHIM ABAHCH, AENO3HTH U 0441
KAYLIMIE 29.966 4.653 4.670
1V, OBABE3E W3 NOCNOBAH:A (0443 +
3 a0 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)  |012| 30 6.299 5.706 3881
1, OGase3e npeMa AOGABHAYMME -
431 n 433 MaTW4Ha, 3aBUCcHa NpagHa Niua W octana |0443
MNOBE3aHa NKLA Y 3eMMbH
2. D6asesze npema aobasmaqumma -
432 434 MaTU4HR, 33BMCHa NpaBHa NuUa W ocTana | 0444
NOBE3IAHA NMUA Y MHOCTPAHCTBY
3. OGase3e npeMa AofaBrbaumMa y
0 aemmu 0435, 5.431 5.699 3.881
436 4, OBase3se npeMa AobasraumMa y 0446 o -
WHOCTPaHCTBY 8
439 (geo) 5. OBasese no meHnuama 0447
439 (geo) 6. Octane ofiaBese M3 NocNoBarka aall ™ W e
V. OCTASIE KPATKOPOYHE OBABESE
44,45,46, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 a1 158,657 150,348 144,075




WzHoc

Mperxonxa roguHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3anuniA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguua
Kpajwe crame MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 W 46 ncum 467 1. Ocrane kpaTkopouHe ofasese 0450 158.657 159.348 143.154
47,48 ocim 481 2. OBape3e no ocHOBY Nope3a Ha A0AaTY 0451
BPEAHOCT W OCTANWX jaBHMX Npuxoaa 921
481 3, OBase3se No OCHOBY NOPE3a Ha 0452
nobutak
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHGEHWX NPOAAIN W CPEOCTABA {0453
NOCNOBAHRA KOJE JE OBYCTABI/BEHO
VII. KPATKOPOYHA MACHMBHA
/e gees BPEMEHCKA PA3TPAHUYEbA et | I 56.768 72.429 43,559
B. NYBUTAK W3HA[ BUCUHE
KAMWTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + D412 - {0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) =0
E. YKYTIHA MACHWBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 9,459,232 11,036,512 11,056,334
89 M. BAHBWTAHCHA NACHMBA 0457
34 2 = 35,265,888 36.777.779
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O6pa3zau nponucaH MPasunHUKOM O CAAEKMHN U (PopMK 0BPa3aLa (UHAHCHICKUX M3BBLITAJA W CAAPMMHW W hOpMU oBpaclla CTaTHCTK
(,Crysbenm Fnackui PC" 6p. 89/2020).
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Ceguwre VIKULIE, TbYBE CTOJAHOBMTRA 5

BUJTAHC YCNEXA

T995 173

25 : Oé _-'-".‘5.2_5 ea

YXKUUE
3a nepuop og 01.01.2022, ao 31.12.2022. rogvHe i ¥
- Y Xumbagama auHapa -
Manoc
Fpyna pauyua, pauyu nosvymniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguna Mperxoaxa roguna
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHW NPUXOAMN (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012)
60 L. NPUXOAM Ol NPOJIAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 u 604 1. Mpwxoam on npoaaje poBe va nomahem TEWMLWTY 1003
601, 603 1 605 2. Npuxoau o npopaje pofa Ha MHOCTpaHOM TpxuwTy | 1004
61 IL. NPUXOAM 0 NPOAAIE MPOM3BOMA W YCITYTA 1005
(1006 + 1007)
610, 612 1 614 1. MNpuxoaw op npogaje Npou3Boaa u yonyra Ha 1006
Aomahem TpxMWTY
611, 613 u 615 2, MNpuxopm of npopaje NpoWaBoAa 1 yonyra Ha 1007
MHOCTPEHOM TPXMIWTY
62 1L NPUXOON O AKTUBMPAHSA YYUHAKA W POBE 1008
630 IV, NOBERAHE BPEAHOCTY 3AMMXA HEAOBPLUEHMX 1009
W TOTOBWX NPOM3BOOA
631 V. CMAHSEHSE BPEHOCTM 3AMMXA HEAOBPLUEHMX W 1010
FOTOBWX NPOM3BOJA
64 1 65 VI. OCTANK NOCNOBHK NPUXOAM 1011
VIL MPUXO/AM O YCKITABUBAHSA BPEAHOCTMW
8 ot G0, GUS W GRG | e (OCHM GUHAHCHICKE) e
5. MOCNOBHW PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 806.150 619.737
50 I, HABABHA BPEAHOCT NPOLATE POSE 1014
51 IL TPOLUKOBH MATEPWIASTA, FOPMBA M EHEPTUIE 1015) 7.412 8.644
52 111, TPOLUKOBM 3APAZA, HAKHAOA 3APADIA W OCTANM 1016
NWHHW PACXOM (1017 + 1018 + 1019) 6 305,184 268.172
520 1. TpolKkoeM 3apana u Hak4ana sapapa 1017 227.716 196.547
2. Tpowkosn Nopesa w AoNpUHOEA Ha 3apaje u 1018
2 HaKHage 3apana 36.120 32.116
52 ocum 520 u 521 3. OcTanu nu4HM pacxoam W HakHaae 1019 41,348 39,509
540 1V. TPOLUKOBW AMOPTU3ALIMIE 1020 4 £8.345 58,370
V. PACXOOM O YCKNABMBAHA BPEQHOCTM 1021
38 0chM 583, 5854 586 |\ SBMHE (OCHM OUHAHCHICKE)
53 VI, TPOLUKOBW NPOMU3BOAHMX YCNYTA w2 5 38.904 28.633
54, ocuM 540 VII, TPOLLUKOBM PE3EPBMCAHSA 03] 4 51.887 9,331
55 VIIL. HEMATEPMIASTHW TPOLLUKOBW w24 44 344.418 246,587




M3Hoc
Tpyna pauywa, pauyn No3uuKnIA Aon Hanomena Gpoj
Texyha roguna MNperxoawa roguna
1 2 3 4 5 6
B. MOC/IOBHY [JOBMTAK (1001 - 1013) = 0 1025
I'. NOC/IOBHM T'YBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026 S6 15 e
A. UHAHCHICKM NPUXOAM (1028 + 1029 + s :
1030 + 1031) 11 924.018 1.065.876
L SUHAHCWICKY NPYXO/N M3 OAHOCA CA
660 1 661 MATWYHUM, 3ABACHUM U OCTANAM NOBE3AHM | 1028
NMLMMA
662 IL. MPMXOAM O KAMATA 1029 Firees oy
11, MO3UTUBHE KYPCHE PASAMKE W NO3UTHBIN
3
L EQEKTU BANYTHE KNAY3Y/IE 1030, 27.494 1.204
665 1 669 1V. OCTA/M OUHAHCUICKM MPUXOZ 1031 e et
. DUHAHCMICKM PACXO/IN (1033 + 1034 + e
1035 + 1036) 12 127.736 315.276
L. OMHAHCHICKM PACXOZM M3 OZHOCA CA
560 1 561 MATUNHIM, 3ABUCHIM M OCTATMM MOBE3AHMM | 1033
NMLMMA
562 I1. PACXOM KAMATA 1034 P yo
1L, HETATUBHE KYPCHE PA3MWIKE W HEFATMBHM
=hd 364 EGEKTH BANYTHE KNAY3YNE e 22 L133
565 1 569 1V, OCTA/IM OMHAHCUICKI PACXOAH 1036 e o
E. AOEMTAK U3 ®GUHAHCHPAbA (1027 - 1032) > -
0 796.282 750.600
XK. TYBUTAK M3 OUHAHCHIPAIDA (1032 - 1027) > -
0
3. TIPUXOQN Of] YCKNABMBAHSA BPEAHOCTI
683, 685 u 686 OMHAHCUICKE NIMOB/HE KOJA CEMCKASVIE  [1039| |, 57.355 78.361
MO ®EP BPE[JHOCTU KPO3 BMMIAHC YCNIEXA
W. PACXOAM Oy YCKITABMBAH>A BPEQHOCTH
583, 585 1 586 ®UHAHCHICKE MMOBUHE KOJA CE UCKASYIE  [1040| |, 22175
M0 ®EP BPEAHOCTY KPO3 BMJTAHC YCTIEXA
67 3. OCTANN MPUXOLMN wa1] o prs oo
57 K. OCTANIM PACXOAN 1042 S 0315
. YKYNHY NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 +
1041) 1645 995.040 1.197.065
b YKYTIHW PACXOAM (1013 + 1032 + 2040 + | -
1042) . 936.499 1.187.403
M. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NOC/IOBAISA NPE |
OMOPE3MBAH:A (1043 - 1044) = 0 58,541 9.662
H. [YEUTAK U3 PELIOBHOT MOC/IOBABA NIPE |
OMOPE3UBAH:A (1044 - 1043) = 0
Ho. MO3UTUBAH HETO EQEKAT HA PE3Y/ITAT N0
OCHOBY [JOBMTKA TOC/IOBAFbA KOJE CE
69-59 OBYCTAB/bA, [TPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX | 1047
MOMTUKA U UCNIPABKM FPELLIAKA W3
PAHMIUX MEPMOOA
0. HETATMBAH HETO E®EKAT HA PESYIITAT N0
OCHOBY F'YBUTKA NOC/IOBAH>A KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, IPOMEHA PAYYHOBOACTBEHMX | 1048 s
MONMTMKA 1 UCTIPABKM FPELUIAKA U3
PAHUIUX MEPUOJIA
M. AOBUTAK 1PE OTOPESMBAHbA (1045 - 1046 + | |
1047 - 1048) = 0 2 58.541 9.654




\
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UsHoc
Tpyna pauyna, pauyn no3uumia Aon Hanomexa 6poj
Texyha roguna NMperxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. 'YBMTAK NPE OMOPE3MBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047)z 0
C. NOPE3 HA IOBMTAK
721 L NOPECKM PACXO/ NEPMOLA 1051
722 ayr. cango 11. OANOXEHN NOPECKN PACXOOM NEPMOLA 1052 022
722 noT. cango 111, OANOXEHW NOPECKW NPUXOIM NEPMOAA 1053 281
T. UCNINIAREHA JIWYHA NPUMAHA
7
23 NOCNOAABLA 1054
. HETO IOBMTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 - 1054) =0 57.619 9.935
Y. HETO F'YBMTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
L. HETO JOBMTAK KOJW MPMNAZA YHELRMMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
1L HETO AOBWTAK KOJWM NPMMALA MATHYHOM 1058
MPABHOM SinLLY )
IIL HETO MYBWTAK KOIW NMPUNALA YYELIRMMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
IV. HETO MYBUTAK KOJU MPUMAZA MATUYHOM 1060
MPABHOM JIALLY
V. BAPAZIA MO AKLIMIW
1. Ocvoexa 3apana no akyujn 1061 1 2
2. ¥YMarseHa (paseodrseda) 3apaga no KL 1062 T,
o~ .'-J‘tﬂ'f'{)p,‘\
e N /
I A
v =) Jg \ L‘t ‘_@ HCKH 3ACTYRMK
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OBpazau npomucan MPaBuHIKOM O CAAPHUHM 1 dopmu ob|
(Crym6enm rnacik PC" 6p, 89/2020).
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U3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY

3a nepwog, op 01.01.2022. po 31.12.2022. rogunHe

4 - Y XUbaaMa AWHapa -
Hanoc
Fpyna pauyHa, pauyH MO3ULMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa NperxoaHa roguHa
3 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT M3 MNOCNOBAHA
1. HETO [OBMTAK (AON 1055) 2001 57.619 9.935
1L, HETO I'YBWTAK (AON 1056) 2002
B. OCTAJ/TM CBEOBYXBATHMW [IOBUTAK MU
TYBMTAK
a) Craeke koje Hehe GuTH pexnacudmkosane y
Bunakc ycnexa y 6ygyhuM nepuogumMa
1. NMpomMeHe pesanopu3alMje HeMaTepujanH y
HEKPeTHUHA, NoCTPojerka W onpeMe
330
) nosehatbe peBanopU3aLMOHUX Pesepsn 2003
6) cMar-ere peBanopHIaLMoHHy pesepen 2004
2, AxTyapckn foGuum M rySMUM No OCHOBY NNaHosa
AEQUMHUCAHNX NPHUMarsa
e a) aoGuum 2005 2,734
6) ryGuum 2006 1,012
3. OoBuun uaK ryBKUW NO OCHOBY YOENE ¥ OCTANaM
ceeobyxeaTHOM A0BUTIY MNW MYBMTKY NPUADYHEHHK
ApylwTasa
333
a) nobuum 2007
6) ryGuLm 2008
) CraBke Koje HaKHaAHO Mory GuTk
I & yb Y y 6yayh
nepuoguMa
1. [oGuum unu rybuumM No OCHOBY YNaraka y BacHuuke
MHCTDYMEHTE KanuTana s
332
a) aobuum 20098
6) ryGuum 2010
2, [oBuum unu ryGuuM No OCHOBY NpepavyHa
PUHAHCHICKMX M3BELUTaja MHOCTPaHOr NOCI0Baka
4 a) aobuum 2011
6) ryGuum 2012




Wanoc

Fpyna pavyHa, pauyH NO3MUKIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauna Nperxonxa roanHa
: 2 3 4 5 6

3. JoGuuM unK rySuum of MHCTPYMEHATA 33LUTHTE HETO
ynararsa y MHOCTPAHO NOCNDBaH:E

ad 2) noBuLM 2013
6) ryGuum 2014
4. fouum unn ryGMUKM No OCHOBY MHCTPYMEHaTa
JAUUTHTE PHIMKA (XEUMHra) HOBYAHOr TOKA

230 a) aoBuum 2015
6) ryBim 2016
5. OoGuum wim ryGuuM No OCHOBY XapTwja Of BPEAHOCTH
KOje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH Kpo3 ocTanu
YKYNaH pesyntat

337
a) Aobium 2017 4,020 32.226
6) ryGuum 2018 182.385 46.390
1. OCTAMM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBWTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 2 0
II. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW INYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 175.631 15.176
207 =0
111, OANOMEHW NOPECKM PACXOQ HA OCTANK 2021
CBEOBYXBATHW AOBWUTAK MNW TYBUTAK NEPUOAA
IV, OANOMEHW MOPECKW NPUXOA HA OCTANK 2022
CBEOBYXBATHW JOBWUTAK MW MYBUTAK NEPUOAA 26.345 2.276
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW [JOBMTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0
VI. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW NYBWTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) = 0 149,286 12.900
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW PESYNTAT
NEPHOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW [OBWTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) =z 0
11, YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHMW MYBMTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) = 0 91.667 2.965
I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW JOBMTAK WK
FYBUTAK (2028 + 2029) = AOI 2025 = 0 unm 2027
AOM 2026 > 0
1. MpHUNKCaH MATHYHOM NPABHOM NWLY 2028
2. Mpunucad yyewnhuMa 6283 npasa KOHTpONE 2029 /

o
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O6pazal NponucaH NpaErnHAKOM 0 CaapXMHK W dhopmr obpasala dHHAHCHICKMX M3BElWTaja M canpiuHK W (opMi obpacua CTM

(CnymBenn rnackuk PC* 6p. 89/2020).
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Cepmuite YXKULIE, TbYBE CTOJAHOBURA 5

N3BELUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAIUTAY

3a nepvop oa 01.01,2022. ao 31.12.2022, roguHe

- Y XWbafaMa AWHapa -

EMHcHOHA npeMuja u

OcHoBHM KanuTan (rpyna 30 OcTany 0CHOBHM Ynucauu a Heynnahexu
. . 6e3 306 4 309) KanwuTan (pH 309) KanwuTan (rpyna 31) pesepee (pn 306 u rpyna
Moauumja Aon Aon + |aon Aon 32)
ik 2 3 4 5
Craree Ha pad 01.01.
L lronuwe 4001 6932837  [1010 A0ig 028 1.365.537
EdpexTy peTpoaKTuBHe wenpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHux rpewaxa u
) NPOMEHa PaqyHOBOACTBEHMX 4002 4011 4020 4029
NONKUTHKE
KopurosaHo NOYETHO CTakbe Ha
3. :,:Hz )01.01. roanxe (p.6p. 4003 6.932.837 4012 4021 4030 1.365.537
ey o N [l 4013 4022 4031 64.549
5 Crawe Ha nan 31,12,
" |ropwme (p.6p. 3+4) 4005 6.932.837  |4014 4023 4032 1.430.086
EdpexT peTpoakTeHe ucnpaske
é MBTEPMIaNHO 3HAYAJHWX TPelaKa 1
i MPOMEHA PAYYHOBOACTEEHMX 4006 4015 4024 4033
NONKMTHKA
KopurosBaHo NoYeTHO cTaibe Ha
7. :‘:"6;’1-“- ropune (p.6p. | 41007 6.932.837  |4016 4025 a034 1.430.086
B. Heto npomene y FOAMHA 4008 -715.656 4017 4026 4035 -478.493
9 Crare Ha gaH 31.12.
) ropuHe (p.6p. 7+8) 4009 6.217.181 4018 4027 4036 951.593




Pes. pes. v Hep. nob. u ry6. H T Aob Yyewhe 6e3 npasa
onuc L Fy6urak (rpyna 35)
Moasuuja Aon (ryma aa aon (repen 24) aon aon KeThond
1 6 7 8 9
1. Crarse Ha gaH 01.01, roguHe 4037 70.706 4046 168.053 4055 4064
EdbexTi peTpoakTHBHE MCnpaBke
% MaTEPU]anH0 3HaYajHUX rpewaKka u
NPOMEHA PaqyHOBOACTBEHMX NONWTHKA 4038 0, K8 2063
3 KopurosaHo NOYETHO CTathe Ha flaH
& 01.01, roanxe (p.6p. 1+2) 4039 70.706 4048 168.053 4057 4066
4 [Heronpomeney___ roguin 4040 15176 {4049 -119.883  [4058 4067
5 Crame Ha fan 31.12, roguHe
' (p.6p. 3+4) 4041 55.530 4050 48.170 4059 4068
EdvexTin peTpoakTiBHe McnpaBke
6, MaTepWjanHo 3HaqajHux rpewaka u 4042 4051 4060 4069
NPOMEHA PaqyHOBOACTBEHMX NONUTHKA
- KopuroeaHo NoYETHO CTalbe Ha faH
* lovo1, ropune (p.6p. 5+6) 4043 55530  |4052 48170  |4061 4070
8 fHeraopoveney. __roanm 4044 -175.630  |4053 9449 |a062 4071
9 Crarbe Ha gaH 31.12. roavHe
* (p.6p. 7+8) 4045 -120.100 4054 57.619 4063 4072




F'y6uTaK M3Haa BUCHHE
YkynHo (oaroeapa noanyuju KanuTana (ogrosapa
onuc AOT 0401) (kon. nosnumnjn AOMN 0455)
Mozuumja AOn | 2+3+44546+7-849) 20 |pon| (won. 2434+4+45+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crane Ha gan 01.01.
L lronume s 8537133 4082
EeKTH peTpoakTHEHE McnpaBke
2 MaTepujanto adauajHux rpewaxa
M NpOMEHa payyHoBoACTBeHHx {4074 4083
NONUTHKE
KopurosaHo no4eTHo crare
3. Ha pau 01.01, rofguHe
(o 343) 4075 8.537.133 14084
4, HeTo npomene y FOAMHM 4076 4085
5 Cramse Ha gaw 31,12,
: roauxe (p.6p. 3+4) 4077 8,466,623 4086
Edpexti peTpoakTMeHe ucnpaske
6 METEPUJANHO 3HaYAjHUX rpellaka
E W npoMeHa padyHosopcTeeHuy {4078 4087
nonuTHKa
KopwrosaHo NoYeTHO cTatbe
7. Ha aax 01.01. roguHe
(p.6p. 5+6) 4079 8.466.623 4088
8. Heto npoMeHe v ___ roAMHK 4080 4089
9 Crawe va gan 31,12,
’ roause (p.6p. 7+8) 4081 7.106.293  |4090
e
y bmt__ﬂ% %
o
naHa 23 . ﬁ 20 & ,S roguHe

OBpasall nponucad MPasuNHMKOM 0 CaapMHK 1 GopMy o6pazaua gMHaHCHICKMX W3BeLTaja W cagpHHW W dopMy obpacua Crath

(CyBeHu rnacsur PC* 6p, 89/2020).




nos 123
Monywasa npasHo nuue - npeay3eTHUK ' {
MaTuanu Gpoj 20069244 | Wichpa aenatocT 6512 {nv6 103982111
Ha3ne AGENCIJA ZA OSIGURANIE I FINANSIRANJIE IZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE
Cepuwre YIXKULIE, FbYBE CTOJAHOBURA 5
M3BELLITAJ O TOKOBMMA TOTOBWHE
Y nepvoay oa 01.01.2022. go 31.12.2022. roguHe
- Y Xwbagama aguHapa -
' Wanoc
Mosuumja Aon
Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBW rOTOBMHE W3 NOCNOBHUX AKTMBHOCTH
L Mpunmes ratosuHe M3 NocNoBHUX akTUBHOCTH (1 A0 4) 3001 622.011 525,175
1. Mpoaaja # NPUMMLEHK BBAHCH Y JEMBH 3002 23,465 1,214
2. Npoaaja w NPUMILEHN aBaHCH Y UHOCTPaHCTRY 3003
3. MpuMrsene KamaTe 13 NOCIOBHUX AKTUBHOCTH 3004 132.257 135.823
4. OCTany npunuem 13 PEADBHOF NOCNosaka 3005 466.289 388.138
I1. OpAMBK rOTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (1 Ao B) 3006 £93.056 665.204
1. Hecnnate nofamrkaqinma M 4aTH 3BAHCH Y 3EMMLW 3007 339,753 181.439
2. Wennate Ao6as/bauiMa M 1aTH ABAHCH Y MHOCTPaHCTBY 3008 178,222 96.582
3. 3apape, HakHane 3apaga M OCTAMM NUYHM PACcXOAM 3009 : 201,803 254.942
4, Mnahexe kaMaTe y 3eMmM 3010 2.329
5. Mnahexe kaMaTe y WHOCTPaHCTBY 3011 31.583 35,297
6. MNopes Ha gobuTax 3012
7. Oanmem No OCHOBY OCTANWX JaBHKX NPUXOAS 3013 14.361 18,264
8. OcTany 0AnMBM M3 NOCNOBHWX AKTMEHOCTH 3014 37.334 76.351
IIL HeTa Npunue roTosntHe u3 NOCNOBHUY akTMEHOCTK (1 - I1) 3015
IV. Heto opnue roToBuHE M3 NocnoBHUX akTuarocTy (1T - 1) 3016 271.045 140,029
B. TOKOBMW FOTOBMHE M3 AKTUBHOCTHM MHBECTMPAbA
L TMpWAMBH rOTOBMHE M3 AKTWBHOCTI MHBECTUPatLa (1 A0 5) 3017 10,850,820 8.714.009
1, Mpopaja akumja u yaena 3018 1,274,053 567.508
2. Npopaja HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKDETHIHE, NOCTPOjersa, onpeMe u 3019
Guonowmx cpegcTasa +
3. Octanu guHaHCHjckH NNacManm 3020 9,467,249 B.027.731
4. NPUMILEHE KAMATE M3 BKTWBHOCTH WHBECTHUPAHE 3021 109.618 118.770
5. NMpuMmeHe axeugeHae 3022
11, OpnvBew roToBKHE U3 BKTMBHOCTH MHEECTUPatLa (1 o 3) 3023 10.567.666 §.253.709
1. KynoeuHa akuuja W ypena 3024 861.688 494,170
2. KyNoBMHE HEMAaTEpUJANHE UMDBIHE, HEXDETHUHA, NOCTPOjeHba, anpeme 1 3025
BHONOLKKX cpepcTasa




WaHoc

nawa 2306 20 23 rofuHe

7 /5

Mosuuuja Aon
Texyha roguHa Mperxoaua roguua
1 2 3 4

3. Ocranu duHaHCHic nnacMakm 3026 ) 9.705.778 7.759.539
IIL. Heto npunua roToauke U3 akTUBHOCTH HHBECTUpaKsa (1 - TT) 3027 283.254 460.300
IV, HeTo onnue roTOBMHE W3 BKTUBHOCTH MHBECTMPaHsa (II - I) 3028
B. TOKOBM rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTA @UHAHCHUPAHSA
L. Mpunuen roToBuHeE U3 aKTUBHOCTU uHaHcuparsa (1 po 7) 3029 120.000
1. ¥eehate OCHOBHOr KanuTana 3030
2, [lyropoHHH KPEaHTH ¥ 3eMitn 3031
3. [yropouHu KPeauTM ¥ MHOCTPaHCTBY 3032
4. KpaTkOpoUHM KPeauTH ¥ 3eMrou 3033
5. KpaTKopouHM KPeMTH Y WHOCTPAHCTBY 3034
6. Ocrane ayropouse pGaseze 3035 120,000
7. Ocrane kpaTkopouHe ofaseze 3036
II. OnnMBM rOTOBMHE U3 AKTMBHOCTY tHaKcuparsa (1 a0 8) 3037 ' 247.775 186.026
1. OTKYN concTReHMX akimja v yaena 3038
2, [yropoyHi KDeaMTH ¥ 3eMibm 3039
3. [lyropouHu KpeauTI Y HOCTPEHCTBY 3040
4. KpaThopouHi KPEaTH ¥ 3eMrM 3041
5, KpaTkopouHi KPEaMTH ¥ MHOCTaHCTRY 3042 242.808 121.477
6. Octane ofagese 3043
7. OUHAHCUICKI NMIMHT 3044
8. Wcnnahewe auBMaeHse 3045 4.967 64,549
11, HeTo Npunue roToBMHe M3 akKTMBHOCTH (MHaHCHpakba (I - IT) 3046
IV. Heto opnus roToBKHE U3 aKTBHOCTM dMHaHcuparsa (11 - T) 3047 247.775 66.026
T. CBEFA NPWUINB rOTOBMHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 11.472.931 9.359.184
A. CBETA O//IMB FOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 1 11.708.497 9.104.939
5. HETO NPW/TMB rOTOBMHE (3048 - 3049) = 0 3050 254,245
E. HETO OIMB rOTOBWHE (3049 - 3048)=z0 3051 235.566
M. FOTOBMHA HA NMOYETKY OGPAYYHCKOT MEPMOJA 3052 1.230.677 976.453
3. NO3UTHBHE KYPCHE PA3/IUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBMHE 3053 61 186
W, HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3054 3.580 207
;u;i;'l'-o:nl"lsll; HA KPAJY OBPAMYHCKOT NEPUOMA (3050 - 3051 + 3052 + 3055 % 1.230.677
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Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2022. GODINU

BEOGRAD, 2023. godine



BILANS USPEHA

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala, goriva i energije
Troskovi zarada. naknada zarada i ostali licni

Troskovi amortizacije
Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi rezervisanja
Nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti

Ostali finansijski prihodi

FINANSIJSKI RASHODI
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike i negativni efekti

Ostali finansijski rashodi

DOBITAK IZ FINANSIRANJA

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI
OSTALI PRIHODI

OSTALI RASHODI

UKUPNI PRIHODI

UKUPNI RASHODI

DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE

POZITIVAN NETO EFEKAT PO OSN. DOBITKA
POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA, PROMENA
RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | ISPRAVKI
GRESAKA

NEGATIVAN NETO EFEKAT PO OSN. DOBITKA
POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA, PROMENA
RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | ISPRAVKI
GRESAKA

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashodi perioda
OdlozZeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK

ZARADA PO AKCIJI

Napomene na stranama od 7 do 68

Napomena 2022. 2021.
(806.150) (619.737)
5 (7.412) (8.644)
6 (305.184) (268.172)
8 (58.345) (58.370)
7 (38.904) (28.633)
9 (51.887) (9.331)
10 (344.418) (246.587)
(806.150) (619.737)
11 924.018 1.065.876
11 389.548 375.088
11 27.494 1.204
11 506.976 689.584
12 (127.736) (315.276)
12 (37.380) (41.621)
12 (44.221) (1.133)
12 (46.135) (272.522)
796.282 750.600
13 57.355 78.361
14 - (242.175)
15 13.667 52.828
(2.613) (10.215)
995.040 1.197.065
(936.499) (1.187.403)
58.541 9.662
(8)
58.541 9.654

17 -

(922)
17 281
57.619 9.935
26 1 2

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2022. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AKTIVA

Stalna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i

Dugorocni finansijski plasmani i
dugorocna potrazivanja

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Ostala kratkoroc¢na

Kratkorocni finansijski
Gotovinski ekvivalenti i
Aktivna vremenska

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital

Emisiona premija

Rezerve

Nerealizovani dobici (gubici)
Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i
Dugorocna rezervisanja
Dugorocne obaveze

Odlozene poreske obaveze

Kratkoro¢na rezervisanja i
Kratkorocne finansijske
Primljeni avansi, depoziti i
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze
KratkorocCna pasivna vremenska

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

31. decembar

31. decembar

31. decembar

Napomena 2022. 2021. 2020.

2.182.560 3.827.381 3.614.958

18 226.419 145.312 136.385

19 26.012 46.806 13.779

20 1.930.129 3.635.263 3.464.794
26.820 23.848

7.249.852 7.185.283 7.441.376

1.795 145 546

38.748 38.834 38.955

21,22 918.948 1.167.850 1.022.302

23 5.212.836 4.635.483 5.268.030

24 991.592 1.230.677 976.453

25 85.933 112.294 135.090

9.459.232 11.036.512 11.056.334

34 40.174.205 35.265.888 36.777.779

26 7.106.293 8.466.623 8.537.133

6.217.181 6.932.837 6.932.837

258.309 258.308 258.308

693.284 1.171.778 1.107.229

(120.100) 55.530 70.706

57.619 48.170 168.053

1.622.349 1.838.885 2.089.107

27 153.752 115.435 138.113

28 1.468.597 1.723.450 1.950.994

- - 8.658

730.590 731.004 421.436

29 478.900 488.868 225.251

29.966 4.653 4.670

30 6.299 5.706 3.881

31 158.657 159.348 144.075

32 56.768 72.429 43.559

9.459.232 11.036.512 11.056.334

34 40.174.205 35.265.888 36.777.779

Napomene na stranama od 7 do 68

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

Pocetno stanje
prethodne godine na
dan 01. januar 2021.

Korekcija pocetnog
stanja usled prve

primene MSFI

Povecdanje kapitala
Dobitak tekuce

godine

Isplata dividendi

Prenos u rezerve

Dobici (gubici) po
osnovu komponenti
ostalog sveobuhvatnog

rezultata

Stanje na kraju
prethodne godine na
dan 31. decembar

2021.

Korekcija pocetnog
stanja usled prve

primene MSFI
Smanjenje

Dobitak tekuce

godine

Isplata dividendi

Prenos u rezerve

Dobici (gubici) po
osnovu komponenti
ostalog sveobuhvatnog

rezultata

Stanje na kraju
tekuce godine na dan
31. decembar 2022.

Dobici ili
gubici po
Emisiona Neraspore ktuarski osnovu HOV
Osnovni premija i deni lobici ili raspolozivih Ukupan
kapital rezerve dobitak gubi ci za prodaju kapital
6.932.837 1.365.537 168.053 (587) 71.293 8.537.133
(720) (720)
9.935 9.935
(64.549) (64.549)
64.549 (64.549) -
(1.012) (14.164) (15.176)
6.932.837 1.430.086 48.170 (1.599) 57.129 8.466.623
(715.656) (483.461) (38.235) (1.237.352)
57.619 57.619
4.967 (9.935) (4.968)
2.734 (178.364) (175.630)
6.217.181 951.593 57.619 1.135 (121.235) 7.106.293

Napomene na stranama od 7 do 68

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2022. 2021.
TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 622.011 525.175
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (893.056) (665.204)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (271.045) (140.029)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 10.850.920 8.714.009
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (10.567.666) (8.253.709)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 283.254 460.300
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 120.000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (247.775) (186.026)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (247.775) (66.026)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 11.472.931 9.359.184
SVEGA ODLIV GOTOVINE (11.708.497) (9.104.939)
NETO PRILIV GOTOVINE 0 254.245
NETO ODLIV GOTOVINE (235.566) -
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 1.230.677 976.453
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE 61 186
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE (3.580) (207)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 991.592 1.230.677

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2022. 2021.
NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 57.619 9.935
OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u budué¢im periodima
Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane
u Bilansu uspeha u budu¢im periodima
2.734 (1.012)
Aktuarski gubici po osnovu planova definisanih
primanja
Dobici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju 4.020 32.224
Gubici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju (182.385) (46.390)
Ostali bruto sveobuhvatni dobitak (gubitak) (175.631) (15.176)
Porez na ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak 26.345 2.276
perioda
Neto ostali sveobuhvatni dobitak (gubitak) (149.286) (12.900)
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
PERIODA
Ukupan neto sveobuhvatni gubitak (91.667) (2.965)
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI (91.667) (2.965)
GUBITAK

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2022. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.

OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., Uzice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("SL. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neogranicenim vremenom trajanja. Podaci
o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005. godine, ¢ime
je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je zatvoreno akcionarsko
drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim kapitalom od EUR
25,000,000 od cega je u 2005. godini bilo uplac¢eno EUR 12,507,469.50 (50.03% od ukupno
upisanog kapitala), a ostatak je uplac¢en u 2006. godini u dinarskoj protivvrednosti po
srednjem kursu vazec¢em na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domaéem trzistu najvisSe do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravajuc¢im
drustvima,odnosno agencijama;

¢ Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim organizacijama,
refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zakljucenom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domadih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zaklju¢enom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

e Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg pravnog
lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zaklju¢enim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.
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2.1.

OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) izvrsena je
promena sedista Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediSte Agencije je u Uzicu, Nikole Pasic¢a 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovica 5, takode u
Uzicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik RS",
br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene, prava i
obaveze, novcana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

Maticni broj Agencije je 20069244, a poreski identifikacioni broj 103982111.

Na dan 31. decembra 2022. godine, Agencija je imala 76 zaposlenih (2021: 75
zaposlenih).

Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora,
a u skladu sa vazec¢im propisima.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Agencija vodi evidencije i sastavlja finansijske izvesStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021-dr.zakon) i
ostalom primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane
Ministarstva finansija ukljucuju Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje,
Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde kao i
tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda, ali ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrativne primere, uputstva za
primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni druge pomocéne materijale izuzev u
slucajevima kada su oni eksplicitno ukljuceni kao sastavni deo standarda ili tumacenija.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene
standarde i Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni
resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja (broj resenja 401-00-4980/2019-16) i objavljeni u
Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 25. decembra 2019. godine i
primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godiSnje periode koji se
zavrsavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.1.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (Nastavak)

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija
Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 123/2020 dana 13.
oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izvestaja za godisnje
periode koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2022. godine i nisu primenjeni
prilikom pripreme prilozenih finansijskih izvestaja.

Agencija je po prvi put u finansijskim izvesStajima primenila MSFI 16 - Lizing Cija je
obavezna primena od finansijskih izvestaja za 2021. godinu, dok je MSFI 9 - Finansijski
instrumenti i MSFI 15 - Prihod od ugovora sa kupcima primenila i u finansijskim
izvestajima za prethodnu godinu.

Pored toga, prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa zahtevima Pravilnika
o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 89/2020 i Pravilnika o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 89/2020). Navedeni pravilnici koji regulisu
prezentaciju finansijskih izvestaja imaju prvenstvo primene u odnosu na zahteve koje u
tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

Zbog gore navedenih odstupanja ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.

2.2. Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Agencije za 2021. godinu sastavljeni u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, koji su bili predmet revizije od strane
nezavisnog revizora, a na koje je u svom izvestaju od 20. juna 2022. godine izrazio
kvalifikovano misljenje.

Rukovodstvo Agencije je procenilo da efekti korekcije gresaka iz ranijeg perioda nisu
materijalno znacajni i za iste nije izvrseno uskladivanje uporednih podataka, ve¢ su
evidentirani u teku¢em izvestajnom periodu.

2.3. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

Tokom 2020. godine doslo je do proglasenja vanrednog stanja u Republici Srbiji povodom
epidemije virusa COVID 19, kao i proglasenja brojnih mera Vlade Republike Srbije u cilju
sprecavanja Sirenja zaraze virusom COVID 19, Sto je rezultiralo odlukom organa
upravljanja Agencije da se umesto zatezne obrac¢unava redovna kamata na sve plasmane
(krediti i faktoring poslovi), kao i da se za sve kredite, realizovane zakljuc¢no sa datumom
proglasenja vanrednog stanja, odlaze dospece do 31. decembra 2020. godine, $to ima
uticaja na naplatu glavnice. Za sve kredite odobrene nakon 31. marta 2020. godine nije
bilo izmena osnovnih elemenata ugovora u navedenom smislu. U delu poslovanja
faktoringa i osiguranja, takode, nije bilo izmena po pitanju dospeca, te se naplata odvija
uobicajeno. Po proceni rukovodstva, ova odluka ce rezultirati smanjenim obimom
poslovnih prihoda u 2023. godini, a takode ce imati uticaj na likvidnost, kao i na
pretpostavke i procene koje su koris¢ene pri utvrdivanju naplativosti potrazivanja. U
ovom trenutku ne postoji pouzdana procena kojom se mogu kvantifikovati efekti
preduzetih mera na profitabilnost i likvidnost Agencije. Bez obzira na navedeno, na dan
objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, Agencija i dalje ispunjava svoje obaveze o roku
dospeca, te stoga nastavlija da primenjuje nacelo stalnosti poslovanja, kao
racunovodstvenu osnovu za sastavljanje finansijskih izvestaja.
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2.4,

(a)

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja
i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljuéne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat
jednog ili vise dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva (slucaj
gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buducée novcane tokove finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano procenjena.

Kada je re¢ o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih
plasmana i ostalih potrazivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.

U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja vrednosti,
Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo smanjenje u
procenjenim buduc¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia pre smanjenja koji se
moZe identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi mogu ukljucivati
raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu duznika u pogledu
placanja obaveze prema Agenciji, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti koje imaju veze
sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkoro¢nim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slichom onom kreditnom portfoliju koji je postojao u vreme planiranja bududih
novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa i vremena
buduéih novcanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se smanje razlike
izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.
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(d)
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KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez umanjenja
po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivhom trzistu se odreduje
koris¢enjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisSne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodicno, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje uceséa u kapitalu

Agencija smatra ucesca u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom
razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.
Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada
god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov
za odredivanje korisnog veka trajanja.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je neko
sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje
do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu

tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine,
a koje su predmet razmatranja.
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KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proisticu iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja koja
su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon prekida
radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Promene u ra¢unovodstvenim politikama

0Od 1. januara 2021. godine Agencija prvi put primenjuje MSFI 16 - Lizing. Priroda i efekti
promena kao rezultat primene novih standarda su opisani u narednoj tacki.

Prva primena MSFI 16

Agencija, u skladu sa MSFI 16, na pocetku ugovora, procenjuje da li je ugovor lizing ili
sadrzi lizing. Agencija priznaje imovinu sa pravom koris¢enja i odgovaraju¢u obavezu
zakupa u odnosu na sve aranzmane o zakupu u kojima je zakupac, osim za kratkorocni
zakup (definisan kao zakup sa rokom zakupa od 12 meseci ili kraci) i zakup imovine niske
vrednosti. Za ove zakupe, Agencija priznaje isplate zakupa kao operativni trosak na
pravolinijskoj osnovi tokom trajanja zakupa, osim ako je drugi sistematski osnov
reprezentativniji za vremenski obrazac u kojem se ostvaruje ekonomska korist od
zakupljene imovine.

Obaveza zakupa se pocetno meri po sadasnjoj vrednosti placanja zakupa koji nisu placeni
na datum pocetka, diskontovana koris¢enjem stope navedene u ugovoru zakupu.
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Promene u racunovodstvenim politikama (Nastavak)
Prva primena MSFI 16 (Nastavak)

Imovina sa pravom korisc¢enja obuhvata pocetno merenje odgovarajuce obaveze zakupa,
izvrSena placanja zakupa na datum ili pre datuma pocetka zakupa i bilo koje pocetne
direktne troskove. Naknadno merenje imovine sa pravom koris¢enja se vrsi po tako
obracunatoj nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
obezvredenja.

Prilikom prve primene MSFI 16, Agencija primenjuje modifikovani retrospektivni metod.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje vrsi
se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovaraju¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu hartija od vrednosti, na prihode
od kamata po osnovu otkupa potrazivanja (medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije
po osnovu obrade zahteva za odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove
faktoringa, obracunate premije osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po
osnovu efekata valutne klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljucujuci i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za kamatonosnu
aktivu, obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog
odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj vrednosti i kamatonosne
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu
kamata knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani Zzivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na neto
knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.
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3.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Agencije odmeravaju se koriscenjem valute
primarnog privrednog okruZzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vazec¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvanicnih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazecim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu knjigovodstvenu
vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najve¢im delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji u
momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane Republickog
zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocCetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih rashoda.
Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se kao deo te
imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vek trajanja,
terete troskove tekuceg perioda.
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3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog

odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u slede¢em pregledu:

Putnicka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuca oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izvestajima za 2022. godinu, za pojedine stavke stalnih sredstava, razlicite
su od stopa amortizacije koje su propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za
svrhe utvrdivanja oporezive dobiti. Obra¢un amortizacije za poreske svrhe izvrsen je u
skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja
stalnih sredstava po grupama i nacinu obra¢una amortizacije za poreske svrhe, sto je
rezultiralo u odloZzenim porezima (Napomena 17).

14



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2022. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesc¢e
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokri¢e obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za formiranje i
obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnoZi se sa brojem dana koliko Ce osiguranje
trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim
brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je
ugovoreni rok pla¢anja po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi
prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obracunava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinacnom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi tacno vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju (vazi
za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracCunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, ve¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izracunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike kojim
bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne premije
nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

. Rezervisane stete

Nacin obrac¢unavanja nastalih prijavljenih a neispla¢enih steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih Steta do kraja obracunskog perioda su predvideni
Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracunavanja rezervisanih steta.
Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:

- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuéeg obracunskog perioda.

- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neispla¢enim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i ispla¢ene do kraja obrac¢unskog perioda.
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3.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisane Stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji
nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih steta.

Iznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neisplacenim Stetama, po periodicnom racunu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za Stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa prosecnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja obracunskog
perioda, a za neisplacene a rezervisane sStete na dan 31. decembra prethodne godine u
visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekuce godine,
odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija ima
obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o resenim i rezervisanim
nastalim, prijavljenim, a neresenim Stetama kao i primenom priznatih aktuarskih
metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po periodi¢énom
racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta
koeficijentom ucesca nastalih neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembra
prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih steta, utvrduje tako sto se obracunate rezervisane prijavljene
a nelikvidirane Stete i obracunate nastale neprijavljene Stete pomnoze koeficijentom
rezervacije troskova u vezi sa resavanjem Steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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3.

3.13.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nacin obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izracunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnic¢kog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu: standardno
odstupanje). Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika cini proizvod
tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecanje rezervi za
izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike izmedu prosec¢nog merodavnog
tehnickog rezultata i godisSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekuce godine, sa jedne
strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je godisnji
merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prose¢nog merodavnog tehnickog
rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se razlika izmedu
godisnjeg merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom premijom u
samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izvestavanja (odredbe u slucaju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vazecim propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosec¢nog merodavnog tehnickog rezultata kroz
niz godina.

. Finansijski instrumenti

Agencija vrednuje finansijske instrumente u skladu sa Metodologijom za procenu ispravke
vrednosti finansijskih instrumenata u Agenciji za osiguranje | finansiranje izvoza RS (u
daljem tekstu: Metodologija), i to po:

e amortizovanoj vrednosti,

o fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,

o fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)

Metodologija se primenjuje na sve vrste finansijskih instrumenata koji se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, osim na:

» uceSca u zavisnim entitetima, pridruzenim entitetima i zajednickim poduhvatima
koji se racunovodstveno obuhvataju u skladu sa MSFI 10 Konsolidovani finansijski
izvestaji, MRS 27 Pojedinacni finansijski izvestaji ili MRS 28 Ucesc¢a u pridruzenim
entitetima i zajednickim poduhvatima (osim u slucajevima kada MSFI 10, MRS 27 li
MRS 28 zahtevaju ili dozvoljavaju entitetu da obracunava ucesce u zavisnom entitetu,
pridruzenom entitetu ili zajednickom ulaganju u skladu sa nekim ili svim zahtevima
MSFI1 9);

e prava i obaveze poslodavca po planovima o primanjima zaposlenih, na koje se
primenjuje MRS 19 Primanja zaposlenih;

e prava i obaveze koja su u delokrugu MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima koji su
finansijski instrumenti, osim onih koje MSFI 15 propisuje da treba da se obuhvate u
skladu sa ovim standardom.

Agencija priznaje finansijsko sredstvo u svojim finansijskim izvestajima onda kada
postane jedna od ugovornih strana u samom instrumentu.

Pri pocetnom priznavanju AOFI odmerava finansijsko sredstvo po fer vrednosti
korigovanoj za troskove transakcije, koji se mogu direktno pripisati sticanju ili
emitovanju finansijskog sredstva.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFl 9 se odmeravaju na
jedan od sledecih nacina:

« Po amortizovanoj vrednosti;

o Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (u daljem tekstu: FVTOCI);

» Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (u daljem tekstu: FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna
kriterijuma:
a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
b) karakteristika ugovorenih novcanih tokova finansijskog sredstva (Solely
Payments of Principal and Interest, u daljem tekstu: SPPI test).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je kljucna
za klasifikaciju finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava
kako se upravlja grupom finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj.

Test poslovnog modela se vrsi na slededi nacin:

« Vrsise podela finansijskih sredstava u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na¢inom
kako se njima upravlja, u smislu da li se finansijsko sredstvo drzi za prikupljanje
novc¢anih tokova i da li se drZi za prodaju.

« ldentifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama ili
portfolijom finansijskih sredstava;

» Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje
novcanih tokova", "drZe se za prikupljanje novcanih tokova i prodaju” i "ostalo".

Finansijsko sredstvo klasifikovano u kategoriju po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni

oba kriterijuma:

o Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih
tokova;

o SPPI test: ugovoreni uslovi daju pravo na novcane tokove koji predstavljaju samo
placanje glavnice i kamate.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI)
treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih
tokova i prodaje;

- SPPI test: ugovoreni uslovi daju pravo na novCane tokove koji predstavljaju samo
placanje glavnice i kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duznicke hartije i slicni duznicki instrumenti
mogu da se kvalifikuju za odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slucaju
da duznicki instrument ne ispunjava ove kriterijume, odmerava se po fer vrednosti kroz
bilans uspeha FVTPL).

Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo
da li je doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom
slucaju vrsi se reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju
(amortizovana vrednost, FVOCI, FVTPL).

Agencija procenjuje ocekivane kreditne gubitke, koje identifikuje i priznaje po osnovu
svih finansijskih instrumenata i za koje Agencija obracunava ispravku vrednosti u skladu
sa MSFI1 9.

MSFI 9 uvodi koncept ocekivanog kreditnog gubitka, koji Agencija treba da identifikuje i
prizna po osnovu svih finansijskih sredstava pod delokrugom ovog standarda. Agencija
obracunava i priznaje ispravku vrednosti u skladu sa Metodologijom za sve finansijske
instrumente, koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, kao i za finansijska sredstva,
koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Ispravka vrednosti se za FVOCI instrumente obracunava kao i za finansijska sredstva, po
amortizovanoj vrednosti (evidentira se kao rashod u bilansu uspeha), ali se kumulirana
ispravka u finansijskim izvestajima ne oduzima od fer vrednosti sredstava, vec se oduzima
od ukupne promene fer vrednosti, koja se evidentira u ostalom rezultatu.

Obracunati ocekivani kreditni gubici predstavljaju verovatno¢om ponderisane procene
kreditnih gubitaka (tj. sadasnja vrednost svih razlika ugovorenih novcanih tokova i
procenjenih novcéanih tokova koje Agencija oCekuje da primi) tokom ocekivanog roka
trajanja finansijskog instrumenta.

Kreditni gubitak predstavlja sadasnju vrednost razlike izmedu:
» svih ugovorenih novcanih tokova, koji pripadaju AOFI po ugovoru i
« svih procenjenih novcanih tokova, koje Agencija ocekuje da primi.

Ocekivani kreditni gubitak (ECL - Expected Credit Loss) je verovatnocom ponderisana

procena kreditnih gubitaka:

» za sve finansijske instrumente kod kojih kreditni rizik nije znacajno porastao od
momenta pocetnog priznavanja (nivo 1) jednaka je ocCekivanim dvanaestomesecnim
kreditnim gubicima (ili kradi period, ako je ocekivani rok trajanja sredstva kradi od
12 meseci)

« za sve finansijske instrumente kod kojih je kreditni rizik znacajno porastao od
momenta pocetnog priznavanja (nivo 2) ili kod kojih je identifikovan objektivni dokaz
obezvredenja (nivo 3) jednaka je ocekivanim kreditnim gubicima tokom celog
zivotnog veka finansijskog instrumenta.
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Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, sto se desava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje
da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije vrsi
klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu stanja.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i ucesé¢a u kapitalu

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva koja se iskazuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti
prodati usled potrebe za gotovinom ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva
ili trzisnih cena.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju inicijalno se procenjuju po nabavnoj
vrednosti, a na dan bilansa procenjuju se po trzisnoj vrednosti. Za potrebe utvrdivanja
trzisne vrednosti koriste se informacije kako sa primarnog tako i sa sekundarnog trzista
istih ili uporedivih finansijskih plasmana. Promena trzisnih vrednosti se iskazuje u okviru
kapitala, u korist ili na teret revalorizacionih rezervi, sve do njihovog eventualnog
otudenja, kada se revalorizacione rezerve prenose u prihode ili rashode.

3.14.3. Krediti i potraZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.
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Efekti neprimenjivanja efektivhe kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni rukovodstva Agencije
nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske izvestaje
posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo efektivne
kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na kratak rok.

U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledeée: kasnjenja u placanju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krsenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje
buducih tokova gotovine, kao sto su promene u nacionalnim i ekonomskim uslovima koji
su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno finansijsko
sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u grupu
finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih procenjuje
za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje i za koja se
gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju se u grupno
procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih bududih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buducih tokova gotovine finansijskog sredstva
obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po osnovu
realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izloZena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po osnovu
bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinacnoj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.
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Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je utvrdila
pet kategorija i to na osnovu sledeéih parametara: ocene finansijskog polozaja duznika
u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja.

Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledecih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potraZivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obracunata je na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecih procenata i to:

Kategorija 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2020.
A 0,61% 0,66% 0.70%
B 2,48% 2,36% 2.15%
\% 18,62% 17,70% 16.14%
G 37,24% 35,40% 32.29%
D 99,24% 99,12% 98.98%

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana klasifikuju
se u kategoriju A, izuzev u slucaju ukoliko je u periodu drzanja depozita banka izgubila
dozvolu za rad (odnosno pod privremenim meramama je), kao i za banke u stecaju ili
likvidaciji, kada se klasifikuju u kategoriju D.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U slucaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazZivanja aktivirani, otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja umanjenja
vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje promenama
na rac¢unu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha kao ukidanje
ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja ugradeni
derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su ekonomske
karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju se
u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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3.14.4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoroCne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e dodi do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnih rizika koja se evidentiraju u
vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim kriterijumima i
metodologijom definisanom Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini
prenosnih premija, zatim Pravilnikom o blizim kriterijumima i nac¢inima obracunavanja
rezervisanih Steta, kao i Pravilnikom o bliZim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervi za izravnanje rizika.

Agencija vrsi obracun rezervi za procenjene gubitke ¢iju osnovicu za obracun predstavlja
bruto knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjena za:

- neiskoris¢eni iznos okvira za garancije i revolving kredite koje Agencija moze
bezuslovno i bez prethodne najave otkazati ili za koje je ugovoreno pravo Agencije
da jednostrano raskine ugovor usled pogorsanja finansijskog stanja, odnosno
kreditne sposobnosti duznika;

- 80% neiskorisc¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca do godinu dana;

- 50% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca duzim od godinu dana;

- 50% vrednosti ¢inidbenih garancija;

- napladena potrazivanja po osnovu regresnog prava nastalog isplatom Stete po
osnovu poslova osiguranja.

Prethodno navedenu bruto knjigovodstvenu vrednost cini bilansna i vanbilansna
evidencija po svakom ugovoru.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuc¢i u obzir
procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuce procene. Kada vise nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa
uspeha tekuce godine.
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Lizing

Lizing se definise kao ugovor ili deo ugovora, kojim se ustupa ili prenosi pravo koris¢enja
odredene imovine tokom datog perioda trajanja lizinga u zamenu za naknadu.

Prilikom analize ugovora o zakupu sledeca tri kriterijuma moraju biti zadovoljena da bi
se taj ugovor dalje tretirao kao zakup (lizing):
1) da li postoji odredena imovina,
2) da li korisnik lizinga sticCe sustinski sve ekonomske koristi od upotrebe te imovine,
3) da li korisnik lizinga ima pravo da odreduje nacin na koji ¢e se ta imovina koristiti.

Ispravno odredivanje perioda trajanja lizinga je klju¢no u pravilnom obuhvatanju lizinga.
Trajanje lizinga (zakupa) pocinje s prvim danom trajanja lizinga, i ukljucuje:
- sve eventualne periode koje je davalac lizinga odobrio zakupcu bez plac¢anja
zakupnine,
- neopozivi period trajanja lizinga,
- periode pokrivene opcijom produzenja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoca
da ¢e zakupac iskoristiti tu opciju, i
- periode pokrivene opcijom raskidanja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoca
da zakupac nece iskoristiti tu opciju.

Neopozivi period trajanja lizinga je period u kome stavke ugovora vaze sve dok obe strane
(zakupac i zakupodavac) ne steknu pravo da ga raskinu. Za razmatranje perioda koji su
pokriveni opcijama produzenja odnosno raskida lizinga zakupac se moze koristiti
sledec¢im faktorima:
- iznos placanja za zakupninu u bilo kom opcionom periodu,
- opcija kupovine koja se moze primeniti na kraju perioda produzenja po ceni za
koju se ocekuje da ce biti ispod trzisne cene,
- ulaganja u zakupljene predmete sa ekonomskom koristi za zakupca,
- troskovi koji se odnose na raskidanje ugovora,
- vaznost predmetnog sredstva za poslovanje zakupca, uslovljenost povezana sa
koris¢enjem opcije, istorijska praksa zakupca.

Agencija treba da vrsi ponovnu procenu trajanja lizinga kada dode do promene cinilaca
na osnovu kojih je razmatrana prvobitna procena i pri tome razmatra sledece faktore:

- sva znacajna unapredenja na imovini koja je predmet lizinga koja nisu bila
predvidena prvog dana trajanja lizinga a od kojih se oc¢ekuje da ¢e korisniku lizinga
doneti znacajnu ekonomsku korist kada postane moguce da se iskoristi opcija
produzenja ili raskidanja lizinga, odnosno opcija otkupa imovine koja je predmet
lizinga;

- znacajne modifikacije ili prilagodavanje imovine koja je predmet lizinga
odredenim potrebama koje nisu bile predvidene prvog dana trajanja lizinga;

- pocetak podzakupa imovine koja je predmet lizinga na period koji prelazi ranije
utvrdeno trajanje lizinga; i

- poslovne odluke korisnika lizinga koje se direktno ticu (ne)iskoriscavanja neke
opcije (npr. odluke o produzenju lizinga dopunske imovine, o otudenju
alternativne imovine ili otudenju poslovne jedinice u okviru koje se upotrebljava
imovina sa pravom koris¢enja).

Agencija priznaje na pocetku obaveze po osnovu lizinga i imovinu sa pravom koriséenja.
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3.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Lizing (Nastavak)

Inicijalno merenje obaveza po osnovu lizinga se sastoji od sadasnje vrednosti sledecih
pet komponenti koje nisu placene na pocetku zakupa:

- fiksnih placanja umanjenja za bilo koja potrazivanja za podsticaje,

- odredenih varijabilnih pladanija,

- garantovanog ostatka vrednosti,

- cene koris¢enja opcije otkupa,

- kazne za raskid ugovora.

Fiksna placanja su plac¢anja zakupnine koja su definisana u ugovoru o zakupu i ukljucuju
i tzv. u sustini fiksna plac¢anja zakupnine (pla¢anja koja mogu izgledati kao varijabilna,
ali su u sustini fiksna). Varijabilna plac¢anja obuhvataju plac¢anja koja zavise od stope ili
indeksa. Varijabilna placanja koja ne zavise od stope ili indeksa su iskljucena iz
inicijalnog odmeravanja lizing obaveza. Garantovani ostatak vrednosti predstavlja
podsticaj za zakupca da odrzava sredstvo u dobrom stanju i obuhvata iznose za koje
zakupac ocekuje da Ce zaraditi kada se sredstvo vrati.

Opcije otkupa i raskida predstavljaju iznose za koje zakupac ocekuje da plati ili za
kupovinu predmetnog sredstva ili za raskid zakupa koristeci pravo na opciju.

Za diskontovanje lizing placanja koristi se kamatna stopa sadrzana u lizingu, osim ako
ona ne moze biti odredena. Kamatna stopa sadrzana u lizingu je kamatna stopa koja
dovodi do izjednacavanja sadasnje vrednosti pla¢anja po osnovu zakupa i negarantovanog
ostatka vrednosti sa zbirom fer vrednosti imovine i svih pocetnih direktnih troskova
davaoca lizinga. Kamatnu stopu sadrzanu u lizingu, cesto je tesko utvrditi pa se koristi
inkrementalna stopa zaduzivanja. Inkrementalna stopa zaduzivanja zakupca je ona
kamatna stopa koju bi zakupac morao platiti da u sliénom roku i uz sli¢ne garancije posudi
sredstva neophodna za nabavku imovine slicne vrednosti kao imovine s pravom korisé¢enja
u slicnom ekonomskom okruzenju.

Imovina sa pravom koris¢enja se inicijalno priznaje po trosku koji se sastoji od sledecih
komponenti: obaveza po osnovu lizinga, placanja nastala pre pocetka lizinga, inicijalni
direktni troskovi, troskovi demontaze i uklanjanja umanjeno za podsticaje za zakup.

Naknadno odmeravanje obaveza po osnovu lizinga odreduje se tako $to se na inicijalnu
vrednost dodaju kamate na ostatak obaveze umanjene za lizing pla¢anja naravno
uzimajuéi i u obzir ponovnu procenu obaveza ako je doslo od promena u proceni
originalnog trajanja lizinga ili opcija produzetka odnosno prekida zakupa, promena u
proceni opcije otkupa predmetne imovine, promene u indeksu ili stopi koja uti¢e na
placanje i promena u proceni garantovanog ostatka vrednosti. Ponovne procene obaveza
se generalno evidentiraju tako Sto se obaveza po osnovu lizinga uskladuje koristeci nove
pretpostavke dok se imovina sa pravom koris¢enja uskladuje za isti iznos.

Imovina sa pravom koris¢enja se naknadno odmerava:

« po modelu nabavne vrednosti

« kao investiciona nekretnina po fer vrednosti u skladu sa MRS 40.

Imovina sa pravom koriscenja se prikazuje u sopstvenoj poziciji ili se kombinuje sa
nekretninama, postrojenjima i opremom, dok se obaveze za zakup prikazuju posebno ili
obuhvataju sa drugim obavezama.

Troskovi kamate po osnovu ugovora o lizingu se prikazuju sa ostalim troskovima

finansiranja, dok se troskovi amortizacije imovine sa pravom koris¢enja, prikazuju kao
poslovni rashod tekuceg perioda.
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3.

3.18.

a)

b)

3.19.

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se
odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi mesecu
u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno ostajanjem
zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja
minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom
perioda trajanja zaposlenja.

Dugorocna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvesStaja nezavisnog aktuara
i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata. Bududi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu.

Porezi iz dobitka

Tekudéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su definisane
poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obrac¢unava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske
stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa odloZzenog poreza. OdloZene poreske
obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva
priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoris¢enih
poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno da ce postojati
buduéi oporezivi dobici na teret kojih se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti.
Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.
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3.

3.20.

3.21.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvanicne trzisSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog
trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da
vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi
ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Zarada po akciji
Agencija izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji

obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 26).
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4.

4.1.

(a)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlic¢itim valutama, i to pre svega u EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jos ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledeca tabela prikazuje izloZenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra 2022.

godine. U tabelu su ukljucena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR valuti dinarima 2022.
AKTIVA

Stalna imovina 886.729 886.729 1.295.831 2.182.560
Nematerijalna imovina - 226.419 226.419

Nekretnine, postrojenja i
oprema - 26.012 26.012
Dugorocni finansijski plasmani 886.729 886.729 1.043.399 1.930.128
OdloZena poreska sredstva - 26.820 26.820
Obrtna imovina 6.045.456 6.045.456 1.204.126 7.249.582
Zalihe - 1.795 1.795
Potrazivanja po osnovu prodaje 38.748 38.748 38.748
Ostala kratkoroc¢na potrazivanja 652.039 652.039 266.909 918.948
Kratkorocni finansijski plasmani 4.640.402 4.640.402 572.434 5.212.836
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 628.334 628.334 363.258 991.592
Aktivna vremenska razgranicenja 85.933 85.933 85.933
UKUPNA AKTIVA 6.932.185 6.932.185 2.527.047 9.459.232
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR valuti dinarima 2022.
PASIVA
Kapital 7.106.293 7.106.293
Osnovni kapital 6.217.181 6.217.181
Emisiona premija 258.308 258.308
Rezerve 693.284 693.284
Nerealizovani dobici (gubici) po
osnovu HOV i drugih komopnenti
sveobuhvatnog rezultata - (120.100) (120.100)
Nerasporedenl dobitak 57.619 57.619
Dugorocna rezervisanja i obaveze 1.218.596 1.218.596 403.752 1.622.349
Dugorocna rezervisanja - 153.752 153.752
Dugorocne obaveze 1.218.596 1.218.596 250.000 1.468.597
Odlozene poreske obaveze - -
Kratkoro¢na rezervisanja i
kratkorocne obaveze 374.120 374.120 356.470 730.590
Kratkorocne finansijske obaveze 254.017 254,017 224.883 478.900
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 29.966 29.966
Obaveze iz poslovanja 868 868 5.431 6.299
Ostale kratkorocne obaveze 119.235 119.235 39.422 158.657
KratkorocCna pasivna vremenska
razgranicenja - 56.768 56.768
UKUPNA PASIVA 1.592.716 1.592.716 7.866.516 9.459.232
Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2022. godine 5.339.469 5.339.469 (5.339.469) (0)
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izloZena kamatnom riziku u slucaju
postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa fiksnim
kamatnim stopama, kao i u sluaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buduéu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski poloZaj i tokove gotovine, a sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski polozZaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u skladu
sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimuliSe domace
izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane Izvrsnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izlozena u svom poslovanju, kao i sistem za upravljanje
rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde se dogadaju
poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontroliSe rizike kojima je Agencija izlozena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izloZenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2022. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

Od 0d 3
mesec meseca Preko
Do mesec do3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana aktiva Ukupno

AKTIVA
Stalna imovina 14.758 - 1.900.054 - 267.746 2.182.560
Nematerijalna

imovina 226.419 226.419
Nekretnine,

postrojenja i

oprema 26.012 26.012
Dugorocni

finansijski

plasmani 14.758 1.900.054 15.316 1.930.127
Odlozena

poreska sredstva 26.820 26.820
Obrtna imovina 5.678.617 - 250.000 - 1.320.040 7.249.852
Zalihe 1.795 1.795
Potrazivanja po

osnovu prodaje 38.748 38.748
Ostala

kratkorocna

potrazivanja 730.038 188.910 918.948
Kratkorocni

finansijski

plasmani 4.948.579 250.000 14.257 5.212.836
Gotovinski

ekvivalenti i

gotovina 991.592 991.592
Aktivna

vremenska

razgranicenja 85.933 85.933
UKUPNA

AKTIVA 5.693.375 - 2.150.054 - 1.614.606 9.459.232
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Emisiona premija

Rezerve

Nerealizovani dobici
(gubici) po osnovu
HOV i drugih
komopnenti
sveobuhvatnog
rezultata

Nerasporedenl
dobitak

Dugorocna
rezervisanja i
obaveze

Dugorocna
rezervisanja

Dugorocne obaveze

Odlozene poreske
obaveze

Kratkoro¢na
rezervisanja i
kratkoro¢ne obaveze

Kratkorocne
finansijske obaveze

Primljeni avansi,
depoziti i kaucije

Obaveze iz
poslovanja

Ostale kratkorocne
obaveze

KratkorocCna pasivna
vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

od
mese
cdo
Do 3 0d 3 Preko Nekamato
mesec mese meseca do godinu nosna
dana ca 12 meseci dana pasiva Ukupno
- - - - - 7.106.293 7.106.293
6.217.181 6.217.181
258.309 258.309
693.284 693.284
(120.100) (120.100)
57.619 57.619
6.265 - 1.212.331 - - 403.753 1.622.349
153.752 153.752
6.265 1.212.332 250.000 1.468.597
12.682 - 242.466 - 475.442 730.590
12.682 242.466 223.751 478.900
29.966 29.966
6.299 6.299
158.657 158.657
56.768 56.768
18.947 - 1.454.797 - 7.985.488 9.459.232
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4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Rizik likvidnosti (Nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativhog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnoséu je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajuci likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
ocekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buduénosti, kao i kroz pracenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidnosc¢u. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

4.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimicno da izmire
svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili cesce po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate, naknade
i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kreditnom sposobnos¢u duznika, njegovom urednoscu
u izvrsavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata obezbedivanja
potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u skladu internim aktima
za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se ureduju klasifikacija bilansne
aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trecih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku, koji
se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za kreditni
rizik.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracija brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada sli¢noj
industriji, ili istom geografskom podruciju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u slucaju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi se
ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom poslu,
ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izloZenosti i kreditnih limita.
Agencija je izlozena kreditnom riziku u ogranicenoj meri. Obezbedenje od kreditnog
rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Agencije. U
slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija koristi sledece mehanizme:
aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja (bankarskih garancija, menica, zaloga),
utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored toga, Agencija nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima veliki broj medusobno
nepovezanih komitenata sa pojedinacno malim iznosima dugovanja.
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4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

(@)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od nalogodavca po osnovu

protesta garancija

Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -

medunarodni faktoring

Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Potrazivanja po osnovu kamata
Potrazivanja po osnovu naknada
Potrazivanja po osnovu premija osiguranja
Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Ostalo-druga potrazivanja

Ukupno druga potrazivanja

Dati kratkorocni krediti u zemlji

Obveznice RS sa dospec¢em do godinu dana
Regresna potrazivanja po osnovu isplacenih

Steta (Napomena 17)

Potrazivanja po osnovu isplac¢enih avansa -

unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu depozita
Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ukupno kratkoroc¢ni finansijski plasmani
Ukupna bilansna izloZenost

Osiguranje od komercijalnih rizika
Date garancije
Ostala vanbilansna evidencija

Ukupna vanbilansna izloZzenost

Ukupna izloZzenost na dan 31. decembra

2022. 2021. 2020.
38.748 38.834 38.955
38.748 38.834 38.955
336.050 336.466 148.335
685.552 755.489 747.088
99.802 41.730 113.416
1.121.404 1.133.686 1.008.839
480.389 378.696 320.154
2.890 7.935 5.324
16.265 29.626 17.111
94.569 94.528 95.449
1.241 2.200 1.578
595.354 512.985 439.617
7.725.421 7.265.565 7.672.151
337.892 339.660 290.646
312.375 150.144 219.159
250.000
427.871 381.019 383.430
9.053.559 8.136.388 8.565.386
10.770.316 9.783.059  10.013.843
29.832.313 29.898.348 27.906.079
5.424.105 1.790.750 3.075.360
4.917.787 3.576.789 5.796.340
40.174.205 35.265.887  36.777.779
50.944.522 45.048.946  46.791.621
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - krediti
Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih kredita u
ukupnom iznosu od 6.538.573 hiljade dinara, pre uzimanja u obzir sredstava obezbedenja
i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika, mogu se analizirati kroz geografska
podrucja u Republici Srbiji, delatnosti klijenata, vrstu sredstva obezbedenja i na kraju

kroz zemlje izvoza.

U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2022. godine po

okruzima:
Iznos u 000 Broj
Okrug dinara Iznos u EUR partija Procenat
Grad Beograd 2.496.055 21.275.180 61 38,17%
Pcinjski 1.309.634 11.162.693 5 20,03%
Jablanicki 566.789 4.831.037 7 8,67%
Sremski 311.790 2.657.549 10 4,77%
Juzno-Backi 281.404 2.398.557 9 4,30%
Pomoravski 250.000 2.130.880 1 3,82%
Rasinski 246.587 2.101.792 12 3,77%
Raski 188.889 1.610.000 3 2,89%
Podunavski 117.322 1.000.000 2 1,79%
Ostali 770.102 6.563.982 34 11,78%
Ukupno 6.538.573 55.731.670 144 100,00%
Diversifikacija portfolija kredita prema okruzima
1,79%
= Grad Beograd
2,89%
3,77% = Péinjski
\ = Jablanicki
Z = Sremski
/ = Ju#no-Baéki
Pomoravski
= Rasinski
= Raski

= Podunavski

= Ostali
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon uzimanja

u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika je prikazana
u sledecoj tabeli:

Iznos u
000 Iznos u Broj
Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 4.274.058 36.430.024 81 65,37%
Prehrambena 1.229.264 10.477.655 42 18,80%
Farmaceutska 322.438 2.748.304 2 4,93%
Gradevinska 239.158 2.038.465 6 3,66%
Masinska 167.771 1.430.000 4 2,57%
Tekstilna 145.714 1.242.000 2 2,23%
Drvna 57.400 489.249 4 0,88%
Graficka 52.795 450.000 1 0,81%
IT 43.409 370.000 1 0,66%
Metalska 6.567 55.973 1 0,10%
Ukupno 6.538.573 55.731.670 144 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema delatnosti
2,23% 0,81% 0,66%

0,88% |

3,66% __ 257%

= Preradivacka

= Prehrambena
= Farmaceutska
= Gradevinska
= Masinska

= Tekstilna

= Drvna

= Graficka

= |T

= Metalska
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i
visinu obezbedenja.
Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,
vrstom izloZenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao
standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlascenje kao i
menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na
nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimicno ili potpuno pokrice plasmana
depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slu¢aju ugovaranja
hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek obezbeduje
procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlas¢enog procenitelja, a sve u cilju
svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.
Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju
plasmana. Slede¢a tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava
obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije
Agencije:
Broj
Iznos u 000 partija
Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Menice preduzeca 1.646.322 14.032.463 40 25,18%
Zaloga na robi 1.559.761 13.294.659 32 23,85%
Hipoteka 1.421.956 12.120.073 11 21,75%
Zaloga na opremi 707.324 6.028.894 24 10,82%
Menice jemca 698.659 5.955.038 18 10,69%
Korporativna garancija 305.038 2.600.000 2 4,67%
Licne menice 199.512 1.700.543 17 3,05%
Ukupno 6.538.573 55.731.670 144 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema
sredstvima obezbedenja

3,05%

4,67% . .
= menice preduzedéa

\ 21,75% = menice jemca

korporativna garancija
= |[icne menice

= zaloga na opremi
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled plasiranih kredita po zemljama izvoza klijenta.

Broj

Iznos u 000 partija
Zemlja izvoza dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Severna Makedonija 1.223.519 10.428.692 11 18,71%
Nemacka 679.428 5.791.123 20 10,39%
BIH 618.038 5.267.856 17 9,45%
Rusija 617.469 5.263.009 13 9,44%
Italija 435.441 3.711.488 13 6,66%
Svedska 434.042 3.699.566 4 6,64%
Austrija 350.311 2.985.880 5 5,36%
Kenija 306.012 2.608.304 1 4,68%
Svajcarska 278.641 2.375.000 3 4,26%
Ostali 1.595.673 13.600.752 57 24,40%
Ukupno 6.538.573 55.731.670 144 100%

Diversifikacija portfolija kredita prema zemljama izvoza

y
—

.

s

= Severna Makedonija

= Nemacka

= BIH

= Rusija

= [talija

= Svedska
m Austrija
= Kenija

= Svajcars

= Ostali

ka

40



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2022. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

AOFI a.d., Uzice

4.

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura celokupnog portfolija datih kredita u zemlji (kratkoroc¢nih, onih koji
dospevaju posle 31. decembra 2022. godine, kao i onih koji su obuhvaéeni UPPR-om),

koji su u stanju na dan 31. decembra 2021. godine data je u sledecoj tabeli:

Iznos u
Iznos u EUR RSD hiljada

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
nedospelo 40.582.392 4.761.224
do 30 dana 4.111.391 482.358
31-60 357.135 41.900
61-90 452.795 53.123
91-180 1.118.063 131.174
preko 180 9.109.894 1.068.795
Stanje na dan 31. decembra 2022. godine 55.731.670 6.538.573

Izlozenost kreditnom riziku -medunarodni i unutrasnji faktoring

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj

tabeli:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa Iznos u

(Napomena 21) Iznos u EUR hiljadama RSD
nedospelo 2.806.397 329.982
do 30 1.262.463 148.443
31-60 1.052.065 123.704
61-90 - -
91-180 - -
Preko 180 1.304.289 153.361
Stanje na dan 31. decembra 2021. godine 6.425.213 755.490

Starosna struktura bruto potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj tabeli:

Potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa i Iznos u

eskont menica (Napomena 21 i 23) RSD hiljada
nedospelo 86.935
do 30 2.209
31-60 -
61-90 -
91-180 -
preko 180 102.731

Stanje na dan 31. decembra 2021. godine 191.875
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

U periodu od 01. januara do 31. decembra 2022. godine u Agenciji kroz poslove faktoringa
otkupljena su potrazivanja u iznosu od 47.968.294 EUR. Promet ostvaren tokom 2022.
godine vedi je za 19 % u odnosu na 2021. godinu. Fokus Agencije i tokom 2022. godine
ostao je sektor malih i srednjih preduzeca koja su izvozno orjentisana.

U medunarodnom faktoringu otkupljena su potrazivanja u iznosu od 37,37 miliona EUR
Sto predstavlja povecanje u odnosu na proslu godinu za 14%. Uces¢e medunarodnog
prometa u ukupnom prometu iznosi 78%.

Kroz dvofaktorski sistem rada ostvaren je promet od 1,1 miliona EUR. Ucesce
medunarodnog dvofaktorskog faktoringa u ukupnom prometu je na znacajno nizem nivou
u odnosu na ranije godine sto je u skladu sa internim planom Agencije.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od 1.244.500 hiljada dinara odnosno 10,60
miliona EUR (konverzija vrsena po srednjem kursu na dan isplate ustupnjenog
potrazivanja za 1 EUR = 117,4417 RSD). Ucesce domaceg faktoringa u ukupnom prometu
iznosi 22% i belezi najvece povecanje od 40% u odnosu na 2021. godinu.

Prema prvim preliminarnim podacima Sekcije za razvoj faktoringa pri Privrednoj komori
Srbije-Beograda na osnovu podataka prikupljenih od 17 faktora (osam banaka i devet
faktoring drustava ukljucujuéi i Agenciju) faktoring industrija u Srbiji tokom 2022. godine
ostvarila je promet u iznosu od 1,521 mil EUR, Sto predstavlja rast od 40,3% u odnosu na
prethodnu godinu.

U strukturi ukupnog prometa, domaci faktoring iznosi 1,432 mil EUR i belezi rast od
44,5%. Banke su zadrzale primarnu poziciju u ostvarivanju prometa na domacem trzistu
koji ¢ini 95% ukupnog prometa.

Od ukupnog medunarodnog prometa faktoringa koji je ostvaren u Srbiji u 2022. godini u

iznosu od 88,82 miliona EUR, Agencija i dalje zauzima vodece mesto, sa 42% ucesca u
ukupnom medunarodnom prometu.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu
osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Obaveze po kreditima - ukupno

Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24)

Neto dugovanja (potrazivanja)

Osnovni kapital

Kapital - ukupno

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/osnovni kapital)

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno)

2022. 2021. 2020.
1.454.798 1.701.021 1.822.493
991.592 1.230.677 976.453
463.206 470.344 846.040
6.217.181 6.932.837 6.932.837
7.106.293 8.466.623 8.537.133
0,07 0,07 0,12

0,07 0,06 0,10
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4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ce se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu Stetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan rizik
osiguranja je slucajan i nepredvidiv. U 2017. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzela odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristec¢i razli¢ite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje. Svake
godine Agencija sklapa ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca, kojim se definisu
principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje po kome se
odredeni procenat rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za
tarifiranje razlicitih rizika, Agencija se stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa Steta
u slucaju izostanka naplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovaraju¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buduénosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih izvestaja
za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnickih rezultata poslovanja u
prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja isplacenih i
rezervisanih Steta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz sledeéih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene stete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosha premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih Steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. lznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nac¢inu obrac¢unavanja i visini prenosnih premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno mogucoj izlozenosti Agencije
po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od ukupno
odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u reosiguranje.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa praksom

koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa Zakonom o
osiguranju.

44



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2022. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima
obracunavanja rezervisanih Steta, kojim se reguliSe nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih Steta. Pod
prijavljenim, a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim, a
neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. Iznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje
se za svaku pojedinanu Stetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezervisu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervisanje po prijavljenim a neisplacenim stetama uzima
se uzeti u obzir:

vrstu zakljucenog ugovora o osiguranju,

ugovorne obaveze Agencije,

uzrok nastanka stetnog slucaja,

visinu naknade,

ucesce reosiguravaca,

kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moZe realizivati. U svim
drugim slucajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina ucesca reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i uceséa u
premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kraceg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimi¢no isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.
decembar prethodne godine.
e za neisplacene ili delimicno isplacene stete prijavljene u periodu od 01. januara
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e za nastale a neprijavljene stete.

Rezervisani iznos Steta po periodi¢nom racunu utvrduje se pojedinacnom procenom svake
Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01. januara do kraja obracunskog
perioda moZe se utvrditi mnozenjem broja ovih Steta sa proseCnim iznosom svih
isplacenih steta od 01. januara do kraja obracunskog perioda, a za neisplacene a
rezervisane Stete na dan 31. decembar prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na
dan 31.decembar prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31. decembra
tekuce godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima
Agencija ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o resenim
i rezervisanim nastalim, prijavljenim a neresenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodicnom racunu utvrduje
se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta koeficijentom ucesca
nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembar prethodne godine.
Obracun se vrsi na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih Steta

St - iznos resenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavljene a neresene stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31. decembar tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka
sredina koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od
0.1, pri obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta
koristi minimalan iznos od 0,1.

Kada je reC o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju blizi kriterijumi i nacin
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izracunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izraCunavanje godisnjih merodavnih tehnic¢kih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog merodavnog tehni¢kog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledec¢a znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnickog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obracun posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili vise godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste kolicnik merodavnih Steta i merodavnih
tehnickih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruZen na
cetiri decimale;

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godisnjih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;
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4) merodavna tehnicka premija u samopridrZaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u
tekucoj godini, uvecana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju obracunate
na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i ukupno
za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuce godine, uvecane
za iznos ukupno rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju tekuce godine i umanjene
za iznos rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine

i za iznos naplacenih regresa u toku tekuce godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u
vezi s reSavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrzaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja, uvecana
za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i umanjena za
tehni¢ku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrZaju su stete sopstvenog portfelja, uvecane za Stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi obracun
rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu: standardno
odstupanje).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika ¢ini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa ¢l. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godiSnji merodavni tehnicki
rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio vedi od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke, rezerve
za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim pravilnikom drustvo
smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet godina, ukljucujudi i
godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog stava.

Rezerve za izravnanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.
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Prosecan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izracunavaju se primenom
sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno odstupanje:

g _ 1§ 19 - ;
X; ==Y X; , odnosno Sty === > (x; —X;)? , pri éemu je
N ) n-143
j - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),
n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),
Jj x - prosecan merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,
s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,
ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

Prosec¢an merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao decimalni
brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja imovine
- proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke premije
u samopridrzaju ostvarene u tekucéoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od prosec¢nog
merodavnog tehnic¢kog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godisSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U sluéaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godisnjeg
merodavnog tehnic¢kog rezultata u tekucoj godini vec¢a od 0,07, dodatno povecanje se
izraCunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrZzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je godisnji
merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prosecnog merodavnog tehnickog
rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izracunava tako Sto se razlika izmedu godisSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog tehni¢kog rezultata u posmatranom
periodu pomnoZzi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za
datu vrstu osiguranja.
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Pravilnikom o formiranju i nadinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje bliZe kriterijume i nacine obracunavanja prenosnih premija i visine dela premije
osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce reosiguravaca i
saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodicni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice obaveza
iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako Sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko ¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok placanja po
svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i
rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

~ Pxd
D

PP = prenosna premija pojedinac¢nog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokri¢a u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosna premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. UcCeSée reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti
Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao sSto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju)

zasniva se na kotiranim trzisnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisna cena koja
se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja tekucu cenu ponude.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.6. Procena fer vrednosti (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja
i obaveza, priblizno odraZava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za
potrebe obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcéanih
tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za

potrebe slicnih finansijskih instrumenata.

5. TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE

2022. 2021.

Troskovi kancelarijskog materijala 2.252 1.751

Oprema manje vrednosti 1.231 2.978

Ostali troskovi 552 1.123

Ukupno troskovi materijala 4.035 5.852

Ukupno troskovi goriva 3.377 2.792

Ukupno troskovi materijala, goriva i energije 7.412 8.644

6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

2022. 2021.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 227.716 196.547
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 36.120 32.116
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 22.719 17.698
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 7.037 13.404
Ostali licni rashodi i naknade 5.236 2.725
Troskovi naknada po ugovoru o delu 3.578 3.177
Troskovi prevoza radnika na posao i s posla 2.778 2.505
Ukupno 305.184 268.172
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7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

2022. 2021.
Odrzavanije osnovnih sredstava 29.974 22.997
Reklama i propaganda 4.437 124
Mobilna telefonija i PTT usluge 2.068 2.431
Internet 1.503 1.507
Ulaganja u tuda osnovna sredstva -
Troskovi prevodenija 757 248
Ostali troskovi proizvodnih usluga 165 206
Zakupnina poslovnog prostora 241
Lizing automobila 879
Ukupno 38.904 28.633

Troskovi zakupnine poslovnog prostora su znacajno manji u odnosu na ranije godine,
usled prve primene MSFI 16 - Lizing u 2021. godini, kada se, umesto priznavanja troskova
zakupa, pojavljuju troskovi kamate na obavezu za lizing, kao i trosak amortizacije

osnovnih sredstava srecenih putem lizinga.

TROSKOVI AMORTIZACIJE

2022. 2021.
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganija 32.055 33.608
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i 26.290 24.762
opreme
Ukupno troskovi amortizacije 58.345 58.370
TROSKOVI REZERVISANJA
2022. 2021.
Rezervisanja za nastale prijavljene Stete (Napomena
27) 41.797
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire za revolving
kredite (Napomena 27) 9.170
Rezervisanja za otpremnine 547 650
Rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena 27) 187 690
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire datih garancija
(Napomena 27) 186
Rezervisanja za gubitke po sudskim sporovima
(Napomena 27) 563
7.428
Ukupno 51.887 9.331
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10. NEMATERIJALNI TROSKOVI

2022. 2021.
Troskovi neproizvodnih usluga 128.423 59.088
Troskovi reprezentacije 9.876 8.310
Troskovi premija osiguranja 183.739 158.462
Troskovi platnog prometa 10.338 9.065
Troskovi ¢lanarina 2.654 2.775
Troskovi poreza i naknada 1.681 1,398
Troskovi doprinosa 516 516
Ostali nematerijalni troskovi 7.192 6.973
Ukupno nematerijalni troskovi 344.418 246.587

(a) Troskovi premije reosiguranja nastali su po osnovu ugovora:

- Ugovor o reosiguranju sa GUY Carpenter, Velika Britanija od 27. februara 2019.

godine,
- Ugovor o reosiguranju sa Sinosure, Kina od 20. juna 2018. godine.

FINANSIJSKI PRIHODI

2022. 2021.
Prihodi od kamata po kreditima 251.668 214.702
Prihodi od kamata na HOV 86.752 111.853
Prihodi od kamata po faktoringu 39.095 34.906
Prihodi od kamata po garancijama 8.385 11.297
Prihodi od kamata po depozitima 3.648 2.330
Ukupno prihodi od kamata 389.548 375.088
Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti
valutne klauzule (prema tre¢im licima) 27.494 1.204
Prihodi od premija osiguranja 331.059 300.273
Prihodi od naknada po garancijama 49.424 23.337
Prihodi po osnovu reosiguranja 45.709 65.193
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene sStete po
regresnom pravu 33.275 68.947
Prihodi od naknada po faktoringu 17.802 14.937
Ostali nepomenuti finansijski prihodi 15.209 15.315
Prihodi od naknada po kreditima 14.498 13.480
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama 188.102
Ukupno ostali finansijski prihodi 506.976 689.584
Ukupno finansijski prihodi 924.018 1.065.876
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11.

a)

FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih prihoda koja prikazuje deo tih prihoda koji

predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:

- kratkorocne kredite (a)

- faktoring poslove (b)

- garancije

Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti

Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- garancije
- faktoring poslove
- kratkorocne kredite

Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti

Prihodi od premija osiguranja
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti

Ostali finansijski prihodi:

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS

Prihodi po osnovu reosiguranja

Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu

Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu prefakturisanih usluga
boniteta

Prihodi od kamata na orocene depozite

Ostali finansijski prihodi

Prihodi po Ugovoru o garanciji

Ukupno ostali finansijski prihodi

Ukupno finansijski prihodi

2022. 2021.
251.668 214.702
39.095 34.906
8.385 11.297
299.148 260.905
49.424 23.338
17.802 14.937
14.498 13.480
81.724 51.755
331.059 300.273
711.931 612.933
86.751 111.853
45.709 65.193
33.275 68.947
27.494 1.204
14.493 13.799
3.649 2.330
716 1.516
188.101

212.087 452.943
924.018 1.065.876

Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti kreditiranja. Kamata se obrac¢unava primenom fiksnih kamatnih stopa
u rasponu od 2% do 6% na godisnjem nivou za kredite sa planom otplate i u rasponu od
3% do 6% za revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na kredite odnosi se
141,423 hiljade dinara, a na zatezne 110,244 hiljade dinara.
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11.

b)

FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu domaceg faktoringa obracunava se
primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 3,5% - 9%, dok se prihod od kamata
po osnovu medunarodnog faktoringa obracunava primenom kamatne stope koja se krec¢e
u rasponu od 3% - 7% u poslovima jednofaktorskog sistema rada i od 2% - 5% ( EUR) u
dvofaktorskom sistemu rada, odnosno od 2%-4% u dvofaktorskom sistemu, ako su sredstva
obezbedena iz izvora inofaktora. Na kamate po poslovima unutrasnjeg faktoringa odnosi
se 8,179 hiljada dinara, a na poslove medunarodnog faktoringa 23,873 hiljade dinara.

Prihodi od naknada na izdate garancije se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti garantovanja. Periodicna naknada se obracunava primenom fiksnih
naknada kvartalno unapred u rasponu od 0,1% do 1% za sve vrste garancija. Za obradu
zahteva za izdavanje garancija Agencija naplacuje jednokratno proviziju u rasponu od
0,1% do 1% za sve vrste garancija. Za aneksiranje zakljucenog ugovora o garanciji
naplacuje proviziju u rasponu od 0,1% do 1%.

Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu od
0,2% do 0,7% za kredite sa planom otplate i u rasponu od 0,3% do 0,9% za revolving
kredite. Za aneksiranje zaklju¢enog ugovora o kreditu, ko i za zakljucenje sporazuma o
regulisanju placanja dospelih obaveza naplacuje proviziju u rasponu od 0,2% do 0,7%.
Provizija se obracunava i naplacuje pre pustanja kredita u tecaj.

Stopa provizije se krece u rasponu od 0,15% - 0,7% za otkup domacih i medunarodnih
potrazivanja i od 0,3% - 0,5% za otkup medunarodnih potrazivanja u dvofaktorskom
sistemu kada su sredstva obezbedena iz izvora inofaktora (ukljucuje i proviziju
inofaktora).

Prihod od premija osiguranja utvrduje se na osnovu osiguranih-prijavljenih potrazivanja
primenom ugovorene premijske stope. Premijska stopa krece se od 0,125% - 1,500%.

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 86,752 hiljade dinara odnosi se na
pripisanu kamatu po dospecu kao i razgranicenu kamatu po osnovu obveznica emitovanih
od strane Republike Srbije koje Agencija ima u posedu, za period od datuma kupovine
ili poslednjeg dospeca obveznica do datuma bilansa. U nastavku su podaci o obveznicama
RS kojima Agencija raspolaze na dan bilansa.

Nominalna Kuponska

ISIN broj Koli¢ina
RSMFRSD55940 25.000
RSMFRSD89592 74.800
RSMFRSD85962 3.025
UKUPNO RSD OBVEZNICE
RSMFRSD68802 500
XS$2170186923 4.000
XS$2170186923 4.000
UKUPNO EUR OBVEZNICE

vrednost po
komadu
10,000.00 Din.
10,000.00 Din.
10,000.00 Din.

1.000,00 EUR
1.000,00 EUR
1.000,00 EUR

Ukupna nominalna
vrednost u 000
250.000 Din.
748.000 Din.
30.250 Din.

1.028.250 Din.
500 EUR
4.000 EUR
4.000 EUR

8.500 EUR

stopa
(godisnja)
5,875%
4,500%
5,750%

3,75%
3,125%
3,125%

Datum
dospeca
08.02.2028
11.01.2026
21.07.2023

08.09.2032

15.05.2027
15.05.2027
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12. FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata

Rashodi po osnovu isplacenih steta (a)
Ostali troskovi po osnovu ugovora o osiguranju
Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema

Rashodi naknade za obradu kredita
Rashodi po osnovu protesta garancija

Ukupno ostali finansijski rashodi

Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule

Ukupno finansijski rashodi

2022. 2021.
37.380 41.621
25.608 57.814
19.586 25.549

557 587

384 471
188.101

46.135 272.522
44.221 1.133
127.736 315.276

(a) U 2022. godini isplaceno je ukupno 24,070 hiljada dinara za nastale Stete
osiguranicima po aktivnim polisama osiguranja. Najveca Steta isplac¢ena je osiguraniku
Tarkett SEE doo Backa Palanka, u iznosu od 9,612 hiljade dinara i osiguraniku SSC DOO

Smederevo, u iznosu od 7,075 hiljada dinara.

13. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER

VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:

- kredita

- ostalih potrazivanja

- naplacenih regresa iz osiguranja
- medunarodnog faktoringa

- unutrasnjeg faktoringa

Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale

imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha

2022. 2021.
38.136 22.700
15.225 6.838
3.416 48.049
544 774

34
57.355 78.361

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna i ukidanja (smanjenja)
ispravki vrednosti po osnovu kredita, garancija, faktoringa, regresnih potrazZivanja iz
osiguranja, kao i ostalih potrazivanja u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu

ove obracune.
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14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2022. 2021.
Rashodi od uskladivanja vrednosti za
potraZivanja iz:
- regresnog prava po isplacenim Stetama 66.106
- kredita 139.259
- unutrasnjeg faktoringa 4.779
- medunarodnog faktoringa 1.711
- garancija 29.357
- ostalih potrazivanja 963
Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 242.175

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna i formiranja novih ispravki
vrednosti (povecanja) po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja
u skladu sa internim aktima Agencije koja reguliSu ove obracune.

Promene na rac¢unima ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja finansijskih plasmana u toku
godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Dugorocni Potrazivanja D Kratkorocni
finansijski iz specifi¢nih . rusa finansijski
) P )
. potrazivanja .
plasmani poslova Napomena plasmani Ukupno
(Napomena (Napomena (Nap 22) (Napomena
20) 21) 23)
Stanje na dan 1. januara 2020.
godine 243.172 232.413 246.408 3.500.905 4.222.898
Nove ispravke u toku godine 64 159.496 172.463 811.412 1.143.435
Ukidanje ispravki vrednosti po
osnovu naplate (Napomena 13) (32.536) (544) (1.077) (23.198) (57.355)
Kursne razlike -
Otpis (11.349) (424.122) (435.471)
Reklasifikacija 24.274 (24.274) -
Ostale promene 125.436 125.436
Stanje na dan 31. decembra
2021. godine 360.410 391.365 406.445 3.840.723 4.998.943
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15. OSTALI PRIHODI

2022. 2021.
Prihodi od ukidanja rezervisanja (a) 10.836 33.021
Dobici od prodaje obveznica Republike Srbije 2.717 18.492
Ostali nepomenuti prihodi 114 77
Prihodi od smanjenja obaveza 90
Naplacena otpisana potrazivanja 1.148
Ukupno ostali prihodi 13.667 52.828

(a) Struktura prihoda po oshovu ukidanja rezervisanja prikazana je u narednoj tabeli.

2022. 2021.
Prihodi od ukidanja rezervisanja po osnovu:
- prijavljenih nelikvidiranih Steta iz osiguranja 7.396
- izravnanja rizika 1.810
- sudskih sporova 1.630 5.064
- datih garancija 4.416
- nastalih neprijavljenih Steta iz osiguranja 5.669
- neiskoriséenih okvira za date garancije 17.872
Ukupno prihodi od ukidanja rezervisanja 10.836 33.021
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16.

NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE

RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA

17.

a)

b)

c)

2022. 2021.

Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih
godina koje nisu materijalno znacajne - 11
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih
godina koje nisu materijalno znacajne - (19)

Ukupno neto dobitak poslovanja koje se
obustavlja, rashodi promene
racunovodstvene politike i ispravke gresaka
iz ranijih perioda

Ukupno neto gubitak poslovanja koje se

obustavlja, rashodi promene

racunovodstvene politike i ispravke gresaka

iz ranijih perioda - (8)

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak
2022. 2021.

Tekudi porez 0 0
Odlozeni poreski rashod/ (prihod) (922) (281)

(922) (281)

UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

2022. 2021.

Dobit pre oporezivanja 53.449 9.654
Porez obracunat po propisanoj poreskoj stopi - 15% 8.017 1.448

Neoporezivi prihodi 86.752 111.853
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 4,913 20.927
Koris¢enje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka - -
Poreski gubici za koje nisu priznata odlozena poreska

sredstva

Oporeziva dobit nakon uskladivanja (28.389) (81.272)
Tekudéi porez na dobit po poreskom bilansu - -

Efektivna poreska stopa 0% 0%

Odlozeni porezi

Odlozena poreska sredstva na dan 31. decembra 2022. godine iznose 26,820 hiljada
dinara (31. decembra 2021. godine, odloZene poreske obaveze iznose 23,848 hiljada
dinara), a nastale su u najvecem delu kao efekat privremenih razlika (odlozenih poreskih
prihoda) po osnovu promene fer vrednosti hartija raspolozivih za prodaju.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

Koncesije, Nemater
patenti, Ostala ijalna
Ulagan licence i nemater ulaganja
jau slicna ijalna u
razvoj prava ulaganja pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2021. godine - 201.188 - - 201.188
Nabavke 42.535 42.535
Aktiviranja 42.535 (42.535) -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2021. godine - 243.723 - - 243.723
Nabavke 8.053 105.109 113.162
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2022. godine - 251.776 - 105.109 356.885
ISPRAVKA VREDNOSTI -
1. januara 2021. godine - (64.803) - - (64.803)
Amortizacija (Napomena 8) (33.608) (33.608)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2021. godine - (98.411) - - (98.411)
Amortizacija (Napomena 8) (32.055) (32.055)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. (130.46
decembra 2022. godine - (130.466) - - 6)
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2022.
godine - 121.310 - 105.109 226.419
- 31. decembra 2021.
godine - 145.312 - - 145.312
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i opreme u toku 2021. i 2022. godine:

Zemljiste Gradevinski Postrojenja i Ulaganja u NPO u Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2021. godine - - 30.301 278 - - 30.579
Nabavke 58.873 58.873
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja (1.940) (1.940)
Stanie na dan 31. decembra 2021. - - 87.234 278 - - 87.512
Nabavke 3.446 3.446
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja -
Stanie na dan 31. decembra 2022. - - 90.680 278 - - 90.958
ISPRAVKA VREDNOSTI -
Stanje na dan 1. januara 2021. godine - - (16.800) - - - (16.800)
Amortizacija (Napomena 8) (24.681) (24.763)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja 776 857
Stanie na dan 31. decembra 2021. - - (40.706) - - - (40.706)
Amortizacija (Napomena 8) (24.239) (24.240)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu -
Otudenja i rashodovanja -
Stanie na dan 31. decembra 2022. - - (64.944) - - - (64.946)
NEOTPISANA VREDNOST: -
- 31. decembra 2022. godine - - 25.734 278 - - 26.012
- 31. decembra 2021. godine - - 46.528 278 - - 46.806
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Sadasnja vrednost opreme koju je Agencija uzela u lizing iznosi 18,439 hiljada dinara.
Zakup opreme uzete u lizing obuhvata nekretnine i sluzbene automobile. Amortizacija
po ovom osnovu u 2022. godini iznosi 21,463 hiljade dinara, dok troskovi kamate u vezi

sa lizingom iznose 877 hiljada dinara.

20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2022. 2021. 2020.
HOV raspolozive za prodaju 2.025.490 2.585.680 2.691.707
Deo datih kredita sa dospe¢em preko godinu dana 171.143 1.198.850 1.023.146
Ucesca u kapitalu 93.905 93.905 93.905
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 2.290.538 3.878.435 3.808.758
Ispravka vrednosti dugoroc¢nih finansijskih
plasmana (360.410) (243.172) (343.964)
Stanje na dan 31. decembra 1.930.128 3.635.263 3.464.794

(a) U okviru pozicije HOV raspolozivih za prodaju, iskazane su obveznice RS raspoloZive za
prodaju, ¢ija je detaljna struktura po vrsti obveznice prikazana u Napomeni 11.

Promena krajnjeg stanja u odnosu na pocetno stanje revalorizacionih rezervi odnosno
nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu hartija od vrednosti koje se vrednuju po fer

vrednosti kroz ostali ukupan rezultat prikazan je u narednoj tabeli.

Stanje na dan 01.

Stanje na dan 31.

januar 2022. decembar 2022. Efekat
godine godine promene
Nerealizovani dobici 103.520 63.885 (39.635)
Neralizovani gubici (47.990) (183.985) (135.995)
21.  POTRAZIVANJA 1Z SPECIFICNIH POSLOVA
2022. 2021. 2020.
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa
(Napomena 4.3) 590.582 602.129 651.997
Potrazivanja od nalogodavca garancije RSD 336.050 336.466 148.335
Potrazivanja po osnovu isplac¢enih avansa iz ugovora o
faktoringu - SMECA (Napomena 4.3) 94.969 95.092 95.091
Regresna potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
(Napomena 4.3) 58.140 58.269 71.687
Potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa u UPPR-u 30.946 31.014 31.014
Regresna potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa
(Napomena 4.3) 10.716 10.716 10.716
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1.121.403 1.133.686 1.008.840
Ispravka vrednosti potrazivanja iz specificnih (391.365) (232.413) (208.721)
poslova
Stanje na dan 31. decembra 730.038 901.273 800.119
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22. OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu:
Zateznih kamata po kreditima
Redovnih kamata po kreditima
Vise placenog poreza na dobit
Kamate po osnovu garancija
Kamata po unutrasnjem faktoringu
Kamata po medunarodnom faktoringu
Premije osiguranja
Naknade po garancijama
Ostalo
Prefakturisanih usluga izrade boniteta
Kamata na dinarske depozite
Kursne razlike po ¢lanu 2. ugovora o kreditima

Ukupno druga potrazivanja
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

23.  KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani po osnovu:
Kratkorocnih kredita

Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj
Regresa po poslovima osiguranja
Unutrasnjeg faktoringa

Dinarskih orocenih depozita

Potrazivanja od banaka u stecaju

Krediti u UPPR/SFR

Potrazivanja po osnovu faktoringa prijavljenih u
stecaj

Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu
Ostalo

Ukupno kratkorocni finansijski plasmani
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

2022. 2021. 2020.

221.583 144.942 110.337

99.842 90.063 81.010

94.569 94.528 95.449

66.238 57.896 46.605

62.358 56.538 52.408

29.915 29.095 29.644

16.265 29.626 17.111

1.655 1.548 17

1.481 2.200 833

996 1.387 1.051

452 162 152

- 5.000 5.000

595.354 512.985 439.617

(406.445) (246.408) (217.434)

188.909 266.577 222.183
2022. 2021. 2020.
6.218.534 5.331.389 5.893.378
1.357.914 1.740.866 1.673.167
337.892 339.660 290.646
312.374 89.144 153.732

250.000

214.806 228.954 235.792
148.973 193.310 105.606
147.569 147.569 147.569
61.000 61.000 61.000
4.497 4.496 4.496
9.053.559 8.136.388 8.565.386
(3.840.723) (3.500.905) (3.297.356)
5.212.836 4.635.483 5.268.030
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24,

25.

26.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
2022. 2021. 2020.
Devizni racuni kod poslovnih banaka 628.335 668.001 314.465
Tekuci racuni 363.246 562.661 661.950
Dinarska blagajna 11 15 38
Stanje na dan 31. decembra 991.592 1.230.677 976.453
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2022. 2021. 2020.
Potrazivanja za nefakturisani prihod 84.677 109.583 131.823
Unapred placeni troskovi 1.256 2.711 3.267
Stanje na dan 31. decembra 85.933 112.294 135.090
U okviru aktivnih vremenskih razgranicenja, naznacajniji iznosi se odnosi na potrazivanje
za prihode od kamata na obveznice RS tokom 2022. godine cCiji se pripis ocekuje u
narednoj godini u iznosu od 65,710 hiljada dinara, kao i na razgranicene prihode po
osnovu obracuna premija osiguranja za promet koji se odnosi na decembar mesec tekuce
godine, a Cija se prijava u osiguranje, a nakon toga i fakturisanje premije izvrsi tokom
januara naredne godine i to u iznosu od 18,967 hiljada dinara.
KAPITAL

26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2022. godine iznosi 6.217.181 hiljadu
dinara (31. decembra 2021. 6,932,837 hiljada dinara), dok emisione rezerve iznose
258.308 hiljada dinara (31. decembra 2021. 258.308 hiljada dinara).

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2021. godine se sastoji od 63,159 obicnih
akcija nominalne vrednosti 109,768.00 dinara po akciji.

Agencija je evidentirala smanjenje osnovnog kapitala u iznosu od RSD 715.656 hiljada i
smanjenje statutarnih i drugih rezervi u iznosu od RSD 483.461 hiljade direktno na teret
kapitala, na dan 31. decembar 2022. godine, u skladu sa Zaklju¢kom Vlade 05 Broj: 023-
4261/2023 od 18. maja 2023. godine i Zakljuckom Vlade 05 Broj: 023-4441/2023 od 1.
juna 2023. godine.

26.2. Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokri¢e buducih
gubitaka u iznosu od 693,284 hiljade dinara (31. decembar 2021. godine: 1,171,778
hiljada dinara). Dana 30. septembra 2022. godine Skupstina Agencije donela je Odluku o
raspodeli dobiti ostvarene u 2021. godini, kada je iznos od 4,967 hiljada dinara hamenjen
povecanju rezervi.
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26. KAPITAL (Nastavak)
26.3. Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici u iznosu od 63,885 hiljada dinara su rezultat pozitivnih efekata
procenjenih vrednosti finansijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti kroz
ostali ukupni rezultat, a Ciji se pozitivni efekti promena fer vrednosti iskazuju u kapitalu.
Nerealizovani gubici po osnovu HOV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupni
rezultat u iznosu 183,985 hiljada dinara predstavljaju negativan efekat koji se nije mogao
pokriti pozitivnim efektima promene fer vrednosti konkretne HOV.

26.4. Nerasporedeni dobitak
Nerasporedeni dobitak na kraju 2021. godine iznosi 38,235 hiljada dinara (31. decembar

2021. godine: 48,170 hiljada dinara)i u celini se odnosi na nerasporedeni dobitak ranijih
godina, tacnije, predstavlja ostatak nerasporedenog dobitka iz 2012. godine.

Osnovna zarada po akciji

2022. 2021. 2020.
Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 0 9.935 129.098
Ponderlsam prosecni broj izdatih obicnih akcija u 63.159 63.159 63.159

toku perioda (B)
Osnovna zarada po akciji (A/B) 0,00 0,16 2,04
27. DUGOROCNA REZERVISANJA

2022. 2021. 2020.
Rezervisanja za potencijalne obaveze
- osiguranje (a) 88.735 88.772 86.449
- date garancije 58.473 16.676 21.092
- otpremnine zaposlenih 3.817 6.005 4.344
- sudske sporove 1.663 3.292 8.356
- neiskoriséeni okvir revolving kredita 877 690 -
- neiskoris¢eni okvir datih garancija 187 0 17.872
Stanje na dan 31. decembra 153.752 115.435 138.113

a) Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:

2022. 2021. 2020.
Rezervisanja za izravnanje rizika 61.867 63.678 63.114
Rezervisanja za nastale neprijavljene sStete 13.575 4.405 10.073
Rezervisanja za nastale prijavljene stete 13.293 20.688 13.262
Ukupno 88.735 88.771 86.449
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27.

DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na racunima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Otpremnine Sudski Garancije Ostala Ukupno
za odlazak sporovi rezervisanja
Osiguranje u penziju
Stanje na dan 01.
januara 2021. godine 86.449 4.343 8.356 21.092 17.873 138.113
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 7.992 650 690 9.332
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (5.669) (5.064) (4.416) (17.873) (33.022)
Ostalo 1.012 1.012
Stanje na dan 31.
decembra 2021. godine 88.772 6.005 3.292 16.676 690 115.435
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 9.170 546 41.983 187 51.887
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (9.207) (1.628) (10.835)
Ostalo (2.734) (2.734)
Stanje na dan 31.
decembra 2022. godine 88.735 3.817 1.664 58.659 877 153.752
28. DUGOROCNE OBAVEZE
2022 2021 2020
Dugorocni krediti (a) 1.212.332 1.458.018 1.700.994
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital (b) 250.000 250.000 250.000
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 6.264 15.432
Stanje na dan 31. Decembra 1.468.596 1.723.450 1.950.994
(a) Dana 19. jula 2018. godine zakljucen je Ugovor o kreditu sa OESTERREICHISCHE
ENTWICKLUNGSBANK AG, Bec, Austrija, na iznos od 15,500,000 EUR uz otplatu na 15
rata sa rokom dospeca prve rate 2021. godine. Na poziciji dugorocnih kredita iskazana
je obaveza na dan 31. decembar 2021. godine po tom oshovu, za sve rate koje
dospevaju nakon 31. decembra 2023. godine, Sto je iznos od 10,333,335 EUR.
(b) U Programu za podsticanje izvoza putem kreditiranja i osiguranja izvoza u 2010. godini

koji je usvojila Vlada Republike Srbije i koji je sastavni deo Zakljucka Vlade 05 broj:
422-1857/2010 od 11. marta 2010. godine predvideno je da 400.000 hiljada dinara bude
namenjeno za dokapitalizaciju Agencije i 400.000 hiljada dinara za kreditiranje i
osiguranje izvoza. U skladu sa tim, dana 16. Aprila 2010. godine, Skupstina Agencije je
donela Odluku kojom je predvideno da se iznos od 400,000 hiljada dinara po izvrsenoj
uplati prenese u kapital Agencije i da se za navedeni iznos izvrsi dokapitalizacija.
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28. DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)

Po navedenom Zakljucku Vlade na racun Agencije uplacen je iz budzeta Republike
Srbije iznos od 500.000 hiljada dinara na osnovu Zakona o budzetu Republike Srbije za
2010. godinu (,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 107/09). Novim Zakljuckom Vlade 05 broj 401-
7845/2010 od 28. oktobra 2010. godine (kojim je izmenjen pomenuti Zakljucak Vlade
05 broj 422-1857/2010 od 11. marta 2010. godine) predvideno je da se za
dokapitalizaciju Agencije nameni iznos od 250.000 hiljada dinara i 250.000 hiljada
dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza, po kom osnovu je iskazana navedena
obaveza.

29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2022. 2021. 2020.
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne
godine (Napomena 28) 242.466 243.003 121.500
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 223.751 223.751 103.751
Peo ostahh dugqrgcmh obaveza koje dospevaju do 12.682 22.114
jedne godine - lizing (Napomena 28)
Stanje na dan 31. decembra 478.899 488.868 225.251
30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
2022. 2021. 2020.
Dobavljaci u zemlji 5.431 5.699 3.881
Dobavljaci u inostranstvu 868 7
Stanje na dan 31. decembra 6.299 5.706 3.881
31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2022. 2021. 2020.
Obaveze iz specificnih poslova
- medunarodni faktoring 117.696 146.011 124.021
- unutrasnji faktoring 40.958 10.790 19.133
Ostale kratkorocne obaveze 3 2.547 921
Stanje na dan 31. decembra 158.657 159.348 144.075
32. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2022. 2021. 2020.
Obracunati prihodi buduceg perioda 40.464 19.172 17.892
Unapred obracunati troskovi 16.304 53.257 25.667
Stanje na dan 31. decembra 56.768 72.429 43.559
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33.

34.

35.

36.

(@)

(b)

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Clanom 22 vaZeceg Zakona o racunovodstvu izvriila usaglasavanje
obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa poslovnim bankama,
na dan 30. novembra i 31. decembra 2022. godine i o tome postoji verodostojna
dokumentacija.

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima, od ukupno 9,296,391 hiljadu
dinara potrazivanja i plasmana koji su bili predmet usaglasavanja, usaglaseno je 45.78%
ukupne vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31. decembar
2022. godine iznosi 5,040,476 hiljada dinara (54.22%).

VANBILANSNA EVIDENCIJA

2022. 2021. 2020.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 29.832.313 29.898.348 27.906.079
- datih garancija 5.424.105 1.790.750 3.075.360
- primljenih jemstava 4.478.545 3.344.973 3.299.539
- neiskoris¢enih okvira za revolving
kredite 439.242 231.817 41.156
- ostalo 14.631
- potrencijalnih sredstava po
osnovu garancija-Program mera 2.441.014
Ukupno vanbilansna evidencija 40.174.205 35.265.888 36.777.779

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Agencija je zatvoreno akcionarsko drustvo cije su akcije u 100% vlasnistvu Republike
Srbije. Agencija nema povezanih lica. Zarade i ostala primanja ¢lanova Upravnog odbora
obelodanjena su u okviru Napomene 6. uz finansijske izvestaje.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Sudski sporovi

Agencija je tokom 2022. godine imala 114 sporova u toku kao tuzilac. Protiv Agencije je
u toku jedan radni spor.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima,
poreski organi mogu imati razlicite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u priloZzenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.
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36.

(c)

37.

38.

POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak)
Ostale potencijalne obaveze

Agencija na dan 31. decembar 2022. godine ima 21 izdatu menicu u korist poverilaca, sto
su menice izdate prilikom otvaranja racuna banaka. Procena rukovodstva Agencije je da
je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjiZenja ukidanja ispravke vrednosti
potrazivanja je od 01. januara do 28. feburara 2023. godine. Za naplatu u tom periodu
izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 23,681 hiljadu dinara.

U skladu sa Zakljuckom Vlade 05 Broj: 023-4261/2023 od 18. maja 2023. godine i
Zakljuckom Vlade 05 Broj: 023-4441/2023 od 1. juna 2023. godine data je saglasnost
Agenciji da se izvrsi ispravka vrednosti potraZivanja, kao i da se gubici nastali prodajom
obveznica tokom 2022. godinu knjigovodstveno evidentiraju direktno na teret kapitala,
Sto je rezultiralo smanjenjem osnovnog kapitala u iznosu od RSD 715.656 hiljada i
smanjenjem statutarnih i drugih rezervi u iznosu od RSD 483.461 hiljade direktno na teret
kapitala, na dan 31. decembar 2022. godine.

Takode, navedenim Zakljuccima Vlada je dala saglasnost da se izvrsi prodaja portfolia
problematicnih potrazivanja Agencije najpovoljnijem ponudacu, sto je realizovano dana
6. juna 2023. godine.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koriséeni za preracun deviznih pozicija na
dan 31. decembra 2022, 2021 i 2020. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine
strane valute su:

U dinarima

2022. 2021. 2020.

EUR 117,3224 117,5821 117,5802
usb 110,1515 103,9262 95,6637
GBP 132,7026 140,2626 130,3984

Zakonski zastupnik

¢ , /4 77 -
r // Dejan Vukotic
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1. YBoaue HanmomeHe

W3Beitaj 0 mocioBamwy ATCHIMje 32 OCUTypame U (puHaHCHpame W3B03a aa Yxkuie (y Jabem
Tekcry: "Arennmja'") o0yxBara nepuoJ nmocioBama Arenmuje on 01. janyapa no 31. nenembpa 2022.
rojauHe (y JajbeM TeKCTY: W3BEIITajHU MEPUO) U MMa 32 I[HJb aHAJIKM3Y U OICHY NMPO(UTAOMIHOCTH
U INPOAYKTHUBHOCTHU IIOCIIOBAMha AFCHLII/Ije, Ka0 M aHaJIM3y CTamkba U JUHAMUKC BPCAHOCTU HCHC
MOCJIOBHE MIMOBHMHE M W3BOpa ()MHAHCHPaha TOKOM H3BEIITAJHOT MEPUO/IA.

OcHOBY 3a aHAIU3y YUHWIN CY TIOjeUHAYHN M3BEIITAjH O MOCIOBAkhY OPTaHU3AIMOHUX IIEIHMHA U
pPaduyHOBOJCTBEHH MOJAIM [IPEY3ETH U3 INIaBHE KIbUTe ATEHIIH]e.

2. OcHHUBame U 1eJIATHOCT

Arennuja je ocHoBaHa 26. jyna 2005. ronuHe ca HEOrpaHUYEHUM BpPEeMEHOM Tpajama. [logamm o
AreHuuju cy peructpoBanu y Perucrap npuBpennux cybdjekara 16. aBrycra 2005. rogune, ynmMe je
AreHnyja creksia cBOjcTBO mpaBHOT jwuima. [IpaBHa Gopma AreHImje je 3aTBOPEHO aKIMOHAPCKO
JPYLITBO KOje je ocHOBaHO oJi cTpaHe PemybOnuke CpOuje, ca ynucanum kamnutaioMm o EVP
25,000,000.00 ox gera je y 2005. romuau 6mno ymraheno EVP 12,507,469.50 (50.03% o yxymHO
YIHCAHOT KamuTana) a ocrarak je ymiaahen y 2006. roquHM y AWHAPCKO] MPOTHUBBPEIHOCTH IO
cpeameM Kypcy Baxehem Ha jaH yruiare.

OcHuBame AreHIje je CIPOBEICHO y CKIaay ca MoceOHUM 3aKOHOM O areHIUjU 32 OCUTYpame U
¢dbunancupame n3Bo3a Penyommke Cpouje.

[TnatHu mpomeT Be3aH 3a 00aB/bame JEIATHOCTH ATEHIHMje ce CIPOBOAM HPEKO MOojpavyyHa
(moapayyH 3a peJOBHO MOCIOBAKE M IMOAPAYYyH 32 COINCTBEHE IMPHUXOJE) OTBOPEHUX Y OKBHUPY
KOHCOJIMJIOBAHOT pauyHa Tpe3opa Koju ce Boau y Yrpasu 3a Tpe3zop. Cnajamem ®@onga CMELIA 22.
Maja 2009. roauHe npey3eTH Cy U AMHAPCKHU U JIEBU3HU padyHH KOJI TOCTOBHUX OaHaka kKoje je Donn
MMao OTBOpPEHE Yy TPEHYTKY Clajama.

N3menama u nonynama 3akona o Arennuje (Cinyx0enu ['macauk Penyonuke Cpouje 6p. 88/10) ox
01. nenem6pa 2010. roarHe JOUUIO je 10 U3MEHA U JIOMyHA U JIEIaTHOCTH ATEHIIH]e.

OCHOBHa pErucTpOBaHa JEIaTHOCT ATEHIIHje Cy OCTala OCUTypama, ITO 00yXBara:

e Ocurypame W pPEOCHTypame HW3BO3HHUX TIOCIOBA W HWHBECTUIIM]a Yy WHOCTPAHCTBY
nomahux MpaBHUX JMIA U TMPEAy3€THHKA O] KOMEPLUMjaTHUX M HEKOMEPIHjaTHUX
pHU3MKa KAa0 W OCUTYpama Harjare NOoTpaKuBamba HW3BO3HHMKA Ha jJomaheM TpKUIITY
HajBUIIE JI0 U3HOCA BPEAHOCTH M3BO3HOT IOCI]A, M TO CaMOCTaJIHO WM Yy capajmbu ca
JPyTUM OCUTypaBajyhum IpyliTBUMa, OHOCHO areHInjama;

e OuHAacHMpame W3BO3HUX TIOCIOBa JoMahWX TIpaBHUX JIMIA H MPEIy3eTHHUKA,
cypuHaHCHpame W3BO3HUX IIOCIOBAa ca KOMEpLHjaTHUM OaHKamMa U JpyruMm
¢duHaHCH]jCKUM opraHu3alyjama, peuHaHCUpambe U3BO3HUX  KPEOUTHHX
KOMEpIIHjaTHUX OaHaKa;

e duHaHCcUpalke NPUIPEMHUX H3BO3a JoMahuxX MpaBHUX JHMIA W TPETy3eTHHKA I10
3aKJbYYEHOM YTOBOPY O U3BO3Y;

www.aofi.rs
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e OuHAaHCUpAkE UHBECTHIM]A ToMahUX MpaBHUX JIUIA U MPeITy3eTHUKA HA HHOCTPAHUM
TP KUILITHMA pagy IOACTULIAkA U3B034;

e Ocurypame npurpeMe H3Bo3a JJAoMalMX MPaBHUX JIMIA M MPEAy3e€THUKA O]
HEKOMEPIHMjaTHUX M KOMEPIMjaHUX PHU3MKa 10 3aKJbyuYeHOM YIOBOPY O H3BO3Y,
CaMOCTAJIHO WJIHM Yy capajibd ca APYIrMM OCHIypaBajyNuM IpyIITBHMA, OJHOCHO
arceHIujamMa;

e OuHAHCUpAE CTPAHOT KYIIIA WIK HKEroBe OaHKe y Be3W ca U3BO30M goMmaher nmpaBHOT
JMLA WIN Tpeay3eTHHKa,

e QOcurypame aoMahux OaHaka y Be3M ca KpeIuTUMa U TapaHIyjama IO H3BO3HUM
MOCJIOBMMA M HHBECTHUIIMjaMa y HHOCTPAHCTBY M 3aKJbYYCHUM KPEIUTHHUM JIMHHjaMa ca
CTpaHUM OaHKama;

e l3naBame rapaHuuja ¥ Jpyrux jeMcTBa 110 M3BO3HMM IOCIOBHMA M MHBECTHULIMjaMa y
UHOCTPAHCTBY;

e [lpyxame npyrux yciayra y Be3HW ca (MHAHCHUPABEM, TAPAHTOBAEM U OCUTYPAHEM
M3BO3HUX TI0CIIOBA M MHBECTUIIM]a HAa JoMaheM 1 HHOCTPaHOM TPIKUILTY.

e Ocrane perucTpoBaHe [IEJATHOCTU KoOje ATEHIMja MOXE 00aB/baTH Cy: JaBame U
y3UMame KpeauTta (KpeAWTHH IOCIOBH), KYINOBHHA M MPOAaja XapTHja O BPEIHOCTH
(mmocnoBH ca eeKTIMA M EMHUCHOHH TIOCIIOBH ), OTKYTI IOTPAXHBAkA U TPYyKamba APYTUX
(buHAHCH]CKUX yCITyTa.

Cenuinre Arenmuje je y Yxuiy, Jbyoe Crojanosuha 5.
Maruunu 6poj Areruuje je 20069244,
[Topecku nnentudukanuonu 6poj Arenuuje je 103982111.

3. MakpoeKkoHOMCKO OKpY:KeHe

Hakon omopaBka on manaemuje u mosehawa BIl ox 7,5% y 2021. roawHu, mojx yTUIajeM
TEONOJIMTUYKUX TEH3Wja U CMamema CIOJbHE TpaXme, Ka0 W pacTa IleHa eHepreHara ycien
KOH(IMKTA Y YKpajuHH, JOILIO j€ 70 yCropaBama mpuBpeaHor pacta y 2022. roquan y Permyonmim
CpOuju Ha cBera 2,3%. [TocmaTpaHo ca mpou3BOHE CTpaHe, MpUBpeaAHHU pacT y 2022. roguHu je 61o
BONEH yCITy>KHUM CEKTOpPOM, KOjH je ocTBapuo noehame o1 4,5%, rmpe cBera Kao pe3yiTar COJUTHUX
KpeTama y CeKTOpUMa TproBuHe, caoOpahaja, Typusma, kao u MKT u ¢unancuja. Mugycrpujcka
MIPOM3BOJIHAa j€, YIPKOC caabujoj CIOJBbHO] TPAXEHH U MameM O00MMY MPOU3BOJAE €IEKTPUUHE
eHepruje, odez0enmia no3utuBan aonpuHoc pacty BJII ca pactom ox 1,7% y oanocy Ha 2021.
roauHy, 3axBajbyjyhu edexkTyupamy WHBECTHLMja W3 MPETXOJHOr TNEpUOAa Yy CEKTOpHUMa
npepahuBauke HHAYCTpPHje U pyIapcTBa. M3y3eTHO JIOMIH arpoMeTeOopOIOUIKH YCIOBU OJIPA3HITH CY
Ce Ha 3HATHO cJ1abuje MPUHOCE OCHOBHUX MOJHONIPUBPEIHUX TTPOU3BO/IA, IIITO € MMAJIO 32 MOCIICIUILY
naj noseornpuspene o oko 8%. HenmoBosbHO kperame 3a0enexuna je u rpaheBuna, nag ox 12,5%,
Ipe cBera kao mnocieauna pactyhe riiobamHe HEU3BECHOCTHM M Mamer o0OuMa MpUBaTHHUX
WMHBECTHUILIMja, a1 U YCJIEe] CHAXXHOT pacTa lieHa rpal)eBHHCKOT MaTepHjaa.

[Tocmatpano mo arperatuma ymnorpede pact BJII y 2022. roguau OO je y TMOTIYHOCTH BOhEH
nomMahoM TpaXXEkOM M Jajbe MPUCYTHA TOBOJbHA KpeTama Ha TPXKHUINTY pana mpaheHa pacToM
3aMlOCIICHOCTH U PEAJHHX IIaTa MOTIIOMOTHYTa jeIHOKPAaTHUM JaBambiMa CTAHOBHUILTBY OJpa3uiia
Cy ce Ha cTabuJiaH pacT MpUBaTHE NOTpouIke oA 3,7%, A0K je JOMPUHOC ApKaBHE MOTPOIIHE 0CTA0
roToBO HeyTpanaH. Pactyhe reonoiuTuyke TEH3Wje M aBep3Mja MHBECTUTOpA MpeMa pPU3UKY, Y3
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noBehame [ieHa HHITYTa, YTUIIAIU Cy Ha CIIOPH]Y IMHAMUKY HHBECTHIIOHE aKTUBHOCTH. Peanu3anuja
CIU u3 mpeTxoAHOT TIepro/ia U ¢ TUM MOBE3aH 3Ha4ajHU epeKkaT Ha CTpaHU MOHYJE PE3yIATHPAO je
CHa)XHUM PAcTOM M3B03a, YIPKOC HEIITO Mam0j CroJbHO] Tpakmu. C apyre crpaHe yBehanu yBo3
eHepreHara u pernpomMaTtepujaia opa3uin cy ce Ha Behu pact peanHor yBo3a y 2022. ronuHu, IITO
j€ MMaJIo 3a MoCIeauIly HeraTUBaH JonpuHOC HeTo u3Bo3a pacty BJIII ox -1,5 m.m. Uznoc BJII y
2022. roguau je 6mo 60,2 MiIp[ eBpa.

W mopen manpeMuje KOpOHaBUpyCa W Iaja €KOHOMCKMX aKTUBHOCTH TOokoM 2022. roawHe Ha
TPXKUIITY paja HHUCY 3a0ele)KeHU BEIMKH MOTPEeCH, Tako Aa je Kpajem 2022. romuHe croma
He3anocieHocTH u3Hocmia 9,2%, mro je 6i1aro cmameme 3a 0,6 nm y 0JHOCY Ha IPETXOAHY TOJIMHY,
JIOK je cToIa 3amociaeHocT 6maro nopacia 3a 0,1 u nu3nocuna je 50,1%.

YkynaH o6MM CIIOJbHOTProBUHCKE poOHe pasmene y 2022. roauHu je u3Hocuo 66,6 Mipa eBpa u 0uo
je 3a 31,1% Behu y omuocy Ha 2021. roguny. OcTBapeH ACPUIMT CIIOJBHOTPTOBUHCKE Pa3MEHE je
uszHocuo 11,4 mapn eBpa, of1 uera ce ¥4 OAHOCH Ha AePUIUT Y pa3MeHu eHeprentuma. ¥ 2022. roguHu
ocTBapeHo je moBehame n3Bo3a 3a 26,3 % Ha BpexHocT ox 27,6 Mipa eBpa, 10K je yBo3 noschan 3a
34,8% wu uznocu 39 muipa eBpa, Tako na je nepunut 11,4 mapa eBpa u mopacrtao je 3a 61,1% y onnocy
Ha peTxoHy roauny. [lokpuBeHOCT yB03a n3Bo3oM y 2022. roqunu uznocuia je 70,6%. Hajsehn
crnoJpHOTproBuHCKH nmaptaepu Cpouje cy Hemauka, Utanuja, BUX, Mahapcka u Pymynuja y u3Bosy,
a y yBosy Kuna, Hemauka, Pycuja, Utanuja u Mahapcka. Bucok pact uzBo3a pesynrar je pacra
EKCTEpPHE TPaXHe yCIleJ] ONOopaBKa MpHUBpEAa TJABHUX CIOJbHOTPrOBUHCKUX MapTHEpa HAKOH
MPUMEHE PECTPUKTHBHHX Mepa y OopOM MpOTUB MaHIEMHje, AKTUBUPAakba HOBUX H3BO3HO
OpHjEHTHCAHMX KamauTeTa yciea Bucokor nprimba C/IM u3 mpeTxo Hor mepuojia, Kao U HacTaBKa
TpeHaa pacta u3BO3HUX IleHa. [IpepahuBauka MHAYCTpUja, KaO HOCHIAI] W3BO3HUX AaKTHUBHOCTH,
OCTBapwuJia je pact u3Bo3a o1 22,8% y 2022. ronuHu, 10K je Ha 60Jb€ N3BO3HE NepPopMaHce, 3HaYajHO
yTuiana Beha mpou3BoAma U U3BO3 PyJapcTBa, KOjU je 3a0enexnuo pekopaaH u3Hoc oa 1,8 mipn
€Bpa, IIITO j€ HAJBUILIEC PE3YJITAT eKCIUIoaTanuje pyaa merana. [lossonpuspena je, mehytum, u mopen
pacTa 1eHa KuTapuila i IpUuMapHUX MOJHOMIPUBPETHUX MPOU3BO/IA, 3a0eexuia naa u3Bo3a on 4,4%,
ycnien cnabujux moJbornpuBpeaHux ce3ona TokoM 2021. u 2022. rogune. Ilopen pacta ekoHOMCKe
aKTUBHOCTH U MOBEhaHOT yBO3a PENpoIyKIIMOHUX Jo0apa 3a morpede mpuBpenae, Behu yBo3 TOkoM
2022. roauHe mpe CBera je IMocieauila BUCOKOI pacTa yBO3a €HEepreHaTa,lIPBEHCTBEHO YCIien
CH&)XHOT pacTa HUXOBUX II€HAa Ha CBETCKOM Tpxkumty. Y 2022. roauHHU yBO3 pempomaTepujaia
3abenexuo je pact o1 43,4%, noTporrHa poda 1 orpemMa cy Takole pacie o cronama pacta on 22,4%
u 17,5%.

Hedunut Texyher pauyHa ninatHor 6unanca y 2022. roguHu u3HocHo je 4,1 miipa eBpa U BUIIH je
3a 68,7% y oJJHOCY Ha IPETXOIHY TO/IMHY, YeMy je 1 HajBehoj Mepu JonpuHeo pacT Aeduunrta podHe
pa3MeHe, IPBEHCTBEHO 300T moBehaHe BpeTHOCTH yBO3a perpoMaTepHjaiia ycie eHepreTcKe Kpuse
U pacTa LleHa €HepreHara Ha CBETCKOM TpxumTy. Y 2022. rogunHu aedpuuut poba U yciayra je
W3HOCHO 7 MIIpaj €Bpa, MITO MpecTaBiba Mel)yroaummsu pact o1 2,4 Mapa eBpa. Poouu nedumur je
u3HOCHO 9,4 MIIpA1 €Bpa U BUIIH je 3a 3,3 MIIpA eBpa, J0K je Cy(DUIIUT Ha padyHy yciyra noBehan 3a
917,5 mun eBpa u u3Hocuo je 2,3 mupa espa. CyQpuimT y CrioJbHOTPrOBUHCKO] pa3MEHH YCIyra y
2022. rogunu je 3abenexuo pact on 65,6% u uszHocwo je 2,3 mupp eBpa. Hajpehu cydummr je
octBapeH y UKT cektopy u mocioBHuM ycinyrama. Takohe je y 2022. roquHu 3a0eNeXeH U pacT
TpaHcdepa M JO3HaKa M3 MHOCTPAHCTBA, KOjU cy Mehyromumme mnoBehanu 3a 39,6%. Texyhu
NePUINT je y IyHO] Mepy OO0 MOKPUBEH HETO MPUIMBOM CTPAHUX TUPEKTHUX UHBECTUIIN]A — YKYIIaH
MPUJINB CTPAHUX TUPEKTHUX HHBecTHIMja y CpOujy usHocuo je 4,4 Mip[ eBpa, a HeTo npuiuB 4,3
MJIpJ] €Bpa eBpa.

Ha xpajy 2022. roguse jaBHU AyT je u3Hocuo 33,33 Munujapau eBpa, mWTo je yuemrhe jaBHOT ayra y
BAI1-y ox 55,1%, na TuMe u ajbe octaje ucnoja HuBoa Mactpuikor kpurepujyma ox 60% B/11-a.
ITpema kputepujyma Ceercke Oanke CpOuja caza y cpenmbe 3a1yKeHe 3eMJbe ocMarpajyhu oxHoc
cnioJbHOT nyra y onnocy Ha BJIII (55,1%), a y HUCKO 3aay’keHe 3eMJbe ocMaTpajyhu criojbHU AyT
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y ogHocy Ha u3B03 (0k0 120,7%). YV 2022. roguHu Ha HUBOY CEKTOpPa ApKaBe OCTBAPEH j& (PUCKATHU
nepuuut ox 3,1% BJII, najume 300r HabaBKe eHepreHara, YMjU je IMOPACT IEHA YCIOBJbEH
T'COMOJUTHYKOM KPHU30M U KOHGIMKTOM y YKpajunu. Y 2022. jaBHH NPUXOIU CEKTOpa Ap’KaBe
oenexe pact ox 13,4%, 3axBaspyjyhu Behum npuxonuma on I1JIB, monpuHoca 1 mope3a Ha T0X0AaK
U 1opesa Ha JOOUT, A0K pacxoau oenexe pact of 11%, HajBuiie 300r mOMOhH €HEPreTCKOM CEKTOPY.
Kanuranau pacxoau uune 7,2% B/II1.

Crona undnanuje je yop3ana u Ha kpajy 2022. rogune mehyromumima WH]IIanMja je U3HOCHIa
15,1%. Ha kperame wH(}IaNMje Cy YTUIAIA CHAXHH TPOIIKOBHU IMPHUTUCIHU, NIPE CBEra BUCOKHU
TPOIIKOBH Yy TPOU3BOJIEbY U TPAHCIIOPTY XpaHe, Kao U HeraTuBHU eekTu cyme. 2/3 uadnamnuje je
6uso onpeaesbeHo oBehameM IIeHa XpaHe U eneprenara. Jla 6u yonakuia pact neHa u nHgIanuona
ouekuBawma, HBC je moueB on ampuna 2022. neBer myTa AOHOCWIA OJUIyKYy O mHoBehamwy
pecTpUKTHBHOCTH MOHeTapHe nonutuke. [loehamem pedepentne kamaTHe crore ox 1% y anpuiy
1o 5% y neuemOpy 2022. rogune, HBC je Hacrojana na pearyje Ha Tp)KUIIIHE IPUTUCKE, KA0 U Ha JI€0
MIPUTHCAKa KOJH JI0JIa3e ca CTpaHe Tpaxme, Kako Ou norpuHena aa ce napnanuja y Cpouju Halhe Ha
omnanajyhoj mytamu W BpaTH Yy TpaHUIE T03BOJFEHOT OJICTYINama OJl IuJba 0 Kpaja mnepuoaa
MIPOjeKIIHje.

3aomTpaBame MOHETAPHE MOJUTHUKE IPEHOCUIIO CE Ha TMHAPCKE KaMaTHE CTOIIE Ha TPKHUIITY HOBIIA,
KpeauTe U mreamy. HacraBak Hopmanu3anuje MOHEeTapHe MoauTuke EBporicke neHTpanHe OaHke
YTHIIA0 je Ha BUINY LIEHY KpeIWTa y €BpO 3HaKy Ha joMaheM TpxumTy. KpenuTHa akTHBHOCT Ha
HUBOY T'O/IMHE je ocTBapuia pact oa 7,3%, yeMy HajBHILE JOIPUHOCE KPeIUTH NpUBpeau. Yyeurhe
NpOoOJIEMATHYHNX KPEeIuTa Y YKYITHHM KpEIUTHMA je CIyIITeHa Ha MHUHHMYM of 3% y aeuemopy
2022. roguHe, MTO yKa3yje Ha TO Jia pacT TPOLIKOBA OTIUIATE KPEAUTa HHUje MOropiiao KBaJUTET
aKkTUBe OaHaKa U J1a je ouyBaHa (PMHAHCHjCKa CTAOMITHOCT OAHKapCKOT CUCTEMA.

Kperame Kkypca auHapa je ocTajo CTaOMIHO yciea MO3UTHUBHHX orneHa MM®-a mo nuramy
cipoBohema normucanor “stand by“ apamkmana ca Braagom PemyOnmke CpOuje, ompskaHor
KpeauTHOT pejTuHTa 3eMibe (arennuje Moodys, S&P, Fitch), moBepema cTpaHUX WHBECTHUTOpA H
pacta HHBECTHIIM]ja y XapTuje o1 Bpeanoctu Penyonuke Cpouje. Uy 2022. roaunau arennuje Fitch
u S&P cy notBpauie kpenutHu pejTuHr Cpbuje Ha HuUBOy bb+.

4. AxrtuBHOocT CKynmuTuHe, YnpasHor u U3BpumHor ox10opa y u3BelITajHOM NEePUHOAY

4.1 CkynmTHHa AreHumje

Hannexunoctu CkynitiHe AreHiuje ¢y yTBpheHe 3aKOHOM O areHIMju 32 OCUTYpabe U
(dunancupame n3Bo3a Pemyonrke Cpbuje u ctaTyToM ATeHIIHje.

UnanoBu ckynmrtuae AODU nHa nan 31.12.2022. ronune

Nwme u npe3ume OyHkmMja AKIIMOHAp Kora MpeacTaBba
Huxona Hukonocku [Ipencennmk Penry6mka Cp6Ouja
Jby6uma Byposuh Unan Peny6nuka Cpbuja

Tama Haynapai Unan Peny6ika Cp6Ouja

Bepuua Jlazuh Unan Peny6nuka Cpbuja

Jparana brnaxuh Unan Peny6uka Cp6Ouja
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Ckymmruna je y 2022, ronuau oapxana 12 ceqnunia U noHena 37 oajyka U3 CBOje HaJICKHOCTH.
Hajaxxauje moHete omiyke cy YcBajame M3Bemraja o pagy M3epmHor m YmpaBHor oabopa u
N3BemTaja o mocnoBawy Arennuje 3a 2021. roguny, YcBajambe OUHAHCH]CKUX U3BEIITaja ATCHIIH]E
3a 2021. roguny ca peBH30OpCKMM u3BemTajeM 3a 2021. rommHy, Kao u ono0paBame MoceOHO
3HaYajHUX apaH)KMaHa U3 JIeIaTHOCTU ATeHIHje.

4.2 YnpaBHuu o100p AreHuuje

Hamnexxnoctu YnpaBHor o6opa AreHiuje cy yTBpheHe 3aKOHOM 0 areHIUjH 3a OCUTypambe U
¢dbuHaHcupame n3Bo3a Pemyommke CpOuje u craTyToM ATeHIyje.

UnanoBu YrpasHor ogoopa AODU na man 31.12.2022. rogune

AKuMoOHap Kora

Nwme u npe3ume ®yHK1Mja npejcTaBsba Pedepenue

Penybnuka HBC, 3ameHMK TeHepaqHOI IUPEKTOpa
Pane Ierposuh Hpencensmx Cpbwuja Jlupekiuje 3a OnmITe mocioBe
Huxona Bessuh 3amMeHuK Peny6nuka EMC

npencenanka | CpOuja

Huxona Unan Perybmuica I'pascku cexperapujaT 3a OMILTE MOCIOBE
PabpenoBuh Cpbuja paz petapy
Topan Huxomih Yan Peny§nm<a WMHCTUTYT 3a €BpOIICKE CTyAWj€, BUIIH
Cpbuja HAy4YHU CapaHUK
Penybnuka

Bophe Jokcuh Unan C Menuja, dbuHAHCH]CKU AUPEKTOP

Cpbuja

Ynupasau og6op Arennuje je y nepuoay oa 1. janyapa 2022. rogune 1o 31. neuem6pa 2022. roaune
onpxkao 13 cemnunia u moHeo 46 omyka M3 CBOje HaIeKHOCTH. HajBakHUje NTOHETE OJUTYKE CY
nonouewe [Iporpama nocnoBama, @uHancujckor miuana u [Inana japaux HabaBku 3a 2023. roquny,
ycBajame V3BemTaja o MOMMcy MMOBHHE M 00aBe3a ca cTameM Ha JaH 31. nenembap 2022. roaune,
JIOHOIICHE TOjeAMHUX OMIITUX HMHTEPHUX akara AreHIUje, Kao W mpeiarame CKYMIITHHHA
Arennyje ogoOpaBama MOCEOHO 3aHaAYaJHUX apaHKMaHa U3 JIEJTaTHOCTH ATEHIIH]e.

4.3. MW3BpuiHU 0a00p AreHuHje

Hannexxnoctu W3ppmHor opobpa Arenuuje cy yrtBphene Crarytom Arenuuje. I[locnoBhe
akTUBHOCTH W3BprHOT om0opa AreHmuje TokoM 2022. roawHe OWile Cy yCMEpEeHE Ha TOAPIIKY
u3Bo3y Penybmuke CpOuje, kKao ¥ Ha oJip)KaBambe JTUKBUAHOCTH U MPOPUTAOUIHOCTH MOCIOBAMKbA,
Jjadame eKOHOMCKOT T0JI0Kaja ¥ PacT TPXKUITHOT yuenrtha AreHnuje. Y mocMaTpaHoM MEPUoy 0100p
AreHuuyje je panuo y cienehem cacraBy:

Nwme u npeznme dyHKIIHja
Hejan Bykoruh [Ipencennuk
Januno hupkosuh Unan
Huxona Terentuja Unan
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VY nepuoay o1 01.01.2022. ronune no 31.12.2022. rogune U3purau onoop Arennuje oaprxkao je 103
CEJIHUIIC U JIOHEO YKYMHO 783 oTyKe U3 CBOjE HAIC)KHOCTH.

Panx UsBpmHor ondopa AOPU y nomMeHy KpeANTHEe aKTHBHOCTH:

On 01.01.2022. ronune no 31.12.2022. ronuae y AODU je noxuero 86 3axTeBa 3a (puHAHCHpame
M3BO3HUX TpojekaTta y ykynmHoMm u3Hocy on EVP 45.241.731,00. PeanuzoBaHo je 74 KpeauTHUX
napruja y usHocy og EYP 30.740.041,60.

Pan U3BpmHor ondopa AOPU y nomeny uzgaBama rapaHumja:

On 01.01.2022. romune mo 31.12.2022. rogune AODU je mzmao 19 umHmaOenux u 4 muatuse
rapaHuyje, y ykynaom usHocy o EVP 51.428.308,56, kao u 4 okBUpHE rapaHTHE JIMHU]E Y YKYTTHOM
n3Hocy ox EYP 12.173.258,37 munuoHa.

Pan U3BpmHor ogoopa AODPU y nomeHy 00aB/bamba MOCJA0BA (PAKTOPUHIA:

VY nepuony ox 01.01.2022. rogune no 31.12.2022. roaune y AreHuuju Kpo3 MociioBe GpakTopuHTa
OTKYIUb€HA Cy MOTpaxkuBama y m3Hocy on EYP 47.968.294. Bpoj peanHo akTHBHHX YroBopa y
HaBeJICHOM Iepuoay u3Hocuo je 38 u To 26 yroBopa y mehynaponnom npomety u 12 yroBopa y
nomahem. OTKyIJbEHA Cy MOTPaXKUBamba o 32 KIIMjeHTa 3a /7 Ay)KHHUKA O]l KOjUX je 22 Ty>)KHUKA U3
CpOuje u 55 nno-nyxnuka u3 21 3emaspa, nperexHo EY.

VY melyHaponHOM (haKTOPUHTY OTKYIJbEHA Cy MOTpaxkuBama y uszHocy ox EYP 37.371.551. Kpo3
TBO(AKTOPCKH CHCTeM pana octBapeH je mpomer ox EYP 1.101.185. V nomahem dakropunry

octBapeH je npomet ox PCJI 1.244.499.763 ognocuo 10.596.743 EUR.

Pan U3BpmHor ondopa AOPU y nomeny ocurypama norpakKuBamba U3 HHOCTPAHCTBA:

Ha nan 31.12.2022. rogune mo ocHoBHOM mopTdonujy aktuBHO je 91 mommca u 3100 numura.
[Moptdonmo je muBepcudukoBaH Ha 73 3emsb€. OcHrypaHW TIpOMET 3a HaBEACHH MEPUOI je
1.400.518.053 eBpa, 10K je y UCTOM MepHOy IpeTxoaHe roguHe 6uo 1.209.293.329,71 espa.

AKTUBHOCTH ®UHAHCHUPAIbBA

KPEAUTHA AKTUBHOCT

On 01.01.2022. ronune no 31.12.2022. ronuae y AODU je noxHero 86 3axTeBa 3a (puHAHCHpame
M3BO3HMX Tpojekara y ykymHoM u3Hocy onx EVP 45.241.731,00. Peanu3oBaHo je 74 KpeaUTHUX
naptuja y usHocy ox EYP 30.740.041,60.

ITpoceuna nonaeprcaHa kamaTHa crorna Ha kpeaute y 2022. rogunu je ouna 3,52%.
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IIpersen peajn3oBaHuX KpeauTa N0 BUCHHU KAMaTHe CTOIe:

Kamartna Bpoj Wsnoc y EYP Ytlecl)uhe y
cToma KpeauTa %)
3 15 5.720.000,00 18,61%
2,8 8 4.200.000,00 13,66%
3,5 16 3.380.000,00 11,00%
2,5 3 3.300.000,00 10,74%
4 8 3.230.000,00 10,51%
6 6 2.550.000,00 8,30%
2,75 1 2.130.041,60 6,93%
2,6 3 2.000.000,00 6,51%
5 2 1.500.000,00 4,88%
5,75 2 1.150.000,00 3,74%
3,2 4 840.000,00 2,73%
3,8 4 570.000,00 1,85%
55 1 100.000,00 0,33%
4.2 1 70.000,00 0,23%
YKynHO 74 30.740.041,60 | 100,00%

[Toptdonmno kpeauTa npema KaMaTHUM CTOIIaMa
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Kpenutn y wm3nocy om EVP 30.740.041,60 cy matm AMpPEKTHO KOPUCHHUIIMMA Y3 00e30ehema
MOTPaXKMBaka y MIUPOKOM JIMjarla3oHy O] COTICTBEHUX MEHUIIA 3ajMOTPAKUOIA U jeMCTaBa JPYTrux
OoHHMTETHUX Mpeny3eha n TMYHIX MEHUIIA BIACHHUKA Npeay3eha, XUIoTeKa, 3aj10ra Ha OMPEeMHU WIIH
poOH, y 3aBHCHOCTH O IPOLICHE PU3HUKA IJITACMaHa Ha OCHOBY OLleHE OOHUTETA 3a]MOTPaKUOLIA.
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IIpersien peain3oBaHux KpeauTa nmo cpeacresuma odesdehema:

CpencrBa o6e3oehema K[:;eZ:IJTa H;;;?; y yqe;:) hey
MeHuIe npeayseha 23 10.030.041,60 32,63%
3ajiora Ha poou 17 6.490.000,00 21,11%
3aji0ra Ha OIpeMu 10 4.600.000,00 14,96%
MEHHUIIE jeMIIa 9 3.630.000,00 11,81%
KOpIIOpaTHBHA rapaHiyja 2 2.600.000,00 8,46%
JINYHE MEHULIE 11 1.990.000,00 6,47%
XHTOTEKA 2 1.400.000,00 4,55%
YKynHo: 74 30.740.041,60 | 100,00%

[Toptdoano kpeaura npema cpeacTBUMA
o00e30chema

6.47% 4.55%

P

14,96%

= MeHuIle npeay3eha

= 3aj10Ta HA POOH

3aJiora Ha OIpeMHu

" MCHUIIC jeMIIa

®* KOpIopaTHBHA rapaHIuja

JIMYHE MCHHUIIC

" XHUIIOTEKa

VY Ttoky 2022. romune y AO®DU je peammzoBano 6 kpemuta y m3Hocy on EVYP 830.000,00
W3BO3HHIIMMA KOjH CMajajy y Mukpo mpenyseha, 31 kpemut y msHocy ox EVYP 6.130.000,00
M3BO3HHMIIMMA — MauM nipeay3ehnma, 32 kpeaura y uznocy og EYP 16.350.000,00 u3Bo3HuImmma —
cpeamuM mpenyzehuma u 5 kpeaura y uszHocy oj EPY 6.130.041,60 n3Bo3HMIIMMA — BEMKUM

npeay3ehuma.

IIperJsien peaJm30BaHUX KpeauTAa 10 BeJHYMHH npeayseha:

Beanunna Bpoj Wsnoc y EYP Yuemrhe

npeayseha KpeauTa y %
Cpenmbe 32 16.350.000,00 | 53,19%
BEJIHKO 5 7.430.041,60 | 24,17%
Malo 31 6.130.000,00 | 19,94%
MHKPO 6 830.000,00 | 2,70%
YkynHo: 74 30.740.041,60 | 100,00%
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[Toprdonmo kpeaura npema BeuunHU peayseha

2,70%

= cpesimbe
® BEJIUKO
= MaJIo

= MHKPO

@‘

Hajsehy 3actynspenocT y kopumhemy kpaTtkopounHux kpeauta AODU mmana cy npexyseha kxoja
nociyjy y npepahusaukoj uaayctpuju, y usnocy og EVP 17.130.041,60 mro mpencrassba 55,73%
cBux miacMmana. [Ipemxyszeha nmpexpamOene mHaycTpuje cy Takohe mmaiia 3HaudajHUje ydenthe oj
19,75% y kpenutHOM nopThonujy AODU.

erI[I/ITI/I Cy 10A€/b€HU U3BO3HULIUMA U3 cnez(elinx JCJIATHOCTH:

Jenarnocr bpoj Hsnocy EYP qu(I)u he
KpeauTa y %

[pepahupauka 37 17.130.041,60 | 55,73%
[pexpambena 20 6.070.000,00 | 19,75%
MarmimHcka 7 2.600.000,00 8,46%
I'paleBuHCKa 3 2.000.000,00 6,51%
TekcTunHa 1 1.300.000,00 4,23%
I'padpuuxa 2 900.000,00 2,93%
JpBHa 2 400.000,00 1,30%
Xemujcka 1 200.000,00 0,65%
dapmareyTcka 1 140.000,00 0,46%

YkynHo: 74 30.740.041,60 | 100,00%

[Toptdonmo kpeaura npema J1eJIaTHOCTH

2,93% _ 1,30% _0,65%

0,46%
= [IpepaljuBauka
= [Ipexpambena

= ManimHcka

N

= ['paheBuHCKa
= TexcTuiaHa

* I'papmuxa

= JIpBHA

= Xemujcka

= dapmarneyrcka

www.aofi.

rs



—AR0OFI

AO®U je y nocamanimeM paay KpeauTupao npenyseha uz ceux peruona Cpouje ocum ca moapydja
KocoBa u Meroxuje. CaM peruoHaiHu pacrope]] pealru30BaHUX KpeAuTa je OMO KOHILEHTpUcaH
IpeMa pernoHNMa KOjH Cy MMAaJi HajBUIIM PACT U3BO3HUX aKTUBHOCTH.

Kpenutn cy noge/beHu u3Bo3HMIMMA U3 cjeaehux okpyra:

Bpoj H3nHoc Yuemhe
Oxpyr erlI)lI/lJTa EYP ' y %

I'pan Beorpan 25 11.180.000,00 | 36,37%
Jabnmanuuku 7 4.550.000,00 | 14,80%
Jyxno baukn 6 2.600.000,00 8,46%
ITomopaBcku 1 2.130.041,60 6,93%
Parmku 2 1.550.000,00 5,04%
Cpemcku 3 1.200.000,00 3,90%
CesepHo banatcku 5 1.100.000,00 3,58%
[MonyHaBcku 1 1.000.000,00 3,25%
[ymaaujcku 2 900.000,00 2,93%
Ocraino 22 4.530.000,00 | 14,74%
YKynHo: 74 30.740.041,60 | 100,00%

[Toprdonmno kpeaura mpema OKpy3uma

= I'pan beorpan

2,93%

3,90% 7’

= JabnaHuuku
= Jy>)xno bauku
= [TomopaBcku
= Pamku
Cpemcku
= CeBepHo banarcku
= [loqyHaBcKkH
= [Ilymaaujcku

= Ocrajo

VY CTpyKTypH KpeIUTHpaHMX W3BO3HHUX IOCIOBA Mpermade MOCIOBH ca apkaBama EY u OuBminM
JYTOCIIOBEHCKUM penyOirKkaMa Kao U U3BO3HM MOcIoBU ipeMa Pyckoj peneparuju.
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Kpenntu cy onodpenu npeaysehnma 3a usBo3 poda y cieaehe apxase:

Tipsrrie Bpoj HsHoc y Yuemhe
KpeauTa EYP y %
Hemauka 10 5.400.000,00 | 17,57%
Pycuja 3 3.700.000,00 | 12,04%
[IBencka 3 3.500.000,00 | 11,39%
BUX 8 3.390.000,00 | 11,03%
Uranuja 8 3.350.000,00 | 10,90%
Ayctpuja 6 3.330.041,60 | 10,83%
XpBatcka 5 1.500.000,00 4,88%
Lpna 'opa 5 1.150.000,00 3,74%
Pymynwuja 3 1.000.000,00 | 3,25%
Ocraio 23 4.420.000,00 | 14,38%
YKynHo: 74 30.740.041,60 | 100,00%

|

ol

{

[Toprdonmno kpeaura npema TpKUIITHMA
14,38%

e

<

n

= Hemauka

= Pycuja

IIIBencka

= bUX

= Uranuja

Ayctpuja

= XpBarcka

= [{pna 'opa

= PymyHuja

= OcTano

Kperame mnpuxona no kpeauruma HajOosbe ce BUIU M3 cienehux tabena u rpaduKkoHa y KOMe je
€BUJICHTHO TTOBehame MPUX0/1a U TO 3a CKOPO METHHY Ipuxoja octBapeHux y 2021. rogunamu.

VY 2022. ronuan y AO®DU je mo ocHOBY Kamarta 1o kpeautuma npuxoosano EVP 2.145.000,00.

(y 000 EYP) 2018 2019 2020 2021 2022
Tlprxopw ofl kamata Ha 2443 | 2540 | 2332 | 1830 | 2145
oo0peHe KpenuTe
[IpoueHrtyanna npomMeHna 1% 8% 22904 17%
MpUX0/ia O Kamara
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[Tpuxoau o kamara Ha 0JJOOpEHE KPeauTe

3000
2443 2540

2332
2500 2145
1830
2000
1500 ® [Ipuxoau oz kamaTa Ha
o1o0peHe Kpeaure
1000
500
0

2018 2019 2020 2021 2022

VY 2022. ronunn o ocHoBy nposusuja y AODU npuxonosano je EVP 123,6 xusbaga u takohe je
€BHJICHTAH PACT | [0 TOM OCHOBY.

[Ipoceuna monaepucana HakHaaa Ha kpeaute y 2022. roguau je 6mna 0,35%.

(y 000 EYP) 2018 2019 2020 2021 2022

[Tpuxoau ox mpoBU3Mja Ha 0J00peHe

210 230 156 114 123,6
KpeauTe

[IpouieHTyanHa npomMeHa nNpuxoaa oj

; 10% -32% -27% 8%
IIpOBU3Hja

[Tpuxoau o mpoBU3Mja HA OJIOOPEHE KPEIUTE

250

230
210
200
156
150 123,6 .
114 H [Ipuxoan on1 MpoBH3Hja HA
0100peHe Kpeaure

10

5

2018 2019 2020 2021 2022

o

o
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IHOCJIOBH HA U3JABAILY 'APAHIIUJA

AO®U ce 0aBu wW3IaBambeM IUIATHBUX W YUHHJIOCHUX TapaHIMja Kao IITO CY JIUIUTAIMOHE
rapaHiyje, TapaHiyje 3a J00po U3BPIICHE MOCIa, aBAHCHE TapaHIIdje U TapaHIUje 3a OJIPKABAKBE Y
rapaHTHOM Tepuony. M3naBame rapanigja He 3axTeBa riacMad cpeacrtasa o crpane AODU (ocum
y cnydajy minahama 1o rapaHiugju), a YnHUAOCHe TapaHiuje 00e30elyjy 3HauajHo Behe M3BO3HE
MOCJIOBE OJf bUXOBOI M3HOca (0O0MuHO uyumHUAOeHe rapanuuje yuHe 2-15%, najuemhe 5-10%
BPEIHOCTH U3BO3HOT IMOCJIa/MHBECTUIIMOHOT MPOjEKTa, TAKO Ja j¢ FlbUXOB MYJITHIUIMKATOp Hajuenthe
20, a Mmoxxe outu u 10 50).

On 01.01.2022. rogune no 31.12.2022. romune AODU je uznao 19 unnuabenux u 4 1uiatuse
rapannyje, y ykynmaom uzHocy ox EVP 51.428.308,56, kao u 4 okBUpHE TapaHTHE JIMHU]E Y YKYITHOM
uzHocy ox EYP 12.173.258,37 munuona.

N3nare rapanuuje mo rogMmHaMa y
000 EYP

60.000,00
50.000,00
40.000,00 32. 31.
30.000,00
20.000,00

7.8
10.000,00

0,00

2019 2020 2021 2022

l'apanuuje cy msnate y3 obe30Oehema moTpakMBamba COICTBEHHMM MEHHMIIAMa 3ajMOTpaXHola U
jeMcTaBa Ipyrux OOHUTETHHX Mpeay3eha, Kao U TMYHUM MEHHUI[aMa BJIaCHUKA 3ajMOTPaKUOIIA.

Ipersuen rapannuja koje cy mzgare y AO®U Tokom 2022. roauHe mpeMa cpeiacTBHMa
o0e30ehema:

CpeacrBa Bpoj H3Hoc y Yuemhe
o0e30ehema rapaHuuja EYP y %

MEHHIIE HaJIOr0/IaBIa 10 37.156.133,71 | 72,25%
JINYHE MCHULIE 4 7.539.935,90 | 14,66%
MEHHUIIE jeMIIa 6 2.501.699,67 4,86%
KOpIOpaTHBHA
rapaHimja 1 2.250.000,00 | 4,38%
3ajI0Ta Ha ONPEMHU 2 1.980.539,28 | 3,85%
YKynHO: 23 51.428.308,56 | 100,00%
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[TopTdonmo rapannmja mpema cpeacTBUMa
00e30ehema

4,38% 3,85%
4,86%

P

= MEHHIIE HAJIOrOaBIa

= TMYHE MEHHUIIE

= MCHUIIC jeMIIa

®* KOpIIOPATHBHA TAPAHIIH]ja

" 3ajI0ra Ha OIpEeMH

V3 nomoh u3parux rapaniuje y AO®U cy noapkaHa u BeiMKa, Ka0 U Maja M Cpe/ilba U3BO3HA
npeny3eha, ¢ TuM 11a je opujeHTanuja aktuBHOCTH AODU y HapemrHOM Mepruoay Ha MOJCTHIAKY
pa3Boja U U3BO3a MUKPO, MAJIMX U Cpelllbux npeayseha.

Iperuen rapanumja xoje cy usgare y AOPU rokom 2022. roquHe npemMa BeJJMUYMHH npeays3eha:

Beauuuna Bpoj HU3Hoc y Yuemhe

npeayseha rapaHuuja EYP y %
BEJIMKO 8 38.291.800,27 | 74,46%
MaJio 10 11.178.599,74 | 21,74%
cpeame 5 1.957.908,55 | 3,81%
YKynHo: 23 51.428.308,56 | 100,00%

[Toprdonuo rapannuja npema
BEJIMUMHU TIpeay3eha

3,81%

o

" BEJIIMKO
" Majio

= Cpenme

VY3 nmomoh u3gatux rapannuja kjeHTd AOOU cy peanuzoBanu MocioBe y A0MeHy rpal)eBuHCKe
WHIyCTpHUje, MpepahjuBauke, TEKCTUITHE HHAYCTPH)E U YCIY>KHUX JCIaTHOCTH.
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Iperuen rapanuuja xoje cy usgare y AO®U roxkom 2022. ronrHe npemMa aeJJaTHOCTH:

Ty 00 Bbpoj H3nocy | Yuemhe
rapaHumja EYP y %

I'palheBunCKa 11 34.434.308,14 | 66,96%
[Ipexpambena 1 2.250.000,00 | 4,38%
IpepahuBauka 4 1.147.14577 | 2,23%
TexcTrinHa 5 1.957.908,55 | 3,81%
VYenyKHa 1€71aTHOCT 2 11.638.946,10 | 22,63%
YKynHo: 23 51.428.308,56 | 100,00%

[Toprdonuo rapannuja npema
J€NaTHOCTH

3,81%

2,23%

yr

—

\

4,38%

= ['paheBuHCKA
= mpexpaMmbeHa
= [IpepabhuBauka

= TexcTriHa

- YCHy)KHa JACIaTHOCT

Y AODU cy uznate rapannuje npeaysehuma u3 Georpajckor, MOPaBHYKOT, PAIIKOT M ITYUECKOT
OKpyTa.

IIpernen rapannmja xoje cy nzgare y AOP®HU Toxom 2022. roquHe nmpeMa OKpy3uma:

g Bpoj . H3Hoc y Yuemhe
rapaHumja EYP y %
I'pax Beorpan 14 46.823.254,24 | 91,05%
MopaBuyku 1 2.250.000,00 4,38%
Parku 5 1.957.908,55 | 3,81%
[Tuumcku 3 397.14577 | 0,77%
YkynHo: 23 51.428.308,56 | 100,00%
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[TopTdonuo rapaniyja npemMa okpy3uma

4,

38% 3,810077%

N

* I'pax beorpan
* MopaBuuku
= Pamku

* [[ummcku

3axBasbyjyhu u3zgatum rapanuujama kijeHTu AODU cy, nopen peanusanuje nociaoBa Ha JoMaheM
TPKHINTY, peaTn30BaIM M3BO3HE mocioBe Ha Tpxkumre Cpobuje, Mpcke, Lpue T'ope, Pycuje u
CesepHe MakenoHuyje.

IIpernen rapannmja xoje cy uzgare y AO®U rokom 2022. roquHe npeMa TpKUIITHMA:

TpxumTe BPol |y oe y EYP yqe})“ he
rapaHuuja y %

Cpbuja 15 29.966.614,23 | 58,27%
Hpcka 2 11.638.946,10 | 22,63%
Lpua 'opa 4 7.539.935,90 | 14,66%
Pycuja 1 2.250.000,00 | 4,38%
CeBepHa MakeoHuja 1 32.812,33 | 0,06%
YKynHo: 23 51.428.308,56 | 100,00%

[Toprdonmno rapanuja npema TpKUIITAMA

0,06%

4,38%

_—

= CpOuja
= Upcka

= pna 'opa

= Pycuja

= CeBepna Makeyonuja

VY 2022. ronuHU je MO OCHOBY MpHUXOJa OJ MNpOBU3Wja W Kamata ykynmHO (akrypucano PCJ]
57.857.370,09 (EYP 493.663,57). On Tora ce Ha npuxoje ox nposusnja ogqHocu PCJI 49.533.715,55
(EYP 422.642,60), uuja je narutata 100,00%. IMpuxoau mo ocHoBy kamara y usHocy onx PCJ]
8.323.654,54 (EYP 71.020,94), ogHoce ce Ha IPOTECTOBAHE TapaHIIje.
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Kperame npuxoma mo rapasigjama HajoOoJbe ce BUAM U3 cieaeher rpaduka y KoMe je €eBHJICHTHO
3Ha4ajHO noBehame Mprxo/1a o/l MpoBU3HKja 1o rapanurjamay 2022. roquHHA y 0THOCY Ha PETXOIHY
roauHe ox 4ak 76%:

IIpuxoamn ox NpoBHU3Mja M KAMAaTa 1O
rapaduujama no roguaama (000
EYP)

B [Ipuxoau ol MPOBU3Hja U
KamaTa I10 TapaHIijama
no roguHama (000 EYP)

2018 2019 2020 2021 2022

GAKTOPUHI ITIOCJI0OBHA

VY nepuoay ox 01.01.2022. rogune no 31.12.2022. rogune y AreHIuju Kpo3 MOCioBe (hakTopuHTa
OTKYIUb€HA Cy MOoTpakuBama y uznocy oa EYP 47.968.294 mto npencrassba nosehame o 6sm3y 19
% y OJTHOCY Ha MCTH TIEPHO/ MPOIILIE TOIHE.

Bpoj peamHo akTHBHHX yroBopa y HaBeICHOM mepuoxy u3Hocuo je 38 m T1o 26 yromopa y
MehyHapoaHoMm npomety u 12 yroopa y fomahem. OTKymbeHa cy MOTpakuBama 01 32 KJIMjeHTa 3a
77 my>xxHUKa 0] KOjuX je 22 myxkHuka u3 Cpouje u 55 nHo-ayxHuKa 3 21 3emaspa, npetexHo EY.

VY mehyHapogHOM (DaKTOPHHTY OTKYIUBEHA Cy MOTpakWBama y u3Hocy onx EYP 37.371.551 mro
npencrasiba nosehame ox 14% y onHocy Ha uctu nepuoj 2021.rogune. Yuemhe mehynapoanor
npoMeTa y yKyIHOM npomety u3Hocu 78%.

Kpo3 nBodaxTopcku cucteM paja y HaBeaeHoM nepuoay 2022.ronquHu ocTBapeH je npomet o EYP
1.101.185. IMoTpaxuBama cy OTKyIUbeHa 011 4 ycTymwmiana 3a 7 qy>kHuka. Yuenrhe mel)yHapoHOT
ABO(AKTOPCKOT (JaKTOPHHTA y YKYITHOM Mel)yHapOoJHOM MPOMETY j€ U JiaJbe Ha MambeM HUBOY, a Yy
CKJIaJly ca MHTEPHHUM TUIAHOM Ja c€ ABOGAKTOPCKH OJp’kaBa Ha HUKEM HUBOY M ToBeha oOum
nocjoBa (paKTOPHHTA ca OCUTYPAEM YHyTap ATEHIHje.

VY nomahem daxtopunry octBapeHn je npomer ox PCJ] 1.244.499.763 onnocno 10.596.743 EUR
(koHBep3Hja BPIIICHA MO CPEAHEM KypCy Ha JIaH HCIUIaTe yCTYIJBEHOT MOTpakuBama 3a 1 EVP =
117,4417 PCJI). Yuemhe nomaher pakropuHray yKynmHoMm npomery usHocu 22% u 6enexu HajBehe
noBehame o11 40% y omgHocy Ha 2021. roauny.

Excnonupanoct AO®U (aktuBHU kimjeHTH) Ha naH 28.12.2022. uznocu EYP 6.625.667 a ykynan
Opoj TpaHcakiyja 3a HaBeaeHu nepuoy 2022. roquHe u3HocHo je 1.784.

VYkynHO octBapeHu npuxoau (dakrypucano) y 2022. rogunau usHoce PCJl 57.922.872. Ha ume

kamata ¢aktypucano je PCJ] 39.098.056 PCJI, a ma ume nposusmje 17.802.234 PC/l. Ocranm
npuxoau PCJl 1.022.582 (6oHuTeTH M WHO TPOIIKOBH). YKyIHHU npuxoau cy 3a 20% Ha Buiiem
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HUBOY Yy onHocy Ha 2021. rogunu. Ha Bumm HUBO mpuxoaa y HajBehu yTuiaj je umasio nosehame
o0OuMa 1ocya ca BeJTMKUM Ipeay3ehnma, a ToHeKkse u moBehame 1ieHa ycryra.

[Ipouenar Hariare npuxoja uzHocu Omuzy 90%, JOK ocTaTak MpeicTaBibajy HeHariaheHa
MOTPaKUBarba 01 KJIMjeHTa U3 PaHHjUX TOJWHA KOju HuCy conBeHTHH (6,6 My PCJI).

INOCJIOBHA AKTUBHOCT CEKTOPA 3A ®AKTOPUHT A
3a mepuoa 01.01.- 31.12.2022. ronunu

IIpomet MmehynapoaHu pakTopuHr 37.371.551 EYP 78 %
IIpomer nomahu paxkropunr 10.596.743 EYP 22 %
Excnonnpanoct AO®U 28.12.2022. 6.625.667 EYP

YKYIIHU NIPUXOMN: 57.922.872 PCJ], 100%
Ilpuxoa ox Kamara 39.098.056 PCJ 67%
Ilpuxoa o NpoBU3Hja 17.802.234 PCJ1 31%
Octanu IIpuxoam — 60HUTETH U MHO

TPOIII. 1.022.582 PC/1 2%
Bpoj Tpancaknuja 1.784

*Tloganm mpey3eTH U3 KEbUTOBOJICTBA MPEICTaBIha]y O0padyHCKH H3HOC (PaKTypHCaHUX
KamaTa U IpOBH3Hja

Ykynan npomet Cekropa 3a ¢pakropuHr y nepuoay ox 2019. -2022.y 000 EYP

P 019 020 0 0
IIpomer GK 29.955 29.450 32.789 37.372
ITpomer YOK 14.522 7.739 7.566 10.597
YKYITHO 44 477 37.189 40.355 47.969

Mpukas npometa CekTopa 3a ¢pakTopuHr y nepuogy 2019. - 2022.

y 000 EYP
50.000 44.477 . 47.969
40.000 37.189 ’
) 32.789
29.955 29.450 )

30.000

20.000

10.000

2019 2020 2021 2022

EMPOMET ®K EMNPOMETY®K EYKYMNHO

Toxom 2022. ronuae AO®DMU je HacTaBHO ca MOAPITKOM U3BO3HHUIIMMA KOjU CYy HajBehu U3B03
OCTBapWIIM U3BO30M pobe u ycnyra y 3emibe EY u peruona. Ykymnan npomer ox 37,37 mun EVP

www.aofi.rs




—AR0OFI

octBapeH je ca 21 3emsboM cBera. CTpyKTypa MHOCTPAHUX TPXKUILITA OCTaje HEMPOMEHmhEHa Kao U
MIPETXOIHUX TOJIMHA, OCUM IITO OBOra IyTa MPBO MecTo 3ay3uMma llIBencka, 300r jeqHOr Kymia u
M3BO3HOTI' OCJIa BeNHMKe BpeaHocTu. TpxkuinTta ca Hajsehum mpomerom mopen IlIBeacke, ocrajy,
Wranuja, Pymynuja u Hemauka, oK je M3BO3 y 3eMJb€ peruoHa omao, na ce y npeux 10 3emaspa
Hana3u camo CeB.Makenonuja.

-)
S
D
=

Ykynan npomem pakmopune nocnoga

A

npema 3emmwama uzeo3ay nepuody oo 01.01.-31.12.2022.

)
1 IIIsencka 7,749,302 21% 3
2 Wranuja 6,829,785 18% 1
3 Pymynuja 6,054,103 16% B
4 Hemauka 4,518,881 12% 5
5 duncka 2,793,721 7% 1
6 buX 1,712,857 5% 4
7 Pycwuja 1,508,781 4% 6
8 Yemka 1,494,350 4% 3
9 ITosecka 695,622 2% 4
10 CeB. Makenonuja 662,175 2% 1
11-21 | Ocraie 3eMibe 3,351,975 9% 22
YKYIIHO 37,371,552 100% 55

Ykynan npomet CekTopa (pakTOpuHIra npemMa
3eMJ/baMa M3B03a ycrynuiaana 'y 2022, roguHu

W 1 lllBeacka

B 2 Utanuja

M 3 PymyHuja

W 5 ®uHCcKa
M 6 buX
B 7 Pycuja

W 8 YelwKa

4 HemaukKa

[IpomeT mo permonnma u Opojy KiIMjeHaTa OCTaje HEMPOMEHEH Beh YETBPTY TOJMHY 3a PEIOM.
Hajsehu 6poj kiumjenara (9) ca ocrBapenum npomerom 10.3 mun EVP nonasu u3 beorpaackor
OoKpyra. 3a BHUM 10 Opojy KiHjeHaTa ciean MauBancku U Cpemcku okpyT (3), I0K IO OCTBapEHOM
npoMeTy Haj3HauajHuju cy JaOmanumuku, JyxHo-baukm u Iluporckm oxpyr. IlpBa Tpu oxpyra
ocTBapyjy npomet o 52% .
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Ykynan npomem ¢paxmopunz nocnosa
no okpy3uma 3a nepuoo 01.01.-31.12.2022.

%
Ykynan .
e yuemha y bpoj
EVP YKYIHOM = YCTYNHOIA
MpoMeTy
1 | I'pax beorpan 10,337,143 21.55% 9
2 | Jabmanw4ku okpyT 7,856,034 16.38% 1
3 JyxxHo-bauku okpyr 6,829,785 14.24% 1
4 | [luporcku OKpyT 6,092,177 12.70% 1
5 | Cpemcku okpyr 5,393,198 11.24% 3
6 | 3matubopcku OKpyT 3,943,781 8.22% 2
7 | MauBaHCKH OKPYT 1,828,928 3.81% 3
CeBepno- bauku
8 | okpyr 990,683 2.07% 1
9 | Pamku okpyr 961,227 2.00% 2
10 | Torumyku OKpyT 920,407 1.92% 1
11- Ocranu okpy3u
16 2,814,932 5.87% 8
YKYIIHO 47,968,295 | 100.00% 32

YKynaH npomeT CeKtopa ¢paKTopuHra npema
OKpy3uma ycrynunauay 2022. roguHu

MW 'pag beorpag

M JabnaHWYKM OKpyr

W Jy>kHO-Baukn okpyr
MnpoTcKm oKkpyr

B CpemcKu OKpyr

B 31aTM6OPCKM OKPYT

B MayBaHCKM OKpYrF

M CeBepHO- bauku okpyr

M PawwKn okpyr
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Ykynan npomem ghakmopunz nocnosa npema denamuocmu ycmynuoua
3a nepuoo 01.01.-31.12.2022.

% yuemrha
YKkynan y
npoMeT YKYITHOM bpoj
JesaTHocT yEYP NMpoMeTy ycrynuwiana
1 | IlpepahuBauka 10,557,744 22% 6
2 | Texctmina 9,138,584 19% 4
3 | Ilpexpambena 5,288,243 11% 6
4 | Tpancnopt 1,767,100 4% 1
5 | MammuncKka 12,425,377 26% 5
6 Meraicka 7,344,292 15% 7
4 Tprosuna 1,446,955 3% 3
YKYIIHO: 47,968,295 100% 32

Tpu Haj3acTymbeHH]e nenatHocT y nopthonmjy Cexropa 3a GaKTOPUHT ca YKYITHUM MPOLEHTOM
yuemtha ox 61au3y 67% cy MammHCKa, npepahBauka M TEKCTHJIHA MHAYCTpHja. 3a BUMa Cleau
MeTaJIcka MHAycTpHja ca 6musy 15% wu npexpambena ca 11% ydemha. Hajehu Opoj xiumjenara
nonas3u u3 Metaicke (7) u npexpamOeHe u npepahupauke HHIyCTpH]je ca 1o mect (6) ycTynuiana.

YKynaH npomet CeKtopa ¢paKTOpUHra npema
AenatHocTy yctynunaua y 2022. roguHum

0,
15% = 22%
2 9 M [pepahureauka

B TekcTuaHa

W MpexpambeHa
TpaHcnopT

B MalwwuHcKa

m MeTancka

M TprosuHa

Tokom 2022. ronuHe CTPYKTypa IJlacMaHa TMpeMa BEJIMYMHU Tpeny3eha y oJHOCY Ha MpeTXOoaHy
TOJIMHY j€ HEMPOMEHeHa. ATEHIIH]a je HacTaBuIIa ca MPYKambeM yCIIyra IPBEHCTBEHO CEKTOPY MaTuX
U cpenmux npemyseha, ¢ TuM 1a ce oBe roauHe Opoj Benukux npemyseha mosehao 3a 50%. Hajsehe
ydemrhe y ykyrmHOM mipoMety TokoM 2022. 1 gajke uMajy cpeama npeayseha y uznocy ox 29,76 mun
EVYP u yuemrthem ox 62%. Hajsehe yuenrhe npema Opojy kinujeHata umajy mana npenyseha, 47%.
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Ykynan npomem ghakmopune nocnosa npema eenuuunu npeoyseha
3a nepuoo 01.01.-31.12.2022.

Bpcra npenyseha

YKynna
npomer y EYP

% y4emha y
YKYIHOM
npoMeTy

bpoj
KJIMjeHaTa

%

yuemrha
KJIHjeHaTa

Mauio npeny3ehe 9,168,333 19% 15 47%
Cpenmwe 0

npeysche 29,760,701 62% 13 41%
Beaxnko q

—— 9,039,260 et 4 13%
YKYIHO 47,968,294 100% 32 100%

YKynHa npomet CeKTopa ¢paKTOpuHra npema
BeAnuuHu npeayseha ycrynunauay 2022. roguHu

B Mano npeaysehe

u Cpegtbe npeaysehe

Benvko npeaysehe

AKTUBHOCTHU OCUT'YPAIBA N3BO3HUX ITOTPAKKUBAIBA

CekTop 3a OCHTypame TNOTpPaKHBaWka OJ KOMEPIHjaTHUX pPHU3WKA 10 OCHOBHOM W (DPOHTHHT

noptdonujy je y 2022. ronunu, 3a JBaHAECT MECEIH MOCI0Bamka, OCTBapuo ciezehe peynrare:

[ PenoBHe nmosimuce UEYP

IlIpomene y
PenoBne moamnce 31.12.2021. 31.12.2022. ANCOAYTHOM HH%eKC y
H3HOCY Yo

(6poj) 15/16

1 bpoj monuca 84 91 7 8,33

2 Bbpoj kymana 3096 3.100 4 0,13

3 bpoj 3emaspa 73 73 0 0,00

4 OcuHrypaHu mpoMeT 1.209.293.329,71 1.400.518.053 191.224.723 15,81

5 [IpeMujcku npuxoJ 2.392.245,25 2.622.921 230.676 9,64

6 [Ipoceyna npemujcka cToma 0,198 0,19 -0,011 -5,33

7 W3HOC KpeTMTHUX JINMUTA 585.804.400,00 793.295.100 207.490.700 35,42

8 [IpoceyHa KPSAUTHUX JIMMHTA Y €YP 203.457 253.983 50.526 24,83

9 | Ilpoceuna uckopunrheHocT tuMuTa y % 52 55 3 5,77

10 Ipoceuan pok mahama 66,9 61 -6 -8,82
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11 @DPOHTHUHT MOCTOBHU U EUR
ITpomer y
®pOHTHHT NOCIOBH 31.12.2021. 31.12.2022. ancoayrnom | HMnaexcy
usHocy(opojy) %
15/16
1 Bpoj ocurypanuka 3 4 0
2 Bpoj kynana 43 60 17,00 39,53
3 OcwurypaHu IpoMeT 60.470.991 112.191.405 51.720.414 85,53
4 [IpemujCKU MPUXOJ 166.378 263.022 96.644 58,09
Ykynuo I+11 Y EVP
IIpomer y
31.12.2020. 31.12.2022. ancoJIyTHOM Hnpexc y %
u3Hocy(opojy)15/16
bpoj ocurypanuka 87 95 8 9,20
OcurypaHu mpoMer 1.269.764.320 1.512.709.458 242.945.138 19,13
TTpeMujCKH PUXOJT 2.558.624 2.885.943 327.319 12,79

3a pasnuky ox 2020. roawHe Koja je 3a CEKTOp OCHUTypama Ouja TOAWHA ca HajBHIIE M3a30Ba O
OCHHUBama, ycie riodanHe penecuje y3pokoBane nanaemujom Kosua 19 Bupyca, cutyanujay 2021.
TOJIMHU C€ OUTHO MPOMEHUIIA.

V¥ 2020. roguHK NOCTEANIIE HACTATIUX TPKUIIHUX OKOJIHOCTH OHJIE Cy OYEKHMBAHE U Y KPEIUTHOM
ocurypamwy cy ce MaHugecrtoBaie Kpo3 nosehanu Opoj mpujaBa Hemahama W OaHKpPOTCTBa
KOMITaHH]a.

V¥ 2021. ronvHU NOYYEHHM HCKYCTBOM U3 NPETXOJHE T'OJMHE, OYEKHBAH j€ HACTaBaK pelecHje U
nosehaH HMBO LITETA, aJly 3aMPaBO JIECHO Ce TOTIIYHO APYrauuju CLIeHapHo. Y ciie]l CHAKHE MOJIPILIKe
JpKaBa Kpo3 oJ00peHe mporpame momMohu MpHUBpPEaH, 3a0eNeeH je HUKU HHUBO NPHjaBJbEHUX U
ucruiaheHux mrera, a ca Apyre cTpaHe, ycies nosehanor Opoja ocurypaHuka, Kao M yclied pacra
1eHa Oep3aHcke pobe, 3a0esIeKeH je ApacTUUaH pacT MPOMETE U MPEMU]CKOT MPUX0Ja y OJTHOCY Ha
MPETXOAHY TOJUHY.

Ha xpajy 2021. rogune nopTdoiamno cekropa ocurypama 4nHu 81 akTuBHE moiuce + 3 GppOHTUHT
nosrce (pact ox1 16% y ogHOCY Ha MPETXOAHY TOAUHY) TI0 KOJUMa Cy OCHTypaHa MOTPaKMBama U3
73 3eMJb€ CBETA.

[Touetkom 2022. roguHe, MAaKpOEKOHOMCKE U Mel)yHapoHe MOTUTUYKE PUIIMKE ce OUTHO MEmbajy.
Cykobu y Ykpajunu cy yop3aiu 1 OUTHO TONPUHENIN MaKPOEKOHOMCKUM npoMeHama. Ouekyje ce 1a
MOJUTUYKU PU3ULIH, pacT HH(IAIH]e U CMambEHe IPUBPEAHE AKTUBHOCTH HAajBUIIIE TIOTOE TPIKUIITE
EBpornicke YHuje. HaBeneHe HecTaOMITHOCTH Cy HajBUIIIE YTHIIAja KMAJIC HA TPUBPEIHY aKTUBHOCT Y
Tpehem u 4eTBpTOM KBapTaly. Y TaKBUM OKOJHOCTHMA, puBpeaa CpOuje jour yBeK opxana 100py
TTO3UIIH]Y, IITO MOKa3yjy U PE3YJITATH CEKTOpa OCUTYpama 0] KoMepiujaatHux puzuka AODU.
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VY 2022. roguHu 10 0OCHOBHOM TIopTd oKy akTUBHO je 95 momuca u 3.160 numurta. [loprdommo je
nuBepcuuKoBaH Ha 73 3emaiba. OcUTypaHH MPOMET 3a HaBeleHU niepuo je 1.400 munmjapae eBpa,
JIOK je Yy UCTOM IepHojay mperxonHe roguHe O0wo 901 mwimona eBpa. HaBenena mpomeHa Ha
roguiimeM HUBOY je 16%. W mopen cMamema mpoceune npemujcke crome ca 0,20% wa 0,19%
OCTBapeH je BUILIU npemujcku npuxon 3a 10%, onnocHo 1,400 munnona eBpa. Cinuyan TpeH[ je
3abenexkeH W Mo (GPOHTUHT monmcama. bpoj ocurypanuka je yBehaH 3a jeHy HOBY IIOJHCY,
ocurypanu npomet nosehan Ha 112 MunnoHa eBpa 0JJHOCHO ITPEMU]CKH TPUXO]T Ha 263 Xuiba/ia eBpa.
[TocmaTpaHo Kpo3 yKyImHU NOPTHoIno (30puHO OCHOBHH U (PPOHTUHT) PAaCT OCUTypaHOT IMPOMETA je
19%, a npemujckor npuxoaa 13%.

VY HaBeJIeHOM MEeproIy MOTIUCAHO je 18 HOBUX moJwca.

W name je HA cHA3u MOTHHCAHH YTOBOP O pEOCHUTypamy ca HajBehoM KMHECKOM OcHrypaBajyhom
kyhowm ,,CHHOCYPE® kao u ca nmanenom peocurypanaua.

VY 2021. ronuHu YCBOj€HU CY HOBH OIIITH U MOCEOHU yCIIOBH, HOBE MOJIKMCE OCUTyparba, IITO UMa 32
[IUJb TIOKPETamke capaibe ca OaHKapcKuM cekTopoM. 16. mapra 2021. roguHe moTHCaHA je TpBa
nonuca ocurypama ca banka Murecom. Ha oBaj HaumH omoryheHo je OaHIM Ja yBele HOBU
MPOU3BOJI, OTKYI MHOCTPAHHMX MOTpaKMBama Oe3 MpaBa perpeca Ka M3BO3HUKY. Ta capaama je
YCIEIIHO HacTaBJbeHa U TOKOM 2022. roauHe.

CTpyKTypa ocCUTypaHOT MPOMeTa M0 3eM/baMa

VY CTPYKTypH OCHUTYpaHOT IPOMETa I10 3eMJbaMa U JJaJbe pacTe ydemhe OCHIypaHOT MOTPaKHBabha
Ha aomahem TpxumTy Koje je Ha 31.12.2022. rommue m3Hocmno 38,14%, Ha apyrom MecTy je
CrnoBauka ca 8,71%, a na tpehem I[losscka ca 8,43%.

IperJyien ocurypanor mpoMera no 3em/bama

H 0.79%
1.04% 0.88% C W 0.77%
M 0.09%
= 1.07% m_o50%

o 1.96% = 1.39%

m 2.29% m Cpbuja

m 2.24% m CnoBsa4ka
M Mosrocka

m 38.14% m Mehapcka

o AycTpmuja

o 3.42%

m Mtanwuja

M Byrapcka

m XpBaTcka

M PymyHuja

m BMX

M CnoBeHMja

o Pycuja

m Yewwa

m Typcka
Hemauka
C.MakegoHunja

M UpHa lopa

m PpaHUycKa

o [pyKa

MW Ocrane*
W 6.28%

www.aofi.rs




—ARNOFI

Cpbuja
Cnosauka
Mormbcka
Mehapcka
AycTpuja
Utanuja
Eyrapcka
XpsaTcka
Pymynmja
BIAX
CnoseHnwuja
Pycuja
Yewka
Typcra
Hemauka
C.MakenoHuja
Lipxalopa
®paHuycka
[puka
YkpajuHa
Xonanawja
LLinaHwja
LIseacka
Cayaujcka Apabuja
Anbanuja
Wsajuapcka
Benwka bputanuja
[Nancka
Benopycuja
Mongasmja
Benruwja
Katap

TajsaH

MopTyran
Mepy

Ocrane® N

- 100,000,000.00 200,000,000.00 300,000,000.00 400,000,000.00 500,000,000.00
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OnaHoc npoMeTa U IpeMuje 1Mo 3eM/bamMa
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On maja 2006. ronune, Kaja je u3gaTa MpBa MoJMca OCUTypama MOTPAKUBAKA O] KOMEPIIH]ATHIX
pu3nKa, Opoj moJyrca ocurypama UMa TO3UTHBAH TpeHI. Mamu naa Opoja ocurypanuka y 2015. y
onHocy Ha 2014. roquHy HHjEe YTHIIA0 HAa CMAambEHEe OCUTYPAHOT MPOMETa U MPEMHUJCKOT PUXO/Ia.
Bbpoj ocurypanuka 3akspyuno ca 31.12.2022. rogune je nmosehan 3a 8,3%.
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Y oBOM M3BeIITAjy /AT j€ MPHUKa3 CTPYKType MopTdosua mo BpeTHOCTH U OpOjy 0I00pEeHUX KpeauTa
3aksby4HO ca 31.12.2021.rogune. [Ipuka3z na 31.12.2022.ronuHe He 0JCTyNa 3HA4ajHO O/ HABEICHOT.
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CTpyKTypa ocurypaHor npoMera 1o BeJJMYUHHU npexyseha

Mely xinjeHTHMa CeKTopa 3a OCUTYpame HajBUIIIE Cy 3aCTYIJb€HA Cpe/ba U Maja mnpeayseha, anu
BUXOBO yyelhe y YKyITHO] CTPYKTYpH OCHTYypaHOT rpomeTa u3nocu 17,8%, ok je ydemrhe BemuKux
npeny3eha 82,20%. Y ocTtBapeHOM MPEMHUjCKOM MpUXOoay ydemihe BenuKux npeny3eha je u nasbe
Hajehe, nako 1o 6pojy npemnyseha yuectByjy camo ca 17%

OCUINYPAHU NMPOMET Y OAHOCY HA BEJTMMMUHY MNMPEAY3ERA

Micro, 0.37%

SME, 17.43%

Corporate, 82.20%

CTPYKTYPA OCUI'YPAHUKA 11O BEJINYUHU
50%

45%

40%

35%
0,
30% W MPEY3ETHUK
25% B MVKPO
B MAJIO
0,
20% W CPE/IHbE
15% m BE/IMKO
10%
5% I
0% || I - [ |

CTpyKTypa OCHUI'ypaHOT IPOMETA MO JeJJaTHOCTHMA

[Tocmatpajyhu ocurypanu mpomeT MO BPCTH JEIaTHOCTH BUAMMO J1a j€ Haj3acTYIJbEHUJU CEKTOP
METAaJICKE MHAYCTPH]j€ U MoJbonpuBpeie ca 1o 24%, 1ok je ydenrhe XeMHjcke HHAYCTPHje 0JIMax H3a
ca 23% yuemrha.
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BPOJ OCUTYPAHUKA

MNosbonpuspesa 24%

MeTancka u enexTpo

WHAYCTpHja
23%

\_ MpaheBuHCKa MHAYCTpUja
4%

Xemujcka MHAYCTpUja TeKCTUHA MHAYCTPUja
23% 59

Ocurypanu npomer (eyp)

1.500.000.000,00

1.000.000.000,00
500.000.000,00
P B, B, B, R B

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020

2021

ITocmaTpaHo Ha HUBOY peloBHOT opTdesbay 2021. roquHu 3a6eseskeH je pacT OCUTYPaHOT TPOMETa
o1l 58%, IOK je Ha HUBOY MPEMHJCKOT PHUX0/ia OCTBapeH pacT oA 43% y oJHOCY Ha HCTU MEepUOJ

npeTXOAHC I'OAUHC.

VY 2022. rogMHU 3a JBaHAECT MECEIH IMOCIOBamka HACTaBJba CE€ TPEHJ pacTa OCUTYPAaHOI MPOMETa
TaKo J1a je MOCMaTpPaHo y OJAHOCY Ha UCTU MEPHOJ] MPEIX0IHE TOAUHE OCUTypaHo 3a 191 Mummona
eypa Buie mpometa (pact o 16%) u 3abenexeH pact mpeMujckor npuxoaa ox 230 xusbaaa eypa.
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Mpemwujckn npuxog (eyp)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

IIpuka3 MO3UTHBHOT TPeH/1a NMOCJ0Bama y 2022.roqiMHu NpuKa3ad je Ha rpaguiumMa Koju ciene y

HACTaBKY.

1.600.000.000,00

1.400.000.000,00

1.200.000.000,00

1.000.000.000,00

Ocurypanu npomet y EYP

1.400.518.053

1.209.293.329,71

31.12.2021. 31.12.2022.
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2.800.000,00

2.600.000,00

2.400.000,00

2.200.000,00

[Ipemujcku npuxoqy EYP

2.622.921

2.392 245 2

31.12.2021. 31.12.2022.

H3BewmTaj one/bema 3a IMKBUAALMjY IITETA

3a mepuon ox 1.1.2022 no 31.12.2022

VY 2022.ronuun npujaBibeHe cy ykynHo 33 mrere y uzHocy EYP 2.115.138,36, ox kojux je
YCIEIIHOM HaruiatoMm 3atBopeHo 14 mrera. YkymHO je mcmiaheno 8 mrera y y m3Hocy ox EYP

232.076,84.
Hcniahene mrere
(EVP)
2.000.000 1.616.128
1.500.000
1.000.000
476.873
500000 | 397-180 oy 16 359.725 232-076.84
. : 26.431 .
. e H | =
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 29.12.2022

[To Bucunu ucrutahenux mrera HajBehu yneo mma CeBepHa Makenonuja ca 41%, 3atum
ciequ Yemka ca 26%, nok tpehe mecto 3ayzuma Cpouja ca 12%.
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[Ipernen ncnmahenux mreTa Mo 3eM/baMa Ha faH 29.12.2022
5% = byrapcka
= Cpbuja
26% = Yemka

Xonanauja

* YkpajuHa

VYnopenHoM aHanM3oM HUCIUIAheHUX IITeTa M OCTBAPEHOI IPEMUJCKOr MpuUxoja y
2022.roquHN MOXKE Ce 3aKJbY4HTH Ja uciuraheHe mrete (yMameHe 3a HaturaheH perpec) y yKyImHOM
IIPEMU)CKOM MIPUXOY yuecTByjy ca -1,9%.

YropeaHu npruKa3 mpeMujcKor Npuxoaa, Npujasa mrera, ucmiaheHux u
perpecupanux mrera (EYP)
4.500.000

4.000.000

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000 f

1.500.000 /

1.000.000 - / \
500.000

0 “ T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  29.12.2022
@ [[pemujcku npuxo] =llcrahene mrere ™= Perpecupane mrere YKynaH W3HOC NMPHjaB/bEHHUX LITETa

Perpec y 2022.roguaum mo ocHoBy wucruiahenux mreta u3Hocuo je EYP 277.443.78

(mpunagajyhu meo ocurypamada), JOK je YKymaH M3HOC HammaheHHx perpeca y MOCMaTpaHOM
nepuony EVP 315.836,32.

IIpernex namsiahenux perpecay EYP

1.000.000 799.520
500.000
76.394 179860 2444
38214 25389 9379 11264 71907 |
0 — — I [ | | | -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 29.12.2022
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Nako je y 2022.rouHu IONILIO 10 3HAYAJHOT IMOpacTa IITeTa, pe3yJITaTh HarjiaTe cy cieaehu:
Tokom 2022.rogune narutaheno je EYP 1.316.269,62 u xpo3 perpecuu nocrymnak gogatiux EYP
315.836,32. Ykynan uzHoc Harutare je EYP 1.632.105,94.

Opn cBUX akTUBHUX IITeTa Ha MaH 29.12.2022.roqyHe, MOTeHIIM]aJIHA U3HOC IITeTa 3a ucriatry je EYP
700.184,16. Onesbeme 3a TMKBUAALM]Y IITETa aKTUBHO PaJX HA TOCTYIIKY HAIUlaTe, Kako OM CMamUIIo
MOTCHIINjaJTHU M3HOC HAKHAJIC M3 OCUTYpamba.

AKTHBHOCTH 3alI0CJI€HNX ATeHIHje HA MOCJ0BMMA 110 OCHOBY NOTHHCAHUX YTOBOPA 0
MOCJIOBHO — TEXHUYKO] CAPAAHBHU

Kako je Peny6mka CpOuja toHena Mepe 3a 09yBamke JTMKBUTHOCTH ITPUBPEIE TOrol)eHe eKOHOMCKOM
Kpu3oM wu3azBaHoM manaemujoM Oonectu 1[OVID-19 kpo3 mporpame (HMHAHCHjCKE MOMPIIKE
MPUBPEIU TPEKO KOMEpLHjaTHUX OaHaka y BPEAHOCTH of 2,5 Muiujapaud e€Bpa, MpH 4YeMmy je
MaKCHMaJTHH HW3HOC TapaHIMje Ha HHUBOY ocurypaHor moptdosmja 600 mMuimoHa eBpa, ma je,
nporewmyjyhu na AreHnuja pacnojaxke aJeKBaTHHUM CTPYYHUM M TEXHUYKHM KallalUTeTUMa,
Peny6muka Cp6uja 1 MuHHCTapCTBO (pMHAHCH]a Cy ca ATEHIIHjOM HOTIHCAIH YTOBOP O CTPYYHO -
TEXHUYKO] TIOJPIIIM y KOHTPOJIM peaiun3aluje rapantHe meme yrephene Ypeadom o yrBphuBamy
rapaHTHE IIeMe Kao Mepe MOpIIKE MpUBpenr 3a yOjakaBame MOcienuua MaHiaemMuje O0oJecTH
LTOVID-19 u3asBane Bupycom CAPC-L{oV-2.

AKTHBHOCTH HA CTPYYHO-TEXHHYKOj moApmu MuHucTapcTBy QUHAHCHja Y KOHTPOJIH
peanu3aiuje rapaHTHe leMe Kao Mepe MOoAPIIKe MPUBPEIH 32 yOJIaKkaBame MocjaeInia
nangaemuje ooaectu HOVID-19

On mnouerka peanuzauuje (Maj 2020. roauHe) 10 MCTeKa mHepuojaa ykibyuuBama (31. jym 2022.
roauHe), 6anke cy ykymnHo peanuzosaie 40.131 maptujy kpeaura 3a 27.192 KOpUCHUKA, Y YKYITHOM
n3Hocy o 2.425.336.453,20 eBpa. 30up mojeIMHAYHUX MAaKCUMAJTHUX rapaHiiija 0aHaka, mo HCTeKy
nepuoja yKJbyuuBama, U3HOcHO je 362.905.851,01 empo. I[Ipoceuan cremen wuckopuirheHocTH
YrOBOPEHOT MaKCUMATHOT OCHTypaHor noptdomuja uznocuo je 97,01%.

Ocwurypanu noptdosmo Ha gaH 31. nerembap 2022. roaune ce ogHocu Ha 35.043 mapTuja Kpenura,
3a 24.440 kopucHuka u u3Hocu 1.069.799.881,99 espa. 3Hoc ocurypanor noprgoinuja, ca CTambeM
Ha naH 31. geriem6Oap 2022. ymameH je 3a 55,89% y 0THOCY Ha YKYIIaH H3HOC PeaIn30BaHUX KPEIUTa,
IIPU YEMY j€ IPOCEYHO MECEYHO YMAEHhEe OCUTYpaHor nopTdomuja 6,60%.

W3Hoc makcumaiHe rapanuyje Ha aad 31. neremOap 2022. ronune u3Hocu 256.751.971,68 a crenen
UCKOpHUITNEHOCTH MakcuMaliHe rapaniuje je 17,46%.
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CBeoOyxBaTHHM ocuUrypaHu nmoptdonno — AHanu3a peanusallyje npBe rapaHTHe 1emMe

MAKCUMA/THU OCUTYPAHU MOPT®O/INO (EYP) 2,500,000,000.00
YKYMAH U3HOC PEAZIN3OBAHUX KPEAUTA (EYP) 2,425,336,453.20
YKYNAH EPOJ PEAJIU30OBAHUX KPEQUTA 40131
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEQUTA 27192
CTEMEH UICKOPULUREHOCTU OCUTYPAHOT MOPT®OJTUIA (%) 97.01%
MPOCEYAH U3HOC PEAZIU3OBAHUX KPEOUTA (EYP) 60,435.49
YKYMAH U3HOC OCUTYPAHOT NOPT®O/INJA HA 31.12.2022. (EYP) 1,069,799,881.99
YKYNAH EPOJ KPEAUTA OCUTYPAHOT MOPT®O/IUIA HA 31. AELEEMBAP 2022. 35043
YKYNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEOWUTA HA 31.12.2022. 24440
N3HOC MAKCUMA/HE TAPAHLMIE PC 31.12.2022. (EYP) 256,751,971.68
CTENEH UICKOPULUREHOCTU MAKCUMAJTHE TAPAHLIMIE HA 31.12.2022. (%) 17.46%
MPOCEYHO MECEYHO CMAHEHE OCUTYPAHOT MOPT®OJIUIA (%) 6.68%
YKYMAH U3HOC AKTUBUPAHWUX TAPAHLIMIA (EYP) 56,031,986.64
YKYNAH 6POJ AKTUBUPAHUX TAPAHLIMJA 679
YOEO AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA Y PEAJIUSOBAHUM KPEOUTUMA 2.31%
YKYMAH U3HOC HAMUPEHA MO AKTUBUPAHMUM FTAPAHLIMJIAMA (EYP) 1,817,696.50
MPOUEHAT HAMUPEHA MO AKTUBUPAHUM FAPAHLUUIAMA 3.24%
CTPYKTYPA OJOBPEHUX KPEQWUTA NO BANIYTU no 6POJY % N0 BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
KPEAWUTU OOQOGPEHU Y EYP 6977 17.39% 951,268,785.58 39.22%
KPEAUTU OAOBPEHN Y PCL, 33154 82.61% 1,474,067,667.61 60.78%
CTPYKTYPA PEAJIN3OBAHUX KPEOAUTA MO TUNY KPEAUTA no 6POJY % N0 BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
HOBWU KPEQUTU 37410 93.22% 2,185,859,195.60 90.13%
3AHOBJ/bEHU KPEQUTU 2721 6.78% 239,477,257.59 9.87%
CTPYKTYPA PEAJIN3OBAHUX KPEAUTA NO CEFMEHTY NPEAY3ERA no 6POJY % N0 BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
MNPEAY3ETHUK 7050 17.57% 125,015,157.94 5.15%
MWKPO 22208 55.34% 538,502,115.66 22.20%
MAIO 9438 23.52% 1,097,219,652.29 45.24%
CPEAHE 1435 3.58% 664,599,527.30 27.40%
CTPYKTYPA PEAJIU3OBAHUX KPEAUTA NO CEKTOPY AENATHOCTU no BPOJY % MO BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
G - TPTOBMHA HA BEJIMKO U TPTOBUHA HA MANIO; NONPABKA MOT. BO3W/A... 16109 40.14% 912,357,741.91 37.62%
C - NIPEPARMBAYKA MHOYCTPUIA 9414 23.46% 695,696,378.55 28.68%
F - PABEBUHAPCTBO 3237 8.07% 234,687,734.04 9.68%
H - CAOGPARAJ U CKNAQULITEHE 3512 8.75% 179,561,161.21 7.40%
A - NOJ/bOMNPUBPEAA, LULYMAPCTBO U PUBAPCTBO 1113 2.77% 149,543,687.28 6.17%
M - CTPYYHE, HAYYHE, MUHOBALMOHE U TEXHUYKE OENATHOCTU 2532 6.31% 70,798,940.22 2.92%
J - UHOOPMUCAHE N KOMYHUKALIUIE 627 1.56% 37,972,390.24 1.57%
N - ADBMUHUCTPATUBHE U MOMORHE YCNIYAKHE AENATHOCTU 808 2.01% 36,203,897.70 1.49%
| - YCNYIE CMELUTAJA U UCXPAHE 1281 3.19% 34,104,601.65 1.41%
E - CHABAEBAHE BOAOM; YMPAB/bAKE OTNAAHUM BOOAMA... 211 0.53% 22,418,453.77 0.92%
Q - 3A4PABCTBEHA U COUMJANTHA 3ALLUTUTA 224 0.56% 15,198,030.50 0.63%
S - OCTANE YCNIYXKHE AENATHOCTU 550 137% 7,911,321.50 0.33%
B - PYOAPCTBO 63 0.16% 6,833,617.97 0.28%
P - OBPA3OBAHE 218 0.54% 6,575,620.77 0.27%
D - CHABAEBAHE EIEKTPUMHOM EHEPTMIOM, TACOM, NAPOM U KIUMATU3SALIMIA 16 0.04% 6,152,705.23 0.25%
L - NTOCNOBAHE HEKPETHUHAMA 86 0.21% 4,404,569.79 0.18%
K - PUHAHCUICKE AENATHOCTU U AENATHOCT OCUTYPAHHA 61 0.15% 3,639,247.25 0.15%
R - YMETHOCT; 3ABABA U PEKPEALIUIA 69 0.17% 1,276,353.62 0.05%
CTPYKTYPA PEAJIN3OBAHUX KPEAUTA MO OKPY3UMA no 6POJY % N0 BPOJY  NO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
BEOrPAACKU OKPYI 10932 27.24% 812,394,413.61 33.50%
JY’KHOBAYKU OKPYI 4207 10.48% 316,979,430.40 13.07%
CPEMCKMW OKPYT 1933 4.82% 113,126,633.63 4.66%
MAYBAHCKU OKPYT 1562 3.89% 93,481,456.16 3.85%
MOPABUYKU OKPYT 1704 4.25% 93,110,292.21 3.84%
3NATUBOPCKU OKPYT 1746 4.35% 91,235,968.45 3.76%
LUYMALWICKU OKPYT 1798 4.48% 88,061,162.33 3.63%
HULIABCKU OKPYT 1966 4.90% 79,483,975.31 3.28%
PALLIKU OKPYT 1411 3.52% 74,051,212.23 3.05%
CEBEPHOBAYKU OKPYT 1081 2.69% 72,843,737.06 3.00%
JY’KHOBAHATCKU OKPYT 1324 3.30% 65,509,949.41 2.70%
3ANAAHOBAYKU OKPYT 1016 2.53% 60,166,554.12 2.48%
JABJIAHUYKU OKPYT 955 2.38% 56,589,980.57 2.33%
KOJIYBAPCKU OKPYT 1089 2.71% 54,992,588.93 2.27%
MOMOPABCKU OKPYT 1011 2.52% 52,001,142.57 2.14%
CPEAHOBAHATCKU OKPYT 974 2.43% 51,010,736.87 2.10%
PACUHCKHM OKPYT 1015 2.53% 46,742,928.42 1.93%
NOAYHABCKU OKPYT 853 2.13% 42,409,294.17 1.75%
CEBEPHOBAHATCKU OKPYT 535 1.33% 38,274,932.34 1.58%
MYUHCKU OKPYT 801 2.00% 29,224,254.13 1.20%
BOPCKU OKPYI 375 0.93% 25,352,995.92 1.05%
BPAHUYEBCKU OKPYI 681 1.70% 23,781,733.42 0.98%
TONINYKN OKPYT 317 0.79% 17,476,813.59 0.72%
3AJEYAPCKU OKPYT 425 1.06% 15,075,404.99 0.62%
MUPOTCKU OKPYT 419 1.04% 11,953,750.26 0.49%
KOCOBCKOMWTPOBUYKN OKPYT 1 0.00% 5,112.09 0.00%
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ANOFI

Crame 1 CTpYKTypa MOTpaKUBamka M0 aKTUBUPAHUM rapaHiifjama

YKYNAH U3HOC PEAIU3OBAHUX KPEAUTA (EYP) 2,425,336,453.20
YKYMNAH EPOJ PEAJIN3OBAHUX KPEOAUTA 40131
YKYMNAH 6POJ KOPUCHUKA KPEQUTA 27192
W3HOC OCUTYPAHOT MOPT®OJIUJA HA 31.12.2022. (EYP) 1,069,799,881.99
YKYMNAH 6POJ AKTUBUPAHUX TAPAHLUIA 679
YKYNAH U3HOC AKTUBUPAHUX FTAPAHLINIA (EYP) 56,031,986.64
YKYMNAH 6POJ KOPUCHUKA KO AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA 396
MPOCEYAH MU3HOC AKTUBUPAHUX TAPAHLIIA (EYP) 82,521.34
YAEO AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA Y PEAJIM3OBAHUM KPEQUTUMA 2.31%
YKYNAH U3HOC HAMUPEHA MO AKTUBUPAHUM FAPAHLUUMIAMA (EYP) 1,817,696.50
NPOLEHAT HAMWPEHA NO AKTUBUPAHUM FAPAHLUUIAMA 3.24%
CTPYKTYPA AKTUBUPAHWUX TAPAHLIUIA NO CETMEHTY NPEAY3ERA no 6POJY % MO BPOJY MO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
MWKPO 388 57.14% 7,536,366.64 13.45%
MANO 232 34.17% 21,293,037.26 38.00%
CPEQHE 59 8.69% 27,202,582.74 48.55%
CTPYKTYPA AKTUBUPAHUX TAPAHLIMIA NO CEKTOPY AENATHOCTU no 6POJY % MO BPOJY MO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
G - TPTOBUHA HA BE/IUKO U TPTOBUHA HA MAJIO; MONPABKA MOT. BO3UNA... 293 43.15% 23,168,068.09 41.35%
C - NPEPARMBAYKA MHAYCTPUIA 156 22.97% 15,476,855.42 27.62%
F - TPABEBUHAPCTBO 71 10.46% 5,219,500.62 9.32%
A - NO/bONPUBPEAA, LUYMAPCTBO U PUBAPCTBO 23 3.39% 4,022,348.59 7.18%
D - CHABAEBAHE ENEKTPU4HOM EHEPTMIOM, TACOM, NAPOM U KTIUMATU3ALNIA 2 0.29% 3,997,874.70 7.13%
H - CAOGPARAJ U CKNAOULWITEHE 48 7.07% 1,314,636.59 2.35%
M - CTPYYHE, HAYYHE, UHOBALUWOHE N TEXHUYKE OE/IATHOCTU 23 3.39% 837,407.28 1.49%
| - YC/IYTE CMELUTAJA U UCXPAHE 23 3.39% 775,354.12 1.38%
J - UHOOPMUCAHE U KOMYHUKALIWIE 9 1.33% 587,469.47 1.05%
N - ADMUHUCTPATUBHE U NOMOTRHE YCNYXXHE OE/IATHOCTU 16 2.36% 328,883.85 0.59%
Q - 34PABCTBEHA U COLMJAJTHA 3ALUTUTA 6 0.88% 168,581.13 0.30%
E - CHABAEBAHE BOAOM; YNPAB/bAHKE OTNALAHMM BOJAMA... 1 0.15% 51,449.13 0.09%
B - PYOAPCTBO 1 0.15% 35,983.26 0.06%
S - OCTANE YCNYXXHE OENNIATHOCTU 2 0.29% 26,958.71 0.05%
R - YMETHOCT; 3ABABA U PEKPEALIUIA 3 0.44% 14,343.49 0.03%
P - OBPA3OBAHE 2 0.29% 6,272.18 0.01%
CTPYKTYPA AKTUBUPAHUX TAPAHLIUIA NO OKPY3UMA no 6POJY % N0 BPOJY MO U3HOCY (EYP) % NO U3HOCY
BEOIrPALCKU OKPYI 220 32.40% 25,031,853.01 44.67%
JYXKHOBAYKU OKPYI 87 12.81% 4,507,522.74 8.04%
CEBEPHOBAYKW OKPYT 27 3.98% 4,418,000.85 7.88%
3ANAOHOBAYKU OKPYT 13 1.91% 2,673,218.54 4.77%
JYKHOBAHATCKU OKPYT 44 6.48% 2,646,561.73 4.72%
HULLIABCKU OKPYT 28 4.12% 2,622,093.81 4.68%
MAYBAHCKW OKPYT 21 3.09% 2,144,851.30 3.83%
CPEQHOBAHATCKU OKPYT 22 3.24% 2,113,258.48 3.77%
CPEMCKM OKPYT 20 2.95% 1,853,527.89 3.31%
MOPABUYKU OKPYI 21 3.09% 1,500,283.19 2.68%
PACUHCKU OKPYT 20 2.95% 1,455,241.98 2.60%
BPAHUYEBCKU OKPYT 12 1.77% 1,339,359.00 2.39%
3NATUBOPCKU OKPYI 23 3.39% 961,000.34 1.72%
NMUPOTCKU OKPYT 17 2.50% 756,552.66 1.35%
LUYMALWICKU OKPYT 31 4.57% 608,520.00 1.09%
JAB/IAHWUYKU OKPYT 17 2.50% 516,580.42 0.92%
NOMOPABCKU OKPYT 18 2.65% 223,738.35 0.40%
TONNIUYKU OKPYT 5 0.74% 210,358.88 0.38%
NOAYHABCKU OKPYT 8 1.18% 162,495.05 0.29%
PALLKU OKPYT 9 1.33% 96,998.74 0.17%
3AJEYAPCKU OKPYT 4 0.59% 69,895.59 0.12%
CEBEPHOBAHATCKW OKPYI 4 0.59% 56,028.87 0.10%
BOPCKU OKPYI 3 0.44% 27,527.32 0.05%
NYUHCKU OKPYT 4 0.59% 25,047.08 0.04%
KO/1YBAPCKU OKPYI 1 0.15% 11,470.83 0.02%

3akspyuHo ca 31. mememOpom 2022. roauHe, aKTUBUPAHO j€ YKYMHO 679 rapaHIiidja y U3HOCY O]
56.031.986,64 eBpa, npu uemy PC rapantyje ca 80% mro uznocu 44.825.589,31 eBpo. 13 HaBeneHOT
MIPOMCTHUYE 1 je Y0 aKTUBUPAHUX rapaHlivja y YKYIHO peaan3oBaHuM kpenutuma 2,31%. 3axteB
3a Tuiahame 1o TapaHIyj| je moaHeno 17 6aHaka v TUME Cy MPOTECTBOBAHE rapaHIlvje 3a yKymHo 679
MOojeIMHAYHUX KPEJIUTa, KOJU Cy ce oqHOCHIN Ha 396 kiujeHara.
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NOFI

VY aeo akTUBHpaHUX TapaHIfja y OCUTypaHOM MOpThOoIn]jy

) U3HOC cTaka Yaeo

U3HOC YKYnHO Bpoj Ayra no AKTUBMPaAHUX
AKTUBMPAHUX .

Hasus 6aHke NyLWTEHUX ) aKTUBMpPaHUM | rapaHuujay

Kpeauta ;‘:r)laszL:)MZj: rapaHumjama ocurypaHom

Ha 31.12.2022.| nopTdoaunjy
1/|BANCA INTESA a.d. Beograd 409,652,927.40 96 6,624,528.26 1.62%
2|OTP banka Srbija a.d. Novi Sad 348,827,116.01 132 9,213,573.43 2.64%
3|UNICREDIT BANKA a.d. Beograd 293,903,844.22 19 8,915,670.74 3.03%
4|NLB KOMERCUJALNA BANKA a.d. Beograd 238,498,326.52 49 1,478,203.24 0.62%
5|NASA AIK a.d. Beograd 186,245,103.29 104 3,655,862.21 1.96%
6|EUROBANK Direktna banka a.d. Beograd 181,312,768.78 69 5,252,274.67 2.90%
7|PROCREDIT bank a.d. Beograd 180,639,484.45 32 8,147,356.05 4.51%
8|RAIFFEISEN banka a.d. Beograd 147,635,987.74 99 1,266,030.82 0.86%
9|ERSTE BANKA a.d. Novi Sad 117,569,661.55 17 1,752,720.14 1.49%
10|HALK BANKA a.d. Beograd 107,029,073.10 18 1,650,091.89 1.54%
11|ADDIKO banka a.d. Beograd 87,204,119.56 21 5,425,468.39 6.22%
12|RBA BANKA a.d. Novi Sad 70,438,604.21 7 385,879.12 0.55%
13|EXPO banka a.d. Beograd 21,230,231.78 5 347,519.05 1.64%
14|BANKA POSTANSKA STEDIONICA a.d. Bgd 11,782,106.27 3 37,789.93 0.32%
15|AIK BANKA a.d. Beograd 11,172,476.00 4 484,365.27 4.34%
16|API BANKA a.d. Beograd 7,078,693.40 3 594,653.43 8.40%
17|MIRABANK a.d Beograd 4,231,699.82 1 800,000.00 18.90%
18|3 BANK a.d. Novi Sad 577,493.43 0 0.00 0.00%
19|SRPSKA BANKA a.d. Beograd 306,735.66 0 0.00 0.00%
yKkynHo | 2,425,336,453.20 679 56,031,986.64 2.31%

Hajsehu 6poj 3axTeBa 3a mnahame o rapaniuju noguene cy cienehe 6anke: OTII 6anka CpOuja a.n.
Hosu Can, Hama AIK 0anka a.n. Beorpan, Pauddencen 6anka a.n. Beorpan u Banna lareca a.n.

Beorpan.

Hajsehu u3Hocu akTuBMpaHux rapaniuja esuaentupanu cy kog OTII 6anke Cp6uja a.n. Hosu Cag,
Vuullpenut 6ank a.n1. Beorpan, [Ipollpenut 6ank a.n. Beorpaa u Banna laTeca a.n. Beorpan.

[Ipernen Hamupema 1o aKTUBUpPaHUM TrapaHuujama 'y EYP

U3HOC cTaka gyra no Yaeo
Hamupera no
aKTUBUPAHUM Hamupemay
Hasue 6aHke . aKTUBUPaAHUM

rapaHumjama Ha . aKTUBUPAHUM

31.12.2022. rapanuujama rapaHumjama
1| BANCA INTESA a.d. Beograd 6,624,528.26 207,838.50 3.14%
2| OTP banka Srbija a.d. Novi Sad 9,213,573.43 565,158.91 6.13%
3|UNICREDIT BANKA a.d. Beograd 8,915,670.74 7,599.55 0.09%
4| NLB KOMERCIJALNA BANKA a.d. Beograd 1,478,203.24 168,357.10 11.39%
5/|NASA AIK a.d. Beograd 3,655,862.21 216,767.90 5.93%
6| EUROBANK Direktna banka a.d. Beograd 5,252,274.67 167,628.95 3.19%
7| PROCREDIT bank a.d. Beograd 8,147,356.05 48,343.91 0.59%
8| RAIFFEISEN banka a.d. Beograd 1,266,030.82 75,409.01 5.96%
9| ERSTE BANKA a.d. Novi Sad 1,752,720.14 259.70 0.01%
10| HALK BANKA a.d. Beograd 1,650,091.89 8,708.70 0.53%
11| ADDIKO banka a.d. Beograd 5,425,468.39 335,692.35 6.19%
12| RBA BANKA a.d. Novi Sad 385,879.12 12,833.47 3.33%
13| EXPO banka a.d. Beograd 347,519.05 3,098.44 0.89%
14| BANKA POSTANSKA STEDIONICA a.d. Beograd 37,789.93 0.00 0.00%
15| AIK BANKA a.d. Beograd 484,365.27 0.00 0.00%
16| API BANKA a.d. Beograd 594,653.43 0.00 0.00%
17| MIRABANK a.d Beograd 800,000.00 0.00 0.00%
18|3 BANK a.d. Novi Sad 0.00 0.00 0.00%
19| SRPSKA BANKA a.d. Beograd 0.00 0.00 0.00%
56,031,986.64 1,817,696.50 3.24%
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ANOFI

Nako cBe OaHke nmpeay3umMajy Mepe U CIpoBOJIe HAIJIaTy KpeauTa y CKJIaay ca CBOJUM CTaHJIapAHUM
mpoleaypama, 1mo nojpanuma koje cy 6anke nocraBuie M® u HBC 3akipydno ca 31. menemOpom
2022. rogune, 13 OGaHaka W3BECTWIIO je O M3BpUIEHUM Hamupewmrma PC y yKyITHOM H3HOCY OJ
1.817.696,50 eBpa, mto je yuenrhe ox 3,24 % CBUX NMOTpakMBama MO aKTUBUPAHUM TapaHIfja, OJ1
yera ce 674.033,58 eBpa onHocu Ha 11 akTMBUpaHKUX rapaHIyja Koje Cy y IeJIOCTH HaMUpEHE.

AKTHBHOCTH HAa aAMMHHCTpHUpPamy nporpama [Ipomounje Pomckor npeay3eTHHIITBA

AO®U je ox kpaja jyna 2021. roguHe aHTa)KOBaH Ha MOCIOBHMA M3/aBama TapaHIMja POMCKHM
Npeay3eTHUIMMA TI0 KpeauTuMa Koje nobujajy on banke [lomraHcke mTennoHMIe y CKiIaay ca
[Tporpamom mpomMonuje pOMCKOT MPEay3eTHUIITBA. YKyIaH U3HOC CPeICcTaBa ONpeaesbeHUX OBUM
nporpamoM je 120 Muitona muHapa, ¥ S 3a10CIeHUX ATEHIIHM]e Cy aHTaKOBaHU Ha OBOM IOCITY, ITOPE]T
CBOJUX PEIOBHHX aKTHBHOCTU. AreHnuja je no 31.12.2022. roguHe omoOpuia yKyIHO IETHAeCT
rapaniuja y Bpeanocta ox PCJI 26.913.576,35 (EYP 229.398,45). O omobpenux rapatiuja 5 je ca
nocnehem 1o 3 roauHe (onmepaTHBHH TPOMIKOBHU), MoK je 10 rapanmmja ca mocriehem m0 5 roguna
(MHBECTUIIMOHO YJIarame).

5. buianc ycnexa AreHnuje

Arennuja je TokoM 2022. roguHe mocioBaia npo(GUTabMIIHO U OCTBAPHUIIA j€ HETO TOOUTAK y U3HOCY
o1 53 MIJIMOHA TUHAPA.

2022. 2021.
MNOCJIOBHU ITPUXO/ 1IN - -
MNOCJIOBHU PACXO/ N (806.150) (619.737)
TpoukoBH MaTepHiaia. TODUBA U EHEDTHIE (7.412) (8.644)
TpouikoBH 3apaja. HAKHaAa 3apajga U (305.184) (268.172)
TpoOIIKOBH aMOpPTH3ALHIE (58. 345) (58.370)
TpoOIIKOBHA MPOU3BOJIHUX YCIyTa (38.904) (28.633)
TPOILIKOBU pe3epPBUCABHA (51.887) (9.331)
HemartepujaiHy TPOIIKOBU (344.418) (246.587)
INOCJIOBHU J1OBUTAK/TYBUTAK (806.150) (619.737)
PUHAHCUJCKH TPUXOIN 924.018 1.065.876
ITobuxonu on kamara 389.548 375.088
Tlo3suTuBHE KYPCHE PA3IINKE U MO3UTUBHUA 27.494 1.204
Ocranu (hUHAHCU]CKU IIPUXOIU 506.976 689.584
OUHAHCHUICKHU PACXO0OIHN (127.736) (315.276)
Pacxoau kamata (37.380) (‘}}E;,Z,R
HerarusHe KypcHE pa3jiMKe U HEFaTUBHU (44.221) (1.133)
Octany (hUHAHCH|CKHA PACXOIH (46.135) (272.522)
JOBUTAK U3 ®DUHAHCHUPAIHA 796.282 750.600
MNPUXOIU O YCKIIABUBAIHA 57.355 78.361
PACXOIN O YCKIABUBAIBLA - (242.175)
OCTAJIM TIPUXOIUN 13.667 52.828
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OCTAJIA PACXOIHN
YKYIIHU TPUXOIHN
YKYIIHM PACXOIU

JOBUTAK U3 PEJOBHOTI'

IHO3UTUBAH HETO E®EKAT I1O
OCH. JOBUTKA IIOCJI. KOJE CE
OBYCTABJbA, IPOMEHA
PAYYHOBOJACTBEHHUX INIOJIMTUKA U
HUCIIPABKHU I'PEITIAKA

HEI'ATUBAH HETO E®EKAT ITO
OCH. JOBUTKA IIOCJI. KOJE CE
OBYCTABJBA, IPOMEHA
PAYYHOBOJACTBEHUX ITIOJIMTUKA U
HNCITPABKH I'PEIIIAKA

JOBUTAK IIPE OIIOPE3NBAIbBA

ITIOPE3 HA IOBUTAK

ITopecku pacxon nepuoaa

OmnoxxeHn nopecku pacxonlu nmeprona
O10X€HN TOPECKU IIPUXOIU IIEPUOIA

HETO JOBUMTAK

3APAJIA 11O AKIIMIN

(2.614)
995.040

(936.449)
58.541

58.541

922
57.619

(10.215)
1.197.065

(1.187.403)
9662

(8)
9.654

281
9.935

VY HacTaBKy je mperjien Npuxo/ia U3 OCHOBHHUX JI€JaTHOCTH AreHuyje 3a TeKyhy u npeTxoaHy

TOJIMHY.

Ilpuxoou u3 ocnoene oeramnocmu Azenyuje:

IIpuxoam ox kamaTa Ha:
- KpaTKOPOYHE KpeanuTe
- (haKTOPHUHT MOCTIOBE
- rapaHuuje

YKYIHO IPUXOIH O]f KaMaTa U3 OCHOBHE

ACJATHOCTH

IIpuxoau mo 0CHOBY HAKHA/1A U MPOBHU3Hja

Ha:
- rapaHIje
- (hakTOPUHT MOCIIOBE
- KPaTKOPOYHE KpeIuTe

YKYNHO NPUXOIH 0/ HAKHAIA U3 OCHOBHE

ACJIATHOCTH

IIpuxoau ox mpemuja ocurypama

2022. 2021.
251.668 214.702
39.095 34.906
8.385 11.297
299.148 260.905
49.424 23.338
17.802 14.937
14.498 13.480
81.724 51.755
331.059 300.273
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YKyNHO NPpUXOIH M3 OCHOBHE 1eJIATHOCTH 711.931 612.933

Ocmanu ¢punancujcku npuxoou:

[Tpuxonu mo YroBopy o rapaHiuju - 188.101
[Tpuxon ox kamata no XOB O6Be3nuue PC 86.751 111.853
[Tpuxoau 1Mo OCHOBY MOTpPaKMBamba 3a

ucruiaheHe mrere o PerpecHOM MpaBy 33.275 68.947
[Ipuxoau 1Mo OCHOBY peocUTypama 45.709 65.193
[Tpuxoau Mo 0CHOBY MpedaKTyprucaHUX

yciyra OoHuTEeTa 14.493 13.799
[Tpuxoau ox kKaMaTa Ha OPOYEHE JICTIO3UTE 3.649 2.330
Octanu (pUHAHCH)CKU TPUXOIU 716 1.516
[To3utuBHE KypCcHE pa3iiuKe 27.494 1.204

YKynHo ocTaju (PUHAHCHjCKU MPUXOTH 212.087 452.943

YKynHo GUHAHCHjCKH MPUXOIH 924.018 1.065.876

6. buianc crama AreHiuje

VYkymnHa Hero OmnmancHa cyma AreHuuje Ha naH 31. menemOap 2022. roamue m3Hocu 9.458.035
XWbala AWMHApa U Mama je oA OwmnaHcHe cyme Ha gaH 31. meuemOpa 2021. roaune (11.036.512
XUJbaja JUHapa).

BanOunancuaa cyma nznocu 40.174.205 xuspana nuHapa.

Bpennoct cranHe UMOBHHE, KOjy YHHE HEMaTepHjaTHa UMOBHHA, OIpeMa U TyTOPOYHU (PMHAHCH]CKH
rracManu u3HocH 2.182.558 xuspana nuHapa.

OO6ptHa nmoBHHA Ha aaH 31. neuembap 2022. roguHe u3Hocuia je 7.185.283 xuspana nuHapa.
VYxyman kanuran Arennmje Ha naH 31. nenem6pa 2022. romqune u3Hocu 7.101.200 xuipana quHapa
(31. neuembap 2021. ronune: 8.466.623 xusbaga AMHAPA) M OJJTHOCH C€ HA: OCHOBHH KalUTAall y H3HOCY
on 6.217.181 xuipaga AWHApa, KOjU je MPOMEHEH Yy OJHOCY Ha MPETXOJHY TOJUHY Y H3HOCY OJI
715.656 (31.nenembap 2021.u3H0cuo je 6.932.837 xuspana AuHapa , pesepse y u3Hocy ox 693.284
xwbaaa auHapa (31. nermemobap 2021. rogune: 1.171.778 xuipana quHapa)

31. neuemodap 31. neuembap

2022. 2021.
AKTUBA
CrajiHa MMOBHUHA 2.182.560 3.827.381
HeMmareopniaiHa UMOBUHA 226.419 145.312
HexpnerHune. mocTnoiema U ornema 26.012 46.806
Jyropounu (\MHAHCH]CKH TIJITACMaHU U AYTOpOYHA
MOTPaKUBAbHA 1.930.129 3.635.263
OpJi07xeHa mopecka cpeacTBa 26.820 23.848
OO0pTHA MMOBHHA 7.249.852 7.185.283
3anuxe 1.795 145
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IToTpaskuBama o OCHOBY Ipoaaje 38.748 38.834
Ocraiia KpaTKOpOYHa NOTpaKUBakba 918.947 1.167.850
Kparkopounu (pmHAHCH]CKHU TUIACMAaHU 5.212.836 4.635.483
['0OTOBUHCKHM €KBUBAJICHTH U TOTOBUHA 991.592 1.230.677
AKTHBHA BpEMEHCKa pa3rpaHuyCHa 85.933 112.294
YKYIIHA AKTHUBA 9.459.232 11.036.512
BAHBUJIAHCHA AKTUBA 40.174.205 35.265.888
IMMACHUBA
Kanuran 7.106.293 8.466.623
OCHOBHHM KamnuTan 6.217.181 6.932.837
Emucnona npemuja 258.308 258.308
Pesepse 693.2654 1.171.778
HepeanuzoBanu no6unu (ryounu) no ociosy XOB u

JIPYTUX KOMOITHEHTH CBEOOYXBAaTHOT pe3ynrara (120.100) 55.530
Hepacnopehenu noourak 57.619 48.170
JlyropouHa pe3epBucama H 00aBe3e 1.622.348 1.838.885
JlyropouHa pe3epBucama 153.752 115.435
Jyropoune o6aBese 1.468.596 1.723.450
Onnoxkene mopecke odasese -
KpatkopouHa pe3epBHcama U KPATKOPOYHe

odaBe3e 730.590 731.004
Kparkopoune ¢puHaHcHjcKe 0OaBe3e 478.899 488.868
[TpuMIbeHH aBaHCH, JCTIO3UTH U KayInje 29.966 4.653
Ob6aBe3e u3 NociaoBama 6.299 5.706
Ocraze kpaTkopouHe 00aBe3e 158.657 159.348
Kpatkopodna macuBHa BpeMEHCKa pasrpaHudeHha 56.768 72.429
YKYIIHA ITACHUBA 9.459.232 11.036.512
BAHBUJIAHCHA EBUJIEHIINJA 40.174.205 35.265.888

8. M3/10:keHO0CT AreHunje pu3numa

AreHIMja UMa yCIOCTaBJbEH CBEOOYXBaTaH W TOY3JaH CHCTEM YIIpaBJbakha PU3HMIIMMA KOjU je Y
MOTITYHOCTH UHTETPUCAH Y CBE MIOCIIOBHE aKTUBHOCTH ATEHIIH]je, OAHOCHO oMOryhyje aa ce ynpasiba
ca CBHM DH3UIMMa KOjUMa jeé W3JIOKEHAa WM MOXXEe OWTH HW3JIOKEHa MO0 OCHOBY CBHX HHCHHX
IIOCJIIOBHUX aKTHUBHOCTH.
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CucteMm ynpasspama pusulMa aedunuca je [Iponenypom 3a yrnpasibame pU3UIMMA, TIOJTHTHKaMa
U TIpolierypama, Te 1e(pUHICAmHEM CKIOHOCTH 3a MPEY3UMakhe PU3HKA KPO3 YCIOCTaBJbamkhe TUMUTA
3a HUBOE PU3HMKaA KOJU Cy NMPHUXBATJHUBU 32 AreHunjy. CBU pU3HIM KOje je Moryhe U3MEpUTH WIH
OILICHUTH TOJBPraBajy ce CTPYKTYpH JTUMHUTA HA HUBOY ATCHIIH]E U YCArJalleHOCT Ca TUM JIMMUTHMA
ce KOHTHHYHPAHO TIPaTH.

AreHnyja jey CBOM ITOCIOBamy M3JI0XkKeHa cienehum pusnimma:
- KPCIUTHU PU3UK;

- KaMaTHH U JAEeBU3HU PH3UK;

- PU3HUK JIMKBUIAHOCTH,

- TPXHWIIHU PU3UIIHN;

- OIICPAaTUBHU PU3UK;

- PH3HK U3JI0KEHOCTH;

- pH3UK KOHIETpaIyje;

- PH3HK yJllarama;

- PH3HK 3eMJbC;

- PpU3HK U3MHUPEHA/UCTIOPYKE;

- PHBHK Jpyre yroBOpHE CTPAHE;

- CTPAaTCUIKH PU3UK;

- pemnyTalHMOHU PU3UK;

- pU3HUIM KOjU HACTajy MO0 OCHOBY CHOJBbUX (hakTopa.

9. Pa3Boj AreHumje y HapeIHOM MEPUOTY

[Tnan akTMBHOCTH AreHIMje MOJa3H O] pacloIOKUBUX MOCIOBHUX pecypca, ca jelHe, U U3Hoca U
CTPYKType 3aredeHor mnoprdesba miacmMaHa AreHuuje, ca apyre crpane. [lopen Tora, Ilman
aKTUBHOCTH y3€0 je y 003up mnosasHe okBupe Ilnana nocnoBama Arennuje 3a 2023. roauny, kao u
OIIIITE yCJIOBE 3a IOCJIOBAE OAHKAPCKOT CEKTOpa y MPOjeKTOBAHOM MAKPOEKOHOMCKOM aMOHjeHTY.
ITocTojehe MakpoekOHOMCKE MpoOjeKlrje Y3UMajy y 003Up CBe pesieBaHTHE (hakTope oJ 3Hayaja 3a
aHaJIM3Y U IUIaHUpame aKTUBHOCTU Yy OKBUPY I0jeIMHAYHUX UHYCTpHja, YKIbYUyjyhH n GaHKapcKy
MHAYCTPHjY U IjacMaH 0aHKapCKHUX MPOoU3BoJa Ha Tpxkulty Pemyomuke Cpouje.

Bnana je crTpaTtemku opHjeHTHMCaHa Ha IPOLEC €BPOICKMX HHTErpanuja paaud Opker CTHLama
cTaryca myHompaBHOr wiaHa EY. Onmru okBUp €KOHOMCKE MOJIMTUKE YTBpheH je pa3BOjHUM
nokymeHTuMa Briazne kao mro cy: Criopasym o cTabUIu3auju 1 NpuapykuBamy uzMely EBponckux
3ajeTHAUIA U BbUXOBUX JpiKaBa YjaHUIIA, ca jenHe ctpane, u Pemybmuke Cpbuje ca apyre ctpane (y
nasbeM Tekcry: CCII), Hamumonanuu mporpaM 3a ycBajame NpaBHUX TeKOBHMHA EBporcke yHH]e,
ONITe W CEKTOPCKE HAIMOHAJTHE pa3BojHE crpareruje, ducKamHa CTpaTerdja W pPEBUAMPaAHA
¢duckanna ctparteruja 3a 2023. roguny ca npojexuujama 3a 2024. u 2025. I'oguny, xao u IIporpam
ekoHOMCKHX pedopmu 3a mepuoa 2023- 2025. Pagu 3a10BobaBama €KOHOMCKHX M TOJUTHYKHX
KpuTepujyMa 3a wiancTtBo y EBporickoj yuuju (EY) oGe3benuhe ce jauame aaMHHHUCTPAaTUBHHUX
KararuTeTa U CTaOMITHOCT HHCTUTYIIH]a KOj€ TapaHTY]y IEMOKPaTH]y, BIaJaBUHY IIpaBa, MOIITOBAKE
JbY/ICKUX TIpaBa M 3alITUTY MambUHA, Pa3BOj TPXKUIIHE EKOHOMH)E U jayame HEHUX KalaluTeTra J1a
OJIrOBOPH Ha NPHUTHUCAK KOHKYpPEHIM]E€ W TPXKUIIHUX cHara u3 EY, kao u crBapame cTaOUIHOT
€KOHOMCKOT 1 MOHETapHOT OKpY’KeHba. Y CKIJIay ca CTPAaTEHIKHM Pa3BOjJHUM OKBUPOM ONpeiesbeHa
J€ eKOHOMCKa IOJIMTHKA 32 HApeHU CPEIHOPOYHU EPUOI.
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ExoHOMCKa MOJUTHKA y HApEAHOM Iepuoly oOJIMKOBaHa j€ M3JIACKOM U3 JeTHE U YJIaCKOM y HOBY
Kpu3y. M3mackom 13 JBOTOHIIRE KpU3e MPOy3pOKoBaHe nanaeMujoM Bupyca Kosun-19 u ynackom
y KpH3y IIPOY3pOKOBAaHY paToM y YKpajuHHM, IIPel KpeaTope eKOHOMCKE MOJIMTHKE Cy MOCTaBUIN
HOBE U3a30Be U ropyhe mpoOieme, 003upom Ha ri10danHy pactyhy uH(IANHU]y KOja je ToICTaKHyTa
PaHM]OM €KCIIaH3MOHOM INI00AJIHOM MOHETapHOM U (PMCKAIIHOM IOJIMTUKOM, JOII YBEK HApYIICHUM
JaHIKMMa CHa0/eBama M JIOTUCTUYKUM MpoOJieMHMa, a MOCeOHO HMHTEH3WBUpPaHA HajHOBUjUM
yOp3aHuM pacToM Hadre, raca, CTpyje, OCHOBHUX MeTaa, IPUMApHUX IOJbOIIPUBPEHUX IPOU3BOJA
U pexpamMOeHIX MPOU3BOIA.

OCHOBHHM ITMJFEBH €KOHOMCKE ITOJIUTHKE Y HAPEIAHOM CPEAH-OPOYHOM IEPHOAY CY:

1. HacraBak cmnpoBohema Mepa (UCKaTHE KOHCOJHMIANMje, OJp)KaBamke MaKPOSKOHOMCKE
CTa0MIIHOCTH W jadame CTaOWIHOCTH (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa, Y3 3ayCTaBJbambe Jajber Ayra u
YCIIOCTaBJbAKE TPEH/Ia FheTOBOT CMabhEeHha,;

2. jayame CTa0WJIIHOCTH ¥ OTHOPHOCTH (D)MHAHCHJCKOT CEKTOpa pEIIaBalkbeM IHTamka
npoOIeMaTHYHUX KPEIHTa;

3. OTKJIamkamke TpeNnpeKa pacTy MPUBPEIHE AKTUBHOCTH | TIOIU3akhy KOHKYPEHTHOCTH CIIPOBOCHEM
U HACTaBKOM IPUMEHE CBEOOYXBATHHX CTPYKTYpHHX pedopMH, MOCEOHO Yy JOMEHY jaBHHUX
npeny3eha u nognzama e(hUKACHOCTH jJaBHOT CEKTOPA.

Brnana he, y HapeqHOM meproty, BOIUTH €KOHOMCKY TOJIUTHKY YCMEPEHY Ha KpeHpame CTaOHITHOT
Y TIPE/IBUIMBOT ITOCJIOBHOT aMOMje€HTa HEOITXOAHOT 33 PACT MHBECTHUIIMOHMX aKTHBHOCTH KaKo Ou ce
MOJICTaKa0 MPUBPEIHM PACT M 3alolljbaBame, Kao W ToBehame ynena NMpUBAaTHOT CEKTOpa Y
MIPOU3BO/IGH, 3alONIJbaBakby M MHBECTUIIMjaMa. Y TOM IIHJBY, Y TIPETXOJAHOM TEPUOTY, YCBOjEH je
Behu Opoj pedopMCKHX 3aKOHAa 4Mja ImpuUMeHa Tpeba Ja JoBele 10 OTKIamama CTPYKTYpHHUX
cnaboCTH MPUBPE/IE U CTBapamha OCHOBE 3@ JYTOPOYHO OJPKUB PaCT.

[Tnanupame eKOHOMCKE U TOCEOHO (PUCKATTHE MOJIUTHKE 3aBUCcHhe MPBEHCTBEHO O] IPOIIeHE edekaTa
YKpajuHCKe KpH3e Ha Mel)yHapoJHO OKpykemwe U gomahe npuiuke. Onpenesbemne je Aa ce, U mopes
HETOBOJbHE CUTYallHje UjIe Ha:
® YpaBHOTEXKEHE U CTaOMIN3aIM]y jaBHUX (PMHAHCH]Aa KaKO O ce cMamWIIo ydenihe jaBHOT
nyray y BJIII n ctBOpuiie 0OCHOBE 3a IPUBPEIHU PACT;
® jayame MOpecKe AMCUUIUIMHE, KOja MoApa3zyMeBa ModoJblIamke CUCTEMa HarlaTte nopesa u
CMambEHE CHBE EKOHOMM]E;
e javame JyropodHe (uckagHe OAPKUBOCTH KpO3 CHpoBoheme CTPYKTYpHHX pedopmu,
moceOHO pedopMH jaBHOT CEKTOpA.

JlnHaMuKa WHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTH Owhe ompenesbeHa NasbuM ToBehameM TPOM3BOIHUX
KaraiuTeTa puBpeie, pe CBera y CeKTopruMa Koju MPOU3BOIE pa3MemuBa 100pa, ali U HaCTaBKOM
peanu3anuje HOPACTPYKTYPHUX MPOjeKaTa, T0K he moTpoImha JpikaBe 3a0eIeKUTH PacT, TIPE CBEra
300r HabaBKe eHepreHara yciel HpoOjeMa Ha CBETCKOM TPXKHUIUTY Yy TOM CETMEHTY, M3a3BaHHX
yKpajuHcKoM Kpu3oM. Ca CTaHOBHMILTA pacTa MpuUBpele OMTHO je HarjlacuTH Ja ce ymrene Hehe
OCTBapMBaTH Ha PayyH KamUTAJIHMUX yjarama KOjU Cy KJbYYHHM 3a IMOKpETame HWHBECTUIMOHOT
IUKJTyca, Beh MPBEHCTBEHO KPO3 CMameme TeKYhUX pacxona KOju Cy y MPOTEKIOM MEePHOAY OWiIn
NpEeJUMEH3MOHUPAaHU y OJIHOCY Ha cHary mnpuBpeze. llpeasuheno ¢uckamHo npuiarohaBame
Hajpehum nemom wm3Bpmmhe ce cMamUBakEM HEPAIMOHAIHE JaBHE MOTPOIIE, M Y3 3alITUTY
HajpalbUBUjUX M HAjCHPOMAIIHUJUX CJIOjeBa CTAaHOBHHINTBA. Takole, mpuopureTd (uckaiHe
MOJINTHKE Y HapeaHOM Tepuoay Ouhe jauame MOpecKke MUCHMIUIMHE, moBehame edukacHOCTH
HaruiaTe nopesa u 6opba nmpoTuB cuBe ekoHoMuje. Ha oBaj HaumH he ce ucroBpemeHo 06e36eauTu
yHanpeheme ONIITUX ycloBa npuBpehuBama U PaBHOIPABHOT MOCIOBAakHA U CMAKbUBAKE YKYITHOT
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¢buckanHor nedunuta. 3a 2023. ronuny npensubhen je ymepet pact B/III ox oxo 2-2,5%, a moTom
yop3ame 10 3,5% u 4% y 2024. u 2025. roquHm.

ExoHOMCKa TONWTHKA y HapeIHOM Nepuoay Omhe 3acHOBaHA Ha KOMIIAPATUBHUM MPEIHOCTHMA
CpOuje, TpBEHCTBEHO y OO0JAcCTH TMOJBONPUBpPENE W MpexpaMOeHe HWHIYCTpHje, CHEPreTHKE,
caoOpahajue MHPPACTPYKTYpe, ayTOMOOWIICKE HMHIYCTPHje W UHAYCTpUje HH(DOPMANHMOHUX U
KOMYHHMKAI[MOHUX TexHojoruja. McroBpeMeHo, mOTpeOHO je MOACTULIAE JIeJI0Ba IMpUBpEIE KOjU
nonpuHoce pacty b/II1, n3Bo3a u 3anonubaBama. OnopaBak CroJbHE TPAKELE KOJH j€ OYCKUBAH OJ1
noBehama M3BO3a y IpBa TPU Mecella je OCTBapeH, H3Be3eHo je 7,3 mupna espa mrto je 15,8%
noBehame y 0JJHOCY Ha HCTH TIEPHOJ] MPOIILJIE TOAUHE, JIOK je pacT yBo3a camo 3a 0,7% y ogHOCYy Ha
WCTH TIEpUOJ MpOIie TOAUHE U M3HOCU 9,4 Mipna eBpa,Tako na je nedunut cMameH 3a 30,7% u
u3HOCH 2,1 MuIpj eBpa, a MOKPUBEHOCT yBO3a M3BO30M je 77,6%. Bnanma je mocBehena ouyBamy
Mojieia IPUBPETHOT pacTa KOjU Ce 3aCHHBA HAa MHBECTHUIIMjaMa U M3BO3Y, KOJU je MOJP)KaH pacToOM
MIPUBATHE MOTPOIIHEC HA PEATHHM W 37paBuM n3BopuMa. Ctora Biiaga cBOjUM akKTHBHOCTUMA H
Mepama MOKYIIaBa Ja OCHa)XU MHBECTHIIMOHY U U3BO3HY KoMiioHeHTY B/II1, ca cHa)HUM aKIieHTOM
Ha JUTUTAIHY TpaHchopmanujy mpuBpeae Koja je crpaTemika opujeHTanuja Biane. HoBu cucrem
¢duckanmzanyje U U3MeHe IMapUHCKUX IMpomnuca yTuiahe Ha cMameme ydemha cuBe €KOHOMH)E Y
YKYIMHUM TPUBPEIHUM TOKOBHMa, o0e30eanhe adupMaTUBHO KOHKYPEHTCKO HaJIMETambe W
M000JBIIAke EKOHOMHYHOCTH U €PUKACHOCTH MIPOIEAYpa.

C 003upoM J1a je U OCHOBHU IIHJb IOCIIOBam-a ATCHIIHM]E MOACTULIAKE PACTa M3BO3a M CMAbCHE
croJbHOTproBuHCKoOr nedunuta Pemybnuke Cpouje, mocnoBamwe Arenuuje y 2023. ronunu oasujahe
ce y ckiany ca IIporpamom mocioBama 3a 2023. ToauHY, Ka0 W ca IMJbEBUMA, NMPUHIMITAMA U
MOJIMTUKaMa yTBpHeHUM y HeMy, MPUMEHOM MHCTpPYMEHAaTa U Mepa Koje he JOHeTH M JOHOCHUTH,
OJTHOCHO TIpey3UMaTH OpraHu ATEHIMje Y CKiIaay ca oBnamhemnMa u [IpaBunnma mocioBama u
oJUTlyKamMa O YCIIOBMMa KpPaTKOPOYHOT KpEIUTHpara, rapaHTOBama, OTKYyMa IOTPaKHWBama U
OCHTypama, Kao ¥ BUCMHAMa KaMaTHHUX CTOIIa, TIPOBU3H]ja U TIPEMHja 3a CBE IPOU3BOJIe ATEHITH]E.

Peanuszanujom [Iporpama nocnoBamwa, AreHiyja tpeda na 06e3oeau:
- pacT M3BO3HUX aKTUBHOCTHU npuspene Penyonuke Cpouje,
- CMameme CMOoJbHOTProBUHCKOT Aeduunrta Penyomke Cpouje u
- pa3Boj MehyHapoaHUX eKOHOMCKUX oHOca Pemy6nuke CpOuje.

3a ocTBapeme OBUX 1IMJbEBA, aKTUBHOCT AreHlyje 6uhe ycmepeHa Ha:

- CTaOWIIHOCT ¥ CHUTYPHOCT TTOCJIOBamba,

- BHCOK HHMBO OOHHTETA IIaCMaHa,

- OUyBamke peasHe BPETHOCTH KalnuTaIa,

- OCTBapeme CTUMYyJIaTHBHE JOOMTH U noBpahaj nena ucre y Oyner Penyonuke CpOuje,

- moBehame akTUBHOCTH OCHTyparba IMOTPaKWBamka, TapaHTOBamba U (PHHAHCHpAha

(kpeauTtu, GaKTOPUHT U ABOGAKTOPCKH MOCIOBH),

- TIPeCTpyKTypHpame y cepH ImiacMaHa cpejicTaBa, ca KIACHYHUX KPEIUTHUX OJHOCA HA HOBE
BUJZIOBE M OOJMKe capajme HomyT (akTopuHra, ¢opderuHra, uzaaBama TrapaHlidja M MOCIOBa
OCUTYpama,

- pa3BOj KPEAUTHHUX OJJHOCA U MIOCIOBA OCUTYparha ca HHOCTPAHCTBOM,

- pa3B0j MOCJIOBA OCUTYpama y UMe 1 3a pauyH Penyonuke CpOuje — HEKOMEPIIHjaTHA PU3HIIH Y
ckiany ca npernopykama EK u nobpe mpakce pas3BHjeHHX M3BO3HO KPEAWTHHUX arcHIja, Kako U3
pETHOHa, TAKO U y CBETCKUM OKBUpPHUMA.

Busuja Areniuje je OuTH Mepa yCIenrHOCTH Pa3BOjHE M U3BO3HE HHCTUTYIIM]E Y PETHOHY KOja ITyTeM
CBOJUX KJIMjeHATa M 3aroCiICHHUX MOACTUYE OJP>KUBU pa3Boj LIUpe ApyLITBEeHE 3ajennunie. CBojuM
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OJI'OBOPHHM ITOHAIIIAKEM TpeMa MMOBEPEHOM KAlMTAIy M IPeMa CBAKOM 3arloClICHOM, KJIUjEHTY U
MPOjeKTy Kora ¢uHaHCcHpa ATCHIIMja JKEIH Ja OAPKU AYTOPOUYHY YCIEIIHOCT y OCTBapemy CBOje
OCHOBHE MHCH]E.

Y peanuzanuju OBUX aKTUBHOCTH, AreHIMja he mpHOpUTETHO pa3BHjaTH capajmpy ca
MpeIy3eTHUIIMA, MMM U CpeAbUM npeay3ehnma Kao IUJbHOM TPYIIOM, Yrje HHTEPECce U Pa3BOjHE
porpame MOJKe MOAPKATH U 00€30€AUTH CBOJUM TOTCHIIH]aJIOM.

AxtuBHOCT AreHnuje he Takohe OMTH ycMepeHa Ha MOJM3alke KBAJUTETa WHTEPHUX Ipolieca,
MIPOM3BO/Ia M yCIIyTa U pallMOHAIM3AIIN]y TOCIOBambA.

Y cBOjUM aKTHBHOCTMMA, ATEHIMja he ce pPyKOBOJUTH Ha HPBOM MECTYy HWHTEPECHMa CBOT
aKIMOHapa, a 3aTHMM W KIMjeHaTa, y3 IOLITOBAkE W YBaKaBamke HHTEpeca JAPYTuX, Y LHIbY
OCTBapvBamka paBHOIPABHUX Mel)yCOOHMX OJHOCA.

[Tpuctyn mnacManuma M yciayrama AreHndje Moryh je CBHM NOTEHIMjaTHUM KIHjEHTHMa O]
ycnoBuMa yTrBphenum [Iporpamom nocioBama.

VY neduHHCamky U pealn3anuju MOJIUTHKE, ATeHIIMja ce pyKOBOAHM cienehum npuHmummma:
- JMKBUJHOCTH,

- CUTYPHOCTH U

- popUTaOMITHOCTH.

[TpuoputeTHO, Y peanu3alyju miacMaHa UMIepaTHB je Aa ce 00e30eau 31paB nopTdonano, Kako ou
ce MOTEHIMjaJ THU TYOuI 300T JIOMIMX TUTacMaHa CBEJIM Ha HajMamy Moryhy mepy. Y ToM Huby,
Mopajy ce 00e30eIUTH pealHd U CUTYpHH MHCTPYMEHTH o0e30ehema Hamiate U Op3 U edukacaH
CHCTEM HaIUIaTe IIacCMaHa.

Pacnonoxxua cpenctsa, carinacHo [Iporpamy nocinosamwa Arennyja he rmiacupaTty npery3eTHUIMMA,
MaJIUM U CpelllbUM Npeny3ehnma, Kao U BETUKUM INpeny3ehnma, ¢ TUM J1a je aklieHaT y MpOILINpemby
capajiibe ca Mpeay3eTHUIIMMA, y cKilaay ca ctaBoM Braae Penybnuke Cpouje.

[Tnacupame cpeacrasa Bpiuhe ce y QyHKIMJU MOJACTUIIAA TOBehama IeMO3UTHOT MOTEHIIM]jala U
pa3Boja JAPYrux IMOCIOBHMX OJHOCA Cca KIMjEHTHMa. Y CKIIAAy ca TUM, MPUOPUTET Yy IUIacHpamby
cpencraBa uMahe KIMjeHTH U3 CErMEHTa MaJIMX U CpeAmbHuX npeay3eha u koju umajy u ooesoelyjy:

- IpBOpa3peaaH OOHUTET,

- npoduTabuiaH nporpam,

- peanHo nokpuhe 3a 00e30eheme HamnaTe u

- PEIoBHO U3MHPY]y o0aBe3e mpemMa ATCHIIH]H.

[IpuoputeTHo, y peanu3aiuju miacMaia UMIlepaTuB je 1a ce 00e30eau 31paB nopTosino, Kako ou
ce ryOuiu 300r JOMMX IUIaCMaHa CBENW Ha HajMawmy Moryhy mepy. Y ToMm 1Iuiby, Mopajy ce
00e30emuTH peaslHu M CUTYpHU HHCTpYMEHTH oOe30ehema Hamiate u Op3 W edukacaH CHUCTEM
HariaTe riacMaHa.

W y napennom nepuoay AreHiuja he cBOjy HMOJMTHUKY IUIacHpama YCMEPUTH HA OHE TPXKUIIHE
CEerMEeHTE KOJH HHUCY ,,aTPaKTUBHU'® KOMEpIMjaJHUM OaHKama, HajBehuM neoM 300T HeIocTaTKa
YBPCTUX cpefcTaBa 00e30ehema, unme he nogaTHO 0jadaTu CBOjy pa3BojHY (PyHKIIH]y, MTOCEOHO Y
JeITy TOAPIIKE MAaJIMM M CpEIbUM Mpeay3ehuma v mpeay3eTHHIINMA, a CBE Y CKIIy ca mpernopyKama
mucuje MM® u CBetcke 6aHKe KOje Kao IJIaBHU CTPATEIIKH MIPaBall pacTa U pa3Boja AreHuuje
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yIpaBo BHJIC Y HEOMXOIHOCTH Pa3BOjHOT (PMHAHCHPaa MyTeM (pUHAHCHUpPaha HeaTPAKTUBHUX
Y HEKOJIATEPATM30BaHUX PA3BOjHUX IIpOjeKara.

Kako je Bu3mja Arennuje na Oye Mepa yCrenHOCTH Pa3BOjHE U U3BO3HE UHCTUTYLIH]E Y
PETHOHY Koja IIyTeM CBOjHX KiMjeHaTa ! 3amociennx noacTude OApKUBY Pa3Boj MUpe
IPYIITBEHE 3ajeHNIIE, ATCHIIMja CBOJUM OJTOBOPHUM IHOHAIIAKHEM ITPEMa IOBEPEHOM
KaluTalry U IpeMa CBaKOM 3aIlOCICHOM, KIIMjeHTY U MPOjeKTy Kora (MHAaHCHpa KeIH Aa
OJIPKH TyTOPOYHY YCIIEIIHOCT Y OCTBAPEHy CBOj€ OCHOBHE MUCH]€E JIa CIIPOBOINA aKTUBHOCTH
ca IIMJbEeM pa3Boja MPUBpPEIE M CIIOJbHOTProBUHCKE No3ulinje Penybnuke CpOuje, Kpo3 jadame
M3BO3HUX MOTEHIIM]jajia U IepOopMaHCH MPUBPETHUX APYLITAaBa, TOCEOHO U3 CETMEHTA MaJIUX
U CpelmbHX mpeay3eha u mpeay3eTHrKa, ca MoCeOHNM aKIEHTOM Ha MOPIILH IIaCMaHy
CPIICKUX po0a M yciIyra Ha MHOCTpaHa TPKUIITA U YKJbYUHUBaKY CPIICKE PUBPELE Y
CaBpeMEHE CBETCKE TPrOBHHCKE TOKOBE.
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