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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrsSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Agencija za osiguranje i
finansiranje izvoza Republike Srbije* a.d., Uzice (u daljem tekstu: Agencija), koji obuhvataju Bilans stanja
na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o
tokovima gotovine, kao i IzveStaj o promenama na kapitalu za godinu zavrS§enu na taj dan, pregled
znacajnih raCunovodstvenih politika i Napomena uz redovan godi$nji finansijski izvestaj.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Agencije je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o radunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na8a je odgovornost da, na osnovu izvrdene revizije, izrazimo miSljenje o prilozenim finansijskim
izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa etiCkim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju€ujuci procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresSnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja
Agencije, u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izraZzavanje
miSljenja o efektivnosti internih kontrola Agencije. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naSeg misljenja sa rezervom.
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Osnova za miSljenje sa rezervom

e U skladu sa usvojenom racunovodstvenom politikom Agencija, dugoro¢ne finansijske plasmane
(potrazivanja po osnovu kredita), potrazivanja iz specificnih poslova (potrazivanja od nalogodavca
garancije) i kratkorone finansijske plasmane (potraZivanja po osnovu kredita) odmerava u iznosu
glavnice umanjene za sve uplate i procenjenu ispravku vrednosti, dok vanbilansnu evidenciju (izdate
garancije i neiskoriS¢ene okvire za revolving kredite) odmerava u iznosu glavnice umenjene za
procenjenu ispravku vrednosti. Prilikom procene umanjenja navedenih finansijskih sredstava (ispravke
vrednosti), Agencija koristi kriterijume definisane svojim internim procedurama i metodologijom (kao
Sto je obelodanjeno u Napomeni 3.14 uz finansijske izveStaje), odnosno ne postupa u skladu sa
zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. U toku obavljanja revizije,
nismo bili u moguc¢nosti da kvantifikujemo efekte na Finansijske izvestaje za 2017. godinu koji bi se
javili u slu€aju postupanja u skladu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i
odmeravanje.

e U toku obavljanja revizije, nismo primili odgovore od duZnika i poverioca Agencije na nezavisne
potvrde bruto stanja na dan 31. decembra 2017. godine, putem nezavisnih revizorskih konfirmacija, a
na osnovu kojih bi se uverili da je Agencija usaglasila bruto potrazivanja i obaveze sa klijentima po
osnovu sledecih bilansnih pozicija:

- odobrenih kredita (dugoro¢ni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 137,221 hiljada (Ispravka
vrednosti ovih plasmana iznosi RSD 50,189 hiljada),

- odobrenih kredita (kratkoro¢ni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 765,192 hiljada (ispravka
vrednosti ovih kredita iznosi RSD 56,276 hiljada),

- potrazivanja po osnovu domaceg faktoringa u iznosu od RSD 22,845 hiljada (ispravka vrednosti
iznosi RSD 134 hiljade),

- potrazivanja po osnovu menica u iznosu od RSD 81,000 hiljada (ispravka vrednosti iznosi RSD
61,000 hiljada),

- potrazivanja iz specificnih poslova u iznosu od RSD 412,246 hiljada (ispravka vrednosti ovih
potrazivanja iznosi RSD 0 hiljada),

- ostalih tekucih potrazivanja (potrazivanja za redovnu i zateznu kamatu po kreditima, za premiju
osiguranja, za kamatu po faktoringu, za usluge izrade boniteta) u iznosu od RSD 27,777 hiljada
(ispravka vrednosti ovih potrazivanja je RSD 14,848 hiljada),

- obaveza iz specifi¢nih poslova u iznosu od RSD 47,107 hiljada.

Osim toga, u toku obavljanja revizije a na bazi primljenih odgovora na nezavisne potvrde bruto stanja
na dan 31. decembra 2017. godine, putem nezavisnih konfirmacija, uverili smo se da Agencija nije
usaglasila potrazivanja i obaveze sa duznicima po osnovu faktoringa u iznosu od RSD 20,009 hiljada
za koliko su potrazivanja viSe iskazana u poslovnim knjigama Agencije, kao ni potraZzivanja po osnovu
medunarodnog faktoringa u iznosu od RSD 6,877 hiljada za koliko su potrazivanja manje iskazana u
poslovnim knjigama, dugorocnih finansijskih plasmana u iznosu od RSD 38,561 hiljada za koliko su
plasmani viSe iskazani u poslovnim knjigama Agencije, kao ni obaveze iz specificnih poslova u iznosu
od RSD 42,019 hiljada za koliko su obaveze viSe iskazane u poslovnim knjigama Agencije.

o Agencija je na osnovu Odluke Skupstine broj 327/18 od 06. februara 2018. godine, izvrSila
preknjizavanje bilansnih pozicija potrazivanja i obaveza u iznosu od RSD 2,441,013 hiljada, a po
osnovu dve aktivirane garancije na vanbilansne pozicije na dan 31. decembra 2017. godine. Na ovaj
nacin gore pomenute stavke su izuzete od klasifikacije i obracuna rezervisanja. U toku obavljanja
revizije, a na bazi raspolozivih informacija i dokumentacije, kao i usled inherentnih ograni¢enja revizije,
nismo bili u moguc¢nosti da kvantifikujemo efekte na Finansijske izvestaje za 2017. godinu koji bi se
javili u slu¢aju postupanja Agencije u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
racuna u kontnom okviru za privredna dru$tva, zadruge i preduzetnike (SI. Glasnik RS br. 95/2014) i
zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje.
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Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja i eventualne efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za
misljenje sa rezervom, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije" a.d., Uzice na dan 31.
decembra 2017. godine i rezultate njenog poslovanja za godinu zavr$enu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim politikama prikazanim u Napomenama uz finansijske izvestaje i Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije.

Skretanje paznje

« Na bazi analize strukture kreditnog portfolija, utvrdili smo da je 38.33% kreditnih plasmana Agencije,
koji uglavnom poti¢u iz ranijih perioda, klasifikovano u najnepovoljniju odnosno ,D“ kategoriju koja
prema Politikama i procedurama za upravijanje kreditnim rizikom podrazumeva obezvredenje u
celosti. Takode, 1.34% kreditnog portfolija ¢ine potraZivanja od ¢ijeg roka za naplatu je proslo vise od
180 dana. Osim toga, 11.18% kreditnih plasmana Agencije na dan 31. decembra 2017. godine je
obezbedeno adekvatnim sredstvima, dok su preostali plasmani obezbedeni sredstvima kao Sto su
menice, jemstva, korporativne garancije, ruéne zaloge na pokretnoj imovini i zaloga na potrazivanjima.
Navedeno ukazuje na nepovoljnu strukturu kreditnih plasmana Agencije u pogledu naplativosti.

« Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Agencija je upisala zalozno pravo u
korist poverioca ,Raiffeisen Zentralbank Osterreich® AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje
zalogodavca po svim racunima koji su otvoreni odnosno kaji ¢e biti otvoreni kod zaloZnog poverioca,
Osnovni i maksimalni iznos obezbedenog potraZivanja je EUR 5,000,000.00. Obzirom da je poverilac
.Raiffeisen Zentralbank Osterreich” AG, Austrija izdao Potvrdu dana 20. jula 2016. godine da su
njegova potrazivanja namirena, u toku je formalni postupak brisanja zaloge.

 Prema evidenciji Narodne Banke Srbije, Agencija je do datuma obavljanja revizije u Registru menica
evidentirala ukupno 21 menicu izdate u korist poverioca. Kao §to je obelodanjeno u Napomeni 37. uz
finansijske izvestaje, navedene menice su izdate prilikom otvaranja tekucih racuna kod banaka, a
prema proceni Rukovodstva verovatnoca odliva sredstava po tom osnovu je mala.

o Finansijski izvestaji Agencije su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. S
obzirom na navedeno, kao $to je obelodanjeno u Napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski
prihodi u 2017. godini u iznosu RSD 1,060,107 hiljade obuhvataju iznos od RSD 663,226 hiljada koji
predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.

Beograd, 18. jun 2018. godine

Petar Grubor

£// Ovla&éeni revizor
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BUJTAHC CTAHA
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MpeTxogHa roguHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3uunia AOM Hanomena 6poj
Texyha roguHa
Kpajie crame 31.12. MoueTHO CTame
2016, 01.01.2016,
1 2 3 4 5 6 7 |
AKTUBA
A. YMUCAHW A HEYMJIAREHW i
00 ARIFTATT 0001
B. CTANTHA AMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1832861 996780 25651
o1 1. HEMATEPMIANHA MMOBKWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 18 BITET 12551 15688
010 v peo 019 1. ¥narawea y passoj 0004
2. KoHuecwje, natenTH, nuueHue, pobue u e
BLE; Dsotpee 0l yemykHe Mapke, codTeep W 0CTana npasa i) 18 28323 32932 964
013 » geo 019 3. T'yneun 0006
014 1 peo 019 4. Octana HemaTepujantia MMOBMHA 0007
015 v geo 019 5. Hematepujansa uMoBMHE Y Npunpemi o0oos 18 61444 39619 12773
016 1 geo 019 6. ABEHCH 33 HEMaTepujanHy MMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, NOCTPOIEH:A U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 g Leanaic
16679 12274 G4
0015 + 0016 + 0017 + 0018) i il
020, 021 v peo 029 | 1. 3emmmwTe 0011
022 u geo 029 2. MpahesuHcim o5jekTy 0012
023 u geo 029 3. MocTpojersa v onpeMa 0013 19 16401 17001 a624
024 u peo 029 4, MHBECTMUMOHE HEKPETHWHE 0014
5. Ocrane HEKPeTHUHE, NOCTPOjeHsa
025u 029
fra onpema H0ts 19 278 278 278
026 1 e 029 6. HekpetHuHe, NocTpojersa M onpeMa y 0016
npunpemMu
027 1 peo 029 7. Ynaratea Ha TyUM HeKpeTHHHEMa, 0017
MOCTPOjErsUMA 1 ONpemMu
028 v aeo 029 8. ABEHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjersa U 0018
onpemy
03 II1. BMONOLLKA CPEAICTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 ] )
030, 031 u fe0 039 | 1. Iilyme v BuweropMwIsY 33canM 0020 T
032 u geo 039 2. DcHoBHO cTano 0021




Hanoc

NperxopHa roguHa

pyna pauyHa, pauyH no3nunia Aon Hanomewna 6poj
Texyha rogmHa
Kpajwe crarwe 31.12. MoueTHo cTame
20186. 01,01.2016,
1 2 3 4 5 6 7
037 v geo 039 3. Buonowka cpeacTBa Yy npunpemMu 0022
038 v geo 039 4, ABaHCH 3a BMONOWKA cpeacTsa 0023
V. AYTOPOYHW OMHAHCKMICKKM
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 —— "
20 1726415 911950
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033) ? v
040 1 neo 049 1. Yyewha y KanuTany 3aBucHAX NPasHuX 0025
nMua
041 1 neo 049 2. Yuewha y xanwr?ny MPHAPYHEHMX 0026
NpaBHKX NMLA W 3ajeAHHHKMM NOOyXBaTHMa
3. Yuewha y kanutany ocTanux NpasHuY
042 v peo 049 NWUE W APYre XapTWje o BPeaHOCTH 0027 a0 63 &2
pacnonak1ee 3a npogajy ;
feo 043, neo 044 1 feo | 4. [yropo4HW NNACMaHK MaTUYHKUM 1 0028
049 3ABMCHMM NPaBHUM NUUMME
neo 043, geo 044 v aeo | 5. [yropouHn naacMaHm ocTanim 0029
049 MOBE3EHMM MNpPaBHUM NuLMMa
fec 045w neo 049 {6, [yropoyHn NNacMaHk y 3eMibM 0030 913075 152147
Aeo 045 1 peo 049 {7. [lyropoqHK NnacMaHy y UHOCTPAHCTBY 0031
8. XapTuje op BpefHOCTM Koje ce Apke Ao
096 nReo 049 1 cnena 05 743291 759740
9. Ocranu AyropodHM GMHAHCHICKK
OH8uneol® rmcwai T 79985
V. OYTOPO4YHA NMOTPAMMBAHA (0035 +
(1] 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 o S
0041)
050 u aeo 059 1. MNoTpamu1Batea 0f MaTHYHOT W 33BMCHNX 0035
NpaBHUK Nua
051 1 fieo 059 2. MNoTpawuearsa Of OCTANUX NOBEIHUX 0036
nuua
052 v 4eo 059 3. MNoTpamuMBatba N0 OCHOBY Npopaaje Ha 0037
poBHK KpeauT
053 1 g0 059 4. MNoTpawusaree 38 NPoaajy No yrosopuma 0038
O PUHEHCHICKOM MMINHY
054 v peo 059 5. MoTpamuearka NO OCHOBY JeMCTBa 0039
055 1 geo 059 6. CNOpHa W CYMHbMBa NOTPaXMBaLE 0040
056 u aeo 059 7. OcTana gyropouHa NoTpasveaka 0041
288 B. OA/NOXEHA NOPECKA CPEAACTBA {0042
r. OBPTHA UIMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + {0043 " . A
5315867 9392833 578530
0069 + 0070) o A
L. 3ANMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 44
0049 + 0050) b 26060 29477 a6
10 1, Matepwjan, pesepeHM NENOBMW, 8NaT W 0045
CUTaH MHBEHTap
1 2. HepoBpluEHa NPOM3BOAHA W HEAOBPLIEHS 0046
yemre
12 3. MoToBw nNpoussoau 0047
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MpeTxoaHa roguHa

Ipyna pavyHa, paqyH no3nuniA AOn HanoMeHa 6poj
L}
Kpajwe crame 31.12. MoveTHo cTame
2016, 01.01.20.16.
1 2 3 4 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CTanHa cpeacTea HaMermeHa npogajm 0049
15 6. Mnahexn asancy 33 3anvxe W yonyre 0050 26060 S8477 oG
1L, NOTPAXMBAHA MO OCHOBY NPOAOAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 o 0 0
0057 + 0058)
200 1 aeo 209 1. Kynuw y 3emMrbi - MaTuHa M 3aBucHa 0052
npaeHa nuua
201 v gea 209 2. Kynum y WHOCTPaHCTBY - MaTHYHa M 0053
3dBHCHA npaeHa nvua
202 v aeo 209 3. Kynum y 3emrbi - oCTana noeesaqa 0054
npaeHa nuua
203 1 eo 209 4, Kynum y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa NpaeHa nuua
204 v geo 209 5. Kynuu y 3eMmsu 0056
205 n neo
6. Kynuw y MHOCTPaHCTBY 0057
209
206 1 eo 209 7. OcTana noTpamWBatka No OCHOBY 0058
npogaje
21 IIL NOTPAMMBAHA M3 CNELMONYHIX 0059
Nocnoea 21 737190 2924116 1737139
& TV FPVTA PIOTRANHBAHA st Il 105359 34711 50396
V. ®UHAHCICKA CPE[ICTBA KOJA CE
236 BPEAHYIY MO ©EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUNAHC YCIEXA
VI, KPATKOPOYHW ©MHAHCHMICKKA
230cm 2361 237  [NIIACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 {0062 55 4989348 5454238 £802727
+ 0067)
230 t e 239 1. KpaThOPOHHM KPEOHUTH M NAACcMaHW - 0063
MaTHUHE W 33BWMCHA NPaBHa nua
231 v peo 239 2. KpaTHOPO4HW KpeOWTH W nnacMaHu - 0064
0CTana NoBe3aqa NpasHa nuua
3. KpaTkopouHu KpeanTi 1 3ajMosm y
Dlwpeazsll [ fme 4482645 5155504 4663787
233 1 neo 239 4, KpaTKOpOYHM KDEOMTW 1 3ajMOoBK Y 0066
MHOCTPaHCTRY
234, 235, 238 n peo | 5. OcTanu KPaTKOPOYHW dMHaHCUjCkM 0067
239 MN3CMaHN 506703 298734 1138940
24 VII. TOTOBMHCKW EKBMBANEHTH 1 0068
rOTOBUHA 24 411086 4756 924110
27 VIII. NOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT 0068
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASIPAHMYEHA {0070 75 46924 45535 14468
A. YKYTIHA AKTUBA = NOCNOBHA 0071
WMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 8148828 10389613 8554581
0043)
g B BAHBHITAHCHA AKTHEA L BT 24900712 18052373 14310316




M3Hoc

Ipyna paqyHa, pasyH No3MurIA Aon Hanomena 6poj MpeTxonHa roamHa
Tekyha roguHa
Kpajie crame 31.12. 2016, |NouerHo crare 01.01.20 16
1 2 3 4 -} 6 7
MACHBA
A. KANWUTAM (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 7306644 73733060 BYT714%
0441 - 0442)
L. OCHOBHW KAMWTAN (0403 + 0404 +
0 0405 + 0400+ GA07 + 11908+ 008+ 10801 o5 6191145 5957053 5957053
0410)
00 L ARUOM KanKTRN 403 6050851 5516795 5816795
301 2. Ygenw gpylwrasa c orpaHuyeHom 0404
oarosopHowhy
302 3. ¥Ynoan 0405
303 4. (paBHW kanutan 0406
304 5. [ApylITEEHM KanuTan 0407
305 6. 3appyxHM yaenu 0408
306 7+ Evyions npesiia 0409 140294 140258 140258
309 8. Ocranu 0CHOBHM KanuTan 0410
31 II. YMUCAHW A HEYNINAREHW KANMKWTAN 0411
047 v 237 I1I. OTKYI/BEHE CONCTBEHE AKLIWIE 0412
32 SEE— 0413 262 946353 670216 670216
V. PEBANOPU3ALIMOHE PE3EPBE NO
OCHOBY PEBANOPWU3ALIMIE
330 HEMATEPMIAMHE MMOBMWHE, 9434
HEKPETHWHA, NOCTPOIEHA M ONPEME
V1. HEPEANM30BAHKM A0BWLW NO
OCHOBY XAPTWIA Of] BPEAHOCTW U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANOM 0415
CBEOBYXBATHOT PE3YNTATA (notpamHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIL HEPEANM30BAHW MYBWLIKM NO
OCHOBY XAPTWJA Ofl BPEAHOCTW W
33 ocum 330 OPYINX KOMMOHEHTW OCTANOM 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA (myroexa
canaa padyna rpyne 33 ooum 330)
34 VIII. HEPACMOPEREHW [IOBUTAK (0418 + 0417
0419) 26.3 169146 746091 J4GRB0
340 1. Hepacnopefjenn no6utak paHujux roguHa |0418 37757 193818 37757
341 2. Hepacnopehenn gobutak Texyhe roguse (0419 131389 557973 317193
IX. Y4ELURE BE3 MNPABA KOHTPOIE 0420
35 X. TYBWTAK (0422 + 0423) 0421 o o o
350 1. TyBuTak paHujux rogmHa 0422
351 2. T'yButak Texyhe rogvHe 0423
B. AYTOPOYHA PESEPBHUCAHLA N 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 463555 506285 354111




Wanoc

[pyna padyHa, pasyH no3nuUmIA AON HanomeHa 6poj MpeTxoaHa roauHa
Texyha rogvta
Kpajie crame 31.12, 2016. |NoverHo crawe 01.01.20 16
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 27 213555 256285 144111
400 1. Pesepeucarba 33 TPOWKOBE Y rapaHTHOM 0426
poxy
401 2. Pesepaucarba 3a TPOLUKOBE 06HARMara 0427
npupogHux Borarcraea
403 3. Pesepeucatba 3a TPOLLKOBE 0428
PeCTpyKTYpHMpatsa
404 4, Peaapaqcama 33 HakHane v apyre 0429
BeHedumje 3anocneHnx
5. Pesepancarsa 33 TPOLIKOBE CyACKHX
i Cnopoea o 510 119 291
402 w 409 6. OcTana AyropoyHa pesepBeMcarsa 0431 213045 256175 143870
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 28 I50600 256000 250000
0440) :
410 1. DBaeese Koje ce MOry KOHBEPTOBATH Y 0433
Kanuran 2500600 250000 250000
411 2. ObaBese npemMa MaTMYHKM 1 33BHCHIM 0434
MP2BHAM NULIMMA
412 3. OBare3e npeMa OCTANWM NOBE3ZHUM 0435
NpasHUM NULUMa
4. Obapeze Mo eMMTOBAHWM XapTHjama o
413 BPEAHOCTH Y NEPUOY OYHEM Of raguHy 0436
faka
414 5. [lyropouHi KpeauTi v 3ajMoBu y 3emibi | 0437
415 6. [lyropoyHN KPEaWTH 1 33jMOBK Y 0438
MHOCTPAHCTBY
416 7. OBaee3e no ocHoBy diMHaHCH]ckor 0439
NW3anHra
419 8. Ocrane ayropoyHe obapeza 0440
498 B. OQUTOXXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 333 1285 253
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 o 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 10442 178096 2508683 1183058
0462) i
I. KPATKOPOYHE ®MHAHCHMICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 29 100000 2131316 961336
0449) 2 : 2
420 1. KpaTkapoUHW KPEAMTH O MaTUYHUX W 0444
133BUCHUX NpaBHUX Nkla
a1 2. KpaTropOqHW KpEaMTH Of OCTanwx 0445
NOBE3aHWUX NPaBHMX ML
422 3. KpaTHopoYHW KpeaMTH W 3ajMoBM Y 0446
3EMMEM
423 4. KpaTropouHu KpeauTv v 3ajMosm y 0447

WHOCTPaHCTBY




Wanoc
Tpyna padyHa, pa4yH No3nLKMIA ACn Hanomena Gpoj MNpeTxogHa roavwHa
Tekyha roguHa
Kpajree cTarbe 31,12, 2016. {MNouetHo crawe 01.01.2016
1 2 3 4 5 6 7
5. Obaseze no OCHOBY CTANHWX CPEACTaBa U
427 cpeacTasa obycTaBmeHor NOCIoBatba 0448
HaMersEHHX Npoaaju
6, OcTane kpaTkopoYHe dMHaHCHiCKe
TR e chaid 100000 2131316 501336
I1. NMPUMIBEHKW ABAHCH, OENO3UTH K
430 KAYLMIE 0450
111. OBABE3E U3 MOC/IOBAFbA (0452 + =
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 30 37755 an4nn 11659
0458)
431 1. [loBasrbaum - MaTHUYHa W 33BUCHA NPaBHa 0452
NMHLE Y 38MMBK
432 2. [loBaembauy - MaTyHa 1 3aBKMCHA NPaBHa 0453
NMLA Y UHOCTPAHCTBY
433 3. fobaerbaum - oCTana nosesaqa npasHa 0454
NALA Y 3eMbY
434 4, Nlobasreaqu - OCTana NoBe3aHa npaeHa 0455
N3 Y MHOCTREHCTBY
435 5. foBapreadu y 3emmsu 0456 3873 7683 3886
436 6. [l06aB/baun y MHOCTPAHCTEY 0457 y 27030 8974 10773
439 7. Octane ofiapese M3 NOCNOBaHA 0458 1352 B3791
44,451 46 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 31 215744 311044 731187
47 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOOATY BPEOHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE JAMBWHE 32 35161 St
VIL NACWMBHA BPEMEHCKA
43 ocm:498 PASTPAHMUEHA M2 a3 30797 35762 35842
A. NYBUTAK M3HAl1 BHCUHE
KATMUWUTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) 2 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) 2 0
B. YKYTIHA MACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 -0463) 2 0 8148528 10389613 8554581
88 E. BAHEMNAHCHA NACHBA 0965 ?W 24900712 18052373 14310315
v Yaoauy 3aKOHCKM 3ACTYMHUK
t
YX 7
nawa _ 15.06. 20_18. roguue HI“ E 0‘/

7

O6paszau nponucad MPasuHMKOM 0 CaOpXHHN U GopMi 06pasaua hHaHCHCKNK w:mga muﬁa.qua ApYWTBa, 3aApyre v npegyaeTHure ("Cnyxbequ rnackuk PCY, 6p.  95/2014 w 144/2014)
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BUJTAHC YCIEXA

3a nepuop of 01.01.2017. no 31.12.2017. roguHe

- Y Xv/bagama avHapa -

M3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH NoO3nLUnIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna NMperxonHa roguHa
X 2 3 4 5 6
NPUXO0AW U3 PELIOBHOT NOCMOBAKA
A, MOCNOBHW NPMXOON
60 po 65, ockM 62 1 63 1001 o o
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) i
1. NPMXOAOW OO NPOJAJE POBE
60 1002 P &
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) ’
1. Mpuxoam op npoaaje pofe MaTUYHKMM W 33BMCHUM
600 1003
NPaBHUM NUUMMa Ha gomahesm TpkuwTy
601 2. Mpvxoau op, Npoaaje pobe MaTUYHKM M 33BUCHUM 1004
NPABHMM NULIMME Ha WHOCTDAHOM TPMULLITY
602 3. Mpwxopou oa npopaje pobe oCTanuM NOBE3aHUM 1005
NPaBHUM NMUMME Ha oMahem TpHMWTY
603 4, Mpwxoaw o Npoaaje poGe ocTanuM NoEe3aHuM 1006
NPaBHUM NKWLUWMAE H3 WHOCTPAHOM TEXMLITY
604 5. Mpwxoaw on npopaje pofe Ha aomahem TpkuwTy | 1007
605 6. MNpuxoan og npoaaje pobie Ha MHOCTPaHOM 1008
TPHUALTY
61 11, NPUX0OW OO NPOOAJE NPOW3BOIA W YCITYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) g 0
1. Npwxoaw o Npodaje NpoW3soda v yonyra
610 MATHUHMM W 33BMCHAM NPaBHUM NHUMMA Ha aomahem | 1010
TPHMILTY
2. MNpuxoau of Npoaaje Npou3soda U yonyra
611 METHYHWUM W 33BMCHUM NPABHAM NULIMME Ha 1011
WHOCTPEHOM TRHHLLTY
612 3. Mpuxoaw of Npoaaje NPOW3BOAA W YCIyra ocTanuM 1012
NOBEIAHMM MPABHMM MMLKME HE OMBhEM TPMMILTY
4. Mpuxoaw of NPoAaje NPoM3ZoaAa U YCNYra oCTanuM
613 NOBE3aHMM MPaBHUM NTMLMMA HE MHOCTPaHOM 1013
TPRULLTY
5. Mpuxoaun oa npoaaje NPOK3BOAA W YCNYra Ha
614 1014
foMaheM TpxMwWTY
615 6. Npuxoau oA NPoOASje rOTOBMX NPOM3BOAA W yCnyra 1015
HE MHOCTOEHOM TPRMLTY
64 II1. NPUXOAW O NPEMIMIA, CYEBEHLIWIA, 1016
AOTALUWMIA, DOHALMIA W CN.
65 IV. OPYTW NOCNOBHU NPUXOAN wyf




W3Hoc

pyna pauyHa, pauyH No3nunIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa NpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAM M3 PESOBHOI NOCTIOBAHA
5. IOC/IOBHY PACXOMIN g —
50405562463 |(1019-1020-1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPE[JHOCT MPOJIATE POBE 1019
62 1L MPYIXO[IV 7L AKTUBIPAFbA YHMHAKA M POBE | 1020
II1. NOBERAHSE BREAHOCTW 3ANUXA
630 HEZIOBPLLEH/X 11 TOTOBMX MPOV3BO0A 1 1021
HEFIOBPLLEHMX YCIYTA
TV. CMAHbEFHE BPEHOCTY 3ATIVXA
631 HEAOBPLUEHWX 1 TOTOBWX MPOV3BOMA W 1022
HELIOBPLLEHWX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBM MATEPVIATIA 03| . e et
513 V1. TPOLUKOBY FOPBA U EHEPTIE wa| o P
i VIL, TPOLUKOBM 3APATIA, HAKHAZJA 3APATIA 1 -
OCTANM NIU4HM PACXOIN 6 198084 180358
53 VIIL TPOLUKOBM MPOM3BOHUX YCIYTA 0| e e
540 IX. TPOLWKOBK AMOPTWU3ALIMIE 1027 g 10759 3524 =
541 go 545 X, TPOLLKOBM [YFOPOYHMX PESEPBUCAFbA 08| e e
55 XI. HEMATEPVJATTHW TPOLLIKOBH 0] . e o
B. OC/IOBHY [IOBMTAK (1001 - 1018) =0 |1030
r. NOCIOBHM FYBMTAK (1018-1001) 20  |1031 v oo
55 Ai. ®UHAHCUICKY NTPMXOIM (1033 + 1038 + |
1039) 11 1060107 2233443
1. OUHAHCHICKM MPUXOAM Of] MOBESAHKX NMLIA
66, 0cuM 662, 663 1 664 | OCTATIN OMHAHCUICKM MPUXOAV (1034 + 1035 |1033 oy AR
+ 1036 + 1037) : e
P 1. OUHAHCHICKH MIDUXOAA O MATUUHIX 1 33BHCHX | 100
NpagHyx nuua
661 2. DUHAHCHICKH NPUXOAM Ol OCTANKX NOBE3aHMX 1035
NpaBHKX nMLa
665 3. Npuxoaw og yuewha y AOBMTKY NPUAPYHEHUX 1036
FPaBHIX NWLIA M 3aJEAHNUKAX NONYXBaTa
669 4. OcTanut dUHaHCHICKN MPUXOAM 1037 53404 SitgAd
662 11, MPVIXOZM OZ KAMATA (O TPERMX JIMILA) 1038 ey iy
111 NIO3UTMBHE KYPCHE PAS/IAKE W MO3UTUBHY
663 1 664 EQEKTM BATIYTHE KNAY3YNIE (TPEMA TPERMM 1039 o RS
TMLMMA) - 670t
p . OUHAHCHICKW PACXO[IM (1041 + 1046 + | o
1047) 1 726050 1319700
1. QMHAHCUICKM PACXOZIV W3 OfTHOCA CA
MOBE3AHVM MPABHIM JMLIAMA 11 OCTASTA
56, ocum 562, 563 564 | ¢ L AHCWICKY PACKOMW (1042 + 1043 + 1044 + | 10H 332238 1266835
1045)
560 1. QUHEHCH]CKN PACXOAN M3 OAHOCA G2 MATHIHAM M | 104 T
33BWCHWM NpaaHiM Nlkuma




W3Hoc

I'pyna pauyHa, pauyH No3vunIA Aon Hanomena 6poj
Texyha ropuHa Npetxonua roguHa
1 2 3 4 5 6
s61 2. DUHAHCK]CKW PACXOOM W3 OHOCA €3 OCTANUM 1043
NOBE3aHNM NPaBHUM NHUKMa
565 3. Pacxoaum on yuewha y rySuTKY npuapyKeHnx 1044
NPaBHUX NALA W 3ajeAHUUKUX NOAYXBATA
566 v 569 4. Ocrany dMHaHCHICKM Pacxogm 1045 332738 1986835
562 I1. PACXOOM KAMATA (MPEMA TPERMM NALIMMA) | 1046 5
III. HETATWBHE KYPCHE PASNWKE W HETATWBHW
563 1 564 EMEKTW BAIYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERUM 1047 394757 32863
VLIAMAY ! 32861
E. QOBUTAK N3 PUHAHCUPAHA (1032 - 1048
1040) 333147 813743
M. NYBMTAK M3 ®MHAHCHPAH:A (1040 -
1049
1032)
3. NPNX0AN 04 YCKNABMBAHA BPE[HOCTH
683 1 685 OCTANE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YIE NO 1050 13 423014 285271
DEP BPEAHOCTH KPO3 BMNAHC YCTEXA i
. PACXOOW Off YCKNABWBAHA BPEOHOCTH
583 v 585 OCTANE WMOBMHE KOJA CE WCKA3YIE Mo 1051 14 351345 135301
DEP BPEAHOCTH KPO3 BUNAHC YCMNEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 | 3. OCTAJIM NPUXOAN 1052f ¢ 14 =y
57 n 58, ocum 583 v 585 | K. OCTANIHM PACXOOWN 1053 737 5385
. QOBMTAK W3 PEAOBHOT NOCNOBAHA NPE
OMNOPE3WMBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + {1054 146763 Ba0 750
1050 - 1051 + 1052 - 1053) - '
Jb. T'YBUTAK U3 PEQOBHOI NOC/NIOBAHA MNMPE
OMOPE3VBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + {1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO OQOBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
£9-59 OBYCTABJbA, E®EKTWU NPOMEHE 1056
PAYYHOBOACTBEHE NONMWMTUKE W NCNPABKA 16 4449
FPELUAKA M3 PAHWINX MEPMOOA
H. HETO NYBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJBA, PACXOW NPOMEHE 1057
PAMYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE W NCNPABKA
TPELLIAKA M3 PAHUIMX NEPUOJA
Hs. AOBUTAK MPE OMOPE3UBAHSA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 146763 641229
0. N'YBMTAK NPE ONOPE3WBAHbA (1055 - 1054 1059
4+ 1057 - 1056)
M. MOPE3 HA AOBMTAK
721 1. MOPECKW PACXOA MEPUOLA 1060{ 5 16325 87534
neo 722 1. OONOXEHK NOPECKK PACXOAM NEPMOOA 1061 1027
feo 722 II1. ONOXEHW NOPECKK NPMXOAW NEPHMOJA 1062 17 951
P. UCNJTAREHA TMYHA NMPUMAHA
723 NOCNORABUA 1063




W3anoc

N

Tpyna pauyHa, pauyH nNo3vumIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa MperxonHa rogMHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBMTAK

1054 131389 552273
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) : iy
T. HETO INYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO A0BMTAK KOIM NPUNAJA MAHSUHCKIM 1066
YNATAHHMMA
I1. HETO JOBWTAK KOJW NPUNALA BERWMHCKOM 1067
BIACHUKY
II1, HETO IYBMTAK KOJM NPUMALA MAHMHCKWM 1068
YINATAHMMA
IV, HETO NYBUTAK KOJW NPUMAJA BERMHCKOM 1069
BIIACHUKY
V. 3APALA MO AKLIMIW
1. OcHoBHa 3apafaa no akumjn 1070 263 5 10
2. Ymarena (passofrena) 3apaga no akumjv 1071 /—\

‘M /
Y Vuuy 3BKOHCKM 3BCTYTHWK
: b
faHa 15.06. 2018, rafuHe [ !

O6pasail nponicak NPasuNHAKOM 0 CAAPMMHN i HOPMIM 06pa3aLa GMHAHCHICKMX 13

Ly
, 33Apyre U Npeny3eTHUKe (“anﬁeu%cunx PC", Gp. 95/2014 n 144/2014)
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U3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepvop of 01.01.2017. go 31.12.2017. roauHe

- Y XWbagama avHapa -

WManoc
pyna pauyHa, pauyH no3nuuiA Aon Hanomena broj
Texyha ropuHa MperxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA
L. HETO AOBWUTAK (ADM 1064) 2001 131389 667373
II. HETOQ NYBMUTAK (AON 1065) 2002
B. OCTANN CBEOBYXBATHW [JOBMTAK WK
FYEUTAK
a) Craexe koje vehe 6uTh pexnacudnkosane y
Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuopnma
1. Npomexe pesanopu3auuje HeMaTepujante
MMOBMHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjEHa W onpeme
330 ——
a) noseharse peBaNOPUIALIMOHUY PE3EpBK 2003
) cMatbetbe PeBanopH3aLMOHMX peIepBn 2004
2. Axtyapcku AoBuumM unv ryGuLKM No OCHOBY NNaHOBa
neduHUCcaHMX NpuMarba
& a) Aobuum 2005
6) ryGuum 2006
3. [oBuum unn ryGuumM No OCHOBY ynarara y
BNACHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
e a) aobuum 2007
6) ryBuum 2008
4, JoBrUM MK ryBrum No OCHORY YAENa Y 0CTanoM
CBEOBYXBATHOM AOBUTKY MU FYBUTKY NPHARYMEHHK
ApylwTasa
333
a) ao6uumn 2009
6) ryGLM 2010 o
6) CraBke koje HaKHagHO MOry GUTH
pexnacngmroBare y BunaHcy ycnexa y
Byayhnm nepuognma
1. [oBuum unu rySuLM no ocHORY nNpepasyHa
(HUHEHCHICKIMX W3BELTA]a MHOCTPEHOr NOCNOBaka
334
a) pobuum 2011
6) ryGuun 2012




W3Hoc
Fpyna pa4yHa, pauyH No3MLMIA AOn Hanomena broj
Texyha roguna MperxopHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
2. OoBuum MK ryBuumM o MHCTPYMEHaTa 3almure
HETO Ynaraka y MHOCTPaHO NocnoBake
335
a) pobuum 2013
6) ryGuum 2014
3. OoBurum UK ryGuLM No OCHOBY MHCTPYMEHATA
3AWTHTE PU3HKE (XEUWHa) HOBYAHOM TOKa
226 a} nobuum 2015
6) ryBuum 2016
4. [oBuum unu ryGuLM no OCHOBY XapTuja oa
BPEAHOCTH PAcNoNoMMBMX 3a npogajy
il a) pobuum 2017
6) ryBuum 2018
1. OCTA/IW BPYTO CBEOBYXBATHW JOBWMTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) = 0
II. OCTANW BPYTO CBEOEYXBATHM MYEWUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
I1I. MOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW JOBWTAK 2021
WMNK NYBWTAK NEPUOOA
IV, HETO OCTAIM CBEOBYXBATHW [OBMTAK (2019 2022
-2020-2021) =0
V. HETO OCTAJTM CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 20
B. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
MEPMOZA
I. YKYTMAH HETO CBEOBYXBATHW OOBMTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 -2023) = 0 131389 552273
II. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHM MNYBWTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) = 0
I'. YK¥TIAH HETO CBEOBYXBATHW QOBMTAK
WNW NYBUTAK (2027 + 2028) = AOMN 2024 = 0 |2026 0
wunu AOM 2025 >0
1, Npwunicad BeRMHCKMM BNACHALIMMA KanuTana 2027
2. MpUNMCaH BNACHWLIMMA KOJM HEME]Y KOHTpONY
Vi
v ___ Yauuy 3aKOHCKW 3aCTYMHUK
Z/%
mava__15.06, 20 18, ronme /D

) %/ (I/
Obpazay nponucan MpasunHUKomM o canpHrHKn W GopMk 0Bpasaua guHaHCMCKX M3Bew éﬂg‘npuspeaHa APylTBa, 3a0pyre M npenyseTHuke ("Cnymwbenn Thachuk PCY, Bp.  95/2014 u 144/2014)
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M3BELLUTAJ O TOKOBMMA NOTOBUHE

3a nepuop o 01.01.2017. po 31.12.2017. roavHe

- Y Xurbagama avHapa -

WaHoc
Noauumja Aon N
Texyha roauHa NpeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4

A. TOKOBW rOTOBWHE M3 NOCNOBHUX AKTMBHOCTH

001 536107 556075
L MNpunueu roTosMHe M3 NOCNOBHMX akTuaHocTH (1 o 3)
1. Npopaja u NPUMILEHK 3BaHCH 3002 767 ; =
2. NpUMIbEHE KaMaTe U3 NOCNOBHUY aKTHBHOCTH 3003 993849 297406
3. OCTanu NpunKen 13 penoBHOr NOCNOBaa 3004 302491 58661
1. Oanuem roToBMHE M3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTK (1 8o 5) 3005 534161 15068
1. Wicnnate goSae/badvMa M 0aTH aBaHck 3006 202726 163996
2, 3apane, HakHade 3apaga ¥ OCTanM NMYHK PacXoau 3007 200740 193577 ‘
3. Nnahexe kamare 3008 1
4 Regiia ey e 115767 36821
5. OpnuBer No OCHOBY OCTanNKX jasHWx npuxoga 3010 5078 078
III, HeTo NpunuB roToBMHE M3 NOCNOBHWX aKkTreHocTk (I-11) 3011 1946 156707
IV. Heto 0anMB roToBKMHE W3 NOCNOBHUX akTaHocTw (11-1) 3012
B. TOKOBW FOTOBWHE W3 AKTMBHOCTWU MHBECTUPAHA

3013 13309993 17444166
1. NMpunwBM roToBKHE M3 AKTWMBHOCTH WHBECTWPaHa (1 go 5)
1. MNpopaja axkumrja » yaena (HeTo NpUnUen) 3014 246705
2. Mpopaja HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjEH:A, ONPEMe W 3015 - )
Guonowmx cpeactasa 620 410
3. OCTany PUHAHCHCKM NNACMAHU (HETO NPUNMBM) 3016 13267980 17165682
4. NpUMILEHE KaMaTe M3 AKTHEHOCTH MHBECTUPaH:a 3017 41393 31278
5. NpumseHe ovBHOEHOE 3018
I1. OANKBM MOTOBMHE M3 AKTMBHOCTW MHBECTMDakE (1 g0 3) 3019 13611074 | 7557054
1. KynoawuHa akumja v yoena (Heto opnvemw) 3020 759740
2. KynoBKHa HemMaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjEH:a, ONpeME 1 3021 - -
GronowxKx cpeacTasa 26425 64342
3. Ocrany HUHEHCH]CKI NNBCMaHK (HETO OANHEM) 3022 13584649 16732972
III. HeTo NPMAWB rOTOBHHE W3 AKTHBHOCTM MHBECTMpaHsa (1-11) 3023
IV. HeTo 0AnMB roTOBMHE M3 BKTMBHOCTH MHBECTMParLA (11-1) 3024 201081 {15k




Moauywja Aon
Texyha roguna MNMperxogua rogvHa
1 2 3 4
B. TOKOBW NMOTOBMHE N3 AKTMBHOCTH ®MHAHCHUPAHLA
L. TpMnu1en roTOBMHE U3 BKTUBHOCTH (MHaHCUParsa (1 Ao 5) s — 0
1. Yeeharse OCHOBHOr KanuTana 3026
2. Qyropodsu KpeauTh (HETO NPUIMBNM) 3027
3. KpaTKODOYHW KPenuTH (HETO MPHUNWEK) 3028
4. Qcrane gyropoqre ofasese 3029
5. Ocrane kpatkopouHe ofapese 3030 LGO600
IL. OAnMen roTOBWHE M3 BKTUBHOCTH diMHaHCHpara (1 ao 6) 3031 276137 78031
1. OThyn CONCTBEHWX aKuMja M yoena 3032
2. [lyropouHu KpeguTi (0gmMew) 3033
3. KpaTKopo4HW KpeguTH (oanmen) 3034
4. Ocrane oBasese (onnuem) 3035
5. DHUHAHCHICKM NUIMHT 3036
6. Wennahexe gueuoeHae 3037 276137 76031
111, HeTo NPUAUE rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH diMHAHCHMPakba (1-11) 3038
IV, HeTo 0ANMB FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTW diMHaHcuparsa (T1-1) 3039 176137 78031
I. CBErA NPWIMB NOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13946100 18000241
A. CBEFA O/TMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 14421372 18034453
. HETO NPWNWEB NOTOBWHE (3040 - 3041) 3042
E. HETO OANTMB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 475377 34212
K. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOT MEPMOAA 3044 ABEIRE o
3. NO3UTHUBHE KYPCHE PA3NMKE NO OCHOBY NPEPAYUYHA 3045 =
FOTOBMHE 242 18510
W. HETATMBHE KYPCHE PA3NTMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3046 =
FOTOBMHE 18640 4652
1. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPUOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) sl i

¥ YUy

pava _15.06. 20_18.  roawne
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[MonyraBa NpaBHO NnLE - Npeay3eTHUK

MaTuuHu 6p0j 20069244 { Lnbpa penatroctn 6512 |nm5 103982111

Haws AGENCLIA ZA OSIGURANJE I FINANSIRANJE 1ZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE

Ceguwre ¥snmue , Jbyba CrojaHosuha 5

M3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAJTY

3a nepuoa o 01.01.2017. no 31.12.2017. roauHe
- Y Xubagama avHapa -

KomnonexTe kanurana
Pegum
onuc 30 31 32
6poj Aon aon Aon i
OcHoBHM KanuTan ¥nucaum a Heynnahenn kanutan Peaepee

1 2 3 4 5
MoueTHO CTakee NPeTxofHe rognHe Ha gad
01.01.2016.

1,
a) [yroBHW Canao padyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu canpo pauyha 4002 5957053 4020 4038 57716
Wcnpasxka MaTepujanHo sHauajHMx rpewaxa u
NpoMeHa PavuyHOBOACTEEHWX NONMTHKA

2 - -
&) MCNPABKE HA AYrOBHO] CTPaHK pauyHa 4003 4021 4039
6) Wicnpaske Ha NOTPaxHoj CTpaHK pauyHa 4004 4022 4040
KopuroeaHo nNovyeTHo CTawe NpeTXogHe roguHe
Ha gan 01.01. 2016,

3 :) (;(ODMI‘DBaHH AYroBHW canao pauyHa (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOPUroBaHN NOTPEXHKM Canpo padykHa (16 - 2a +
26)2 0 A00G s9s7053  |4024 a2 670216
Mpomexe y nperxoaHoj 2016. roauxm

4 |a) NpoMeT Ha OYroBHOj CTPaHK paqyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NoTpaHaj CTpaHu pavyHa 4008 4026 4044
Crame Ha kpajy npetxogHe rogune 31.12, 2016,
a) QyroBHW Cango padyHa - o

5 (3a+4a-46)=20 = e
6) noTpamHu canfo padyHa
(6-4a+46)20 4010 5957053 A0 4096 67216
WMcnpasxa matepujanto aHayajHux rpewaxa u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHWX NOAWTHKA

g a) WCNpaBKke Ha [yroBHoj CTPaHW pauyHa 4011 4029 4047
) WCNpaBKe Ha NOTPaMXHO] CTPAHK padyHa 4012 4030 4048
Kopurosano nouetHo crame Tekyhe roavsa Ha
pan 01.01. 2017,

7 :} ;oparoaaun AYroBHM canmo pavyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KopuroBaHm NOTpaxHW canao payyHa (56 - 6a +
66) =0 s sosyosy | 4032 4050 670216




Komnonente kanutana

PegHu
onuc 30 31 32
Gpoj Aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan ¥nucanm a Heynnahexu kanuran Pesepee
1 2 3 4 5
Mpomene y Texyhoj 2017, rogunm
8  |a) npomer Ha AyroBHO] CTPaHK padyHa 4015 4033 4051
6) NpoMeT Ha NOTPaxHoj CTPaHK pagyHa 4016 234097 4034 4052 276137
Crarbe Ha Kkpajy Tekyhe roguHe
31.12, 2017.
a) AyroBHM canao padyHa 4 4053
9 (72 + 82-86) 2 0 4017 035
6) noTpamHK cango padyHa
(76-8a+86)> 0 018 6191145 | 1036 4o 946353




Komnonenre kanutana

Pegxn
i onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Myburax OTKYN/beHE CONCTBEHE aKymnje Hepacnopehenn no6urak
1 2 6 7 8
MoveTHo cTare npeTxoaHe rogMHe Ha gaH
01.01.2016,
b
a) AYTOBHM CaNao padyHa 4055 4073 4091
6) NoTpamHK cango pavyHa 4056 4074 4092 449880
WMcnpasxa Marepujanto aHauajumux rpewaxa u
np pauy A NOANTHKA
Z
a) WCNpaBke Ha [yToBHO] CTPaHK padyHa 4057 4075 4003
6) MCNPaBKe Ha NOTPaMHO] CTPaHK pauyHa 4058 4076 4094
KopuroBaHo noueTHo CTarme NPeTXoaHe rofHHe
Ha gad 01.01. 2016,
3 3} KOpUroBaHK AyroBHW cano padyHa (1a + 2a - 26) 4059 4077 4095
=0
6) KopMroBaHu noTpaxHK canao padyna (16 - 2a + 26)
=0 4060 4078 4096 349880
Mpomene y nperxoanoj 2016. ropunn
4 a) NPOMET Ha [yroBHOj CTPaHK pavuyHa 4061 4079 4097 156062
6) NPOMET Ha NOTPEXHOj CTPaHK pavyHa 4062 4080 4098 552273
Cramwe Ha Kpajy nperxonHe roguHe 31.12, 2016
a) [yroBHW Cango pavyHa 4
5 |(Ba+4a-46)20 o e =
6) noTpasHK cango padyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 o 082 100 746001
Wcnpaska mMaTepujanHo 3Ha4YajHuX rpellaxa m
p 12 pavy ncT nonnuTHKa
6
a) MCNpasKe Ha AyroeHoj CTPaHW pauyHa 4065 4083 4101
6) MCNPaBKe Ha NOTPaWHD) CTPEHK padyHa 4066 4084 4102
Kopwurosaxo novetHo crame Texyhe rogune Ha
Aan 01.01. 2017,
P ) KOpUTOBaHK fYroBHM Canao padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
=0
) KOPWroBaHW NOTPAXHK CANA0 pavyHa (56 - 6a + 66)
=0 4068 4086 A4 246091




KomnonenTte kanurana

Pennu
onvc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Ty6urax OTKyn/seHe concreeqe akymje Hepacnopehenn noburax
1 2 6 ] 8
Mpomene y Texyhoj _2017. roannn
8 a) NPOMET Ha OYroBHOj CTPaHKM padyHa 4069 4087 4105 7RE365
6) NPOMET Ha NOTPAKHO] CTPaHKW padyHa 4070 4088 4106 709420
Crare Ha kpajy Texyhe rogune
31.12, 2017,
a) AYroBHW canao padyHa 4071 4 4107
® l7a+8a-86)20 Ll
6) NoTpamHW Canpo paqyHa
(76 - 8a + 86) 2 0 il " o 169145




PegHn

6poj

onuc

KomnoxenTe ocranor pesynrara

Aon

330

331

332

Pesanopu3aumone pesepee

Aon

AxTyapckm pobuumn unu
ry6Mum

Aon

AoBrum un ry6uumM No OCHOBY ynarara y
BNACHAYKE MHCTPYMEHTe KanuTana

10

11

Mo4eTHO cTare NpeTxoaHe rogMHe Ha AaH
01.01. 20186.

a) AyroBHM Cango padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxHu cango padyHa

4110

4128

4146

Wcnpaeka MaTepnjanto snavajHmx
TPeliaka n NpOMEHa PauyyHOBOACTEEHMX
NONWTHKA

@) UCNPABKE Ha AYTOBHO] CTPaHM pauyHa

4111

4129

4147

6) ncnpaeke Ha NOTPAMHO] CTPEHK padyHa

4112

4130

4148

KopuroeaHo no4erHo cTamwe nperxoaHe
roavHe Ha gad 01.01. 2016,

@) KOPUroBaHW [yroBHK canao padyHa (1a + 2a -
26)z0

4113

4131

4149

6) KopuroBaHW NOTPamHM cango pauywa (16 - 2a
+26)20

4114

{4132

4150

Npomexe y npetxopHoj 2016, roguHm

&) NPOMET Ha AYrOBHO]j CTPEHK pagyHa

4115

4133

4151

6) NpoMeT Ha NOTPaHaOj CTpaHu padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxogHe rogvHe
31.12.2016.

a) OyrOBHM Canao padyHa
(32 + 4a-46) = 0

4117

4135

4153

6) noTpakHK cango padyHa
(36-4a+46)20

4118

4136

4154

Wcnpaeka maTepujantio 3Hauajumx
rpewaxka 1 np
nonuTHKA

pavy /i1

) WCNPaBeKe Ha AyroBHOj CTPaHKU pauyHa

4119}

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXHO] CTpaHK pasyHa

4120

4138

4156

Kopwrosano nouerHo cramse texyhe
roaguHe Ha pad 01,01, 2017,

a) KOPUroBaHK AyroBHW canao pavyHa (5a + 6a -
66) =0

4121

4139

4157

6) KOpMrOBaHK NOTPaMHW CANAD payyHa (56 - 6a
+66)20

4122

4140

4158




KomnonenTe ocranor peaynrarta
Penuu
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Pesanopusalyone pesepae AxTyapcxn po6uum nnmn Ao6rum nnu ryBrum no oCHOBY ynarara y
ry6HumM B/IACHAYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
Mpomene y Texyhoj 2017. rogusn
B |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM pauyHa 4123 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTpaHy pauyHa 4124 4142 4160
Crawe Ha kpajy Texyhe rogune
3112, 2017.
a) OYTOBHMW Canao pauyHa
9 (72 + 82 -86) > 0 4125 4143 4161
6) noTpaxHu canjo padyHa
(76 - 82 + 86) > 0 4126 4144 4162




Pegum
6poj

onuc

TE OCTanor pesy Ta

333

3341 335

336

Aon

AoGruymn nnn ryGuym no ocHosy
yAena y octanom nobuTky nnu
rYGUTKY NPUARYMEHUX ApYWTaBa

Aon

AoBuum mnu ryGuum no ocHosy
HMHOCTPaHOr NOCNOBaka U
npepavyHa pHHaHCHjcKnX

Wu3BewTaja

AON

[o6MuK UK ryGULM M0 OCHOBY
XEYWHra HOBYAHOT ToKa

2

12

13

14

MoueTHo cTawe NpeTxoaHe roguHe
Ha pan 01.01.2016.

a) AYroBHK C2NA0 padyHa

4163

4181

4199

6) noTpamHu cango padyHa

4164

4182

4200

Wicnipaska maTepujanHo sHavajHux
rpelwaxa u npoMeHa
PauyHOBOACTBEHWX NONMTHKA

a) MCnpaeke Ha JyroBHO] CTPaHM payyHa

4165

4183

4201

6) WCNpaBke Ha NOTPEMHO] CTPaHK
pavyHa

4166

4184

4202

Kopuroeano noyetHo crawe
npeTxogHe roAMHe Ha pad 01.01.
2016.

) KOPMIOBaHW AYroBHW CaNAo pauyHa
{(la+2a-26)=z0

4167

4185

4203

6) KOPUrOBaHH NOTPAXKHW CANAO PauyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

Npomene y npetxonHoj 2016.
roanHN

a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHK padyHa

4169

4187

4205

G) NPOMET Ha NOTPaMHO] CTPaHK pauyHa

4170

4188

4206

Crame Ha Kpajy npeTxoaHxe roauHe
31.12.2016.

a) AYTOBHW CANA0 paqyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpamHu cango padyHa
(36-4a+46) 20

4172

4190

4208

Wcnpaska maTepujanHo sHauajHmnx
rpelwaxka u npoMeHa
PayyHOBOACTBEHHMX NONHTHKA

a) MCNPaBKe Ha AYrOBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) WCNpaBke Ha NOTPaMHO] CTPaHH
pavyHa

4174

4192

4210

Kopwrosano noyerno cramse Texyhe
roguHe Ha aad 01,01, 2017,

) KOpPMroBaHW [QYroBHW CaNgo padyHa
(Sa+6a-66)=0

4175

4193

4211

6) KopuroBaHK NOTPaMHW CaNQo padyHa
(56-6a+66)20

4176

4194

4212




KomnoxeHTe ocranor peaynrata

Paaiiin 333 334w 335 336
onuc
6poj AOM|  fo6uum mnm ry6uum no ocwosy  |AOM | A0GMUM wam ryGuum no ocHosy | agn
yaena y ocranom obuTicy unm HHOCTPaHOr NOCNOBaka U AoBuum MK ryGuuKM No ocHosy
FYGHTKY NPMADYMEHHX APYIITABA npepayyHa thMHaHCHjernx XEYHHra HOBYaHOT TOKa
n3Bewraja
1 2 12 13 14
Mpomene y Texyhoj 2017, roguHu
8 |a) npoMer Ha AYroBHOj CTPaHK pauyHa 4177 4195 4213
6) npoMeT Ha noTpaxHoj CTpaHu pauysa {4178 4196 4214
Crare Ha kpajy Texyhe rogune
31.12. 2017,
a) OYroBHW C2NA0 pavyHa
9 (72 + 82-86) > 0 4179 4197 4215
6) noTpamnu cango paqyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




onuc

KomnounenTe ocranor pesynrara

337

Aon

AoGrun nnu ry6uum no ocosy XOB
pacnonoXweKx 3a npoaajy

Aon

¥wynan kanutan [2(pen 16 xon 3
Ao kon 15) - (pen 1a xon 3 go won
15)1z0

Aon

lMybutak navap kanntana [X(pen
1a kon 3 go won 15) - E(pen 16
Kkon 3 po kon 15)1 = 0

15

16

17

MoueTHo crase npeTxogHe roguHe
Ha pan 01.01, 2016,

@) AYrOBHKM Canao padyHa

4217

6) NOTpaKHKM Canao pauyHa

4218

4235

6977149

4244

HMcnpasxa matepujanto avauajunx
rpewaxKa v npoMeHa
PaYyHOBOACTBEHMX NONUTHKA

2) MCNPaBKE Ha OyroBHO]j CTPaHK pavyHa

4219

6) Mcnpaske Ha NOTPEMKHO] CTpaHW
pavyHa

4220

4236

4245

KOopurosaHo NOMETHO CTake
npeTxogHe roguHe Ha gax 01.01.
2016,

@) KOpMroBaHW QYroBHM Cango padyHa
(la+2a-26)=20

4221

) KOpUrOBaHKM NOTPaMHW CaNGo padyHa
(16-2a+26) 20

4222

4237

6977149

Mpomene y npeTxoaHoj 2016,
roguHn

) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHK payyHa

4223

4238

6) NpomeT Ha NOTpamHOj CTPaHK pauyHa

4224

396211

4247

CTatee Ha Kpajy NpeTXoaHe roguHe
31.12. 2016,

a) [yTOBHW Canao pavyHa
(Ja+4a-46)20

4225

6) noTpamHu cango paduyHa
(36-42a+46) 20

4226

4239

7373360

4248

Micnpaeka maTepnjanto aHavajHmx
rPelwaka n npomexa
PauyHOBOACTBEHUX MONMTHKA

a) WCNpaeke Ha OyrosHoj CTPaHKk pagyHa

4227

6) HCNPaBKE Ha NOTPEMHO] CTPaHM
padyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo noverHo cramwe texyhe
roguHe Ha pau 01,01, 2017.

) KOPWroBaHW AYTOBHM CANAO0 payyHa
(5a + 6a-66) =0

4229

) KOpUroBaHW NOTPaMHW CaNQe padyHa
(56-6a+66)20

4230

4241

7373360

4250




KomMnonenTe ocranor peaynrtata
Pe
i 37 Ykynau wanutan [X(pen 16 kon 3 TyButax nanap kanutana [(pen
onwc AON| no xon 15) - 5(pea 1a xon 3 po kon |AON| 1a kon 3 Ao kon 15) - Z(pen 16
6poj AOMN 15)]z0 kon 3 po kon 15)] =z 0
AoGMum nnK ry6uun no ocHosy XOB
PacnonoXMBeMX 3a npoaajy

1 2 15 16 17

Mpomene y Texyhoj 2017. roaMHK
8 |a) npoMer Ha BYroBHOj CTPaHM padyHa 4231

i se717  |4251

§) NpaMeT Ha NoTpakHo) CTpanu pauyHa |4232

Cramse Ha Kpajy Texyhe roguHe

31.12, 2017,

2) AYroBHW canao pavyHa
’ (7a+8a-86)20 =

- 4243 7106644 4252

) NOTPAKHM canao pauyHa .
(76 - 82 + 86) = 0 s m
=
Y Yruuy 3aKOHCKM 3aCTYNHMK

nava _15.06. 20__18. ropuve ' ym" u E i / %
r's /i L7

O6pa3zaLl NponMcan MpaBUNHUKOM O CAAPXWHK U hopMu oBpaszaya huHaHCHjCKMX MWW, 337pyre W NpegyIeTHKE ("cwé»ém{mnk PC", Bp. 95/2014 w 144/2014)




Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2017. GODINU

BEOGRAD, juni 2018. godine



BILANS USPEHA

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2017. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi dugoroénih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima i
ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trec¢im licima)

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

DOBITAK 1Z FINANSIRANJA

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

OSTALI PRIHODI

OSTALI RASHODI

DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashodl perioda

Odlozeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK

ZARADA PO AKCLJI

Napomena 2017. 2016.
(428,910) (435,537)
5 (8,539) (2,276)
5 (1,321) (1,127)
6 (198,084) (180,358)
7 (59,147) (20,462)
8 (10,299) (3,524)
9 (22,296) (122,073)
10 (129,224) (105,717)
(428,910) (435,537)
11 1,060,107 2,233,443
653,403 1,612,497
398,532 453,857
8,172 167,089
12 (726,990) (1,319,700)
(332,238) (1,286,835)
)
(394,752) (32,863)
333,117 913,743
13 423,014 285,271
14 (251,345) (135,301)
15 71,614 18,989
(727) (6,385)
146,763 640,780
449
16 146,763 641,229
17 (16,325) (87,934)
(1,022)

17 951
131,389 552,273
26 2 10

Napomene na stranama od 7 do 68

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2017. godine
(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Dugorocni finansijski plasmani

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja iz specifi¢nih
poslova

Druga potrazivanja

KratkorocCni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Rezerve
Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i
obaveze

Dugorocna rezervisanja

Dugorocne obaveze

OdloZene poreske obaveze

Kratkorocne obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Krajnje
stanje 31. Pocetno
31. decembar decembar stanje 01.
Napomena 2017. 2016. januar 2016.
1,832,861 996,780 25,651
18 89,767 72,551 15,688
19 16,679 12,279 9,901
20 1,726,415 911,950 62
6,315,967 9,392,833 8,528,930
26,060 29,477 90
21 737,190 2,924,116 1,737,139
22 105,359 34,711 50,396
23 4,989,348 5,454,238 5,802,727
24 411,086 904,756 924,110
25 46,924 45,535 14,468
8,148,828 10,389,613 8,554,581
34 24,900,712 18,052,373 14,310,316
7,306,644 7,373,360 6,977,149
26 6,191,145 5,957,053 5,957,053
26 946,353 670,216 670,216
26 169,146 746,091 349,880
463,555 506,285 394,111
27 213,555 256,285 144,111
28 250,000 250,000 250,000
333 1,285 263
378,296 2,508,683 1,183,058
29 100,000 2,131,316 901,336
30 32,255 95,400 14,659
31 215,244 211,044 231,187
32 35,161 34
33 30,797 35,762 35,842
8,148,828 10,389,613 8,554,581
35 24,900,712 18,052,373 14,310,316

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2017. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pocetno stanje prethodne godine
na dan 01. januara 2016.

Povecanje kapitala
Dobitak tekucée godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve

Stanje na kraju prethodne godine
na dan 31.12.2016.

Povecanje kapitala
Dobitak tekuce godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve

Stanje na kraju tekuce godine na
dan 31.12.2017.

Osnovni Nerasporedeni Ukupan
kapital Rezerve dobitak kapital
5,957,053 670,216 349,880 6,977,149
552,273 552,273
(156,062) (156,062)
5,957,053 670,216 746,091 7,373,360
234,092 (234,092) -
209,420 209,420
(276,136) (276,136)
276,137 (276,137) -
6,191,145 946,353 169,146 7,306,644

Napomene na stranama od 7 do 68

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2017. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2017. 2016.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 536,107 556,075
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (534,161) (399,368)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 1,946 156,707
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 13,309,993 17,444,166

QOdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

(13,611,074)

(17,557,054)

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (301,081) (112,888)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 100,000 -
QOdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (276,137) (78,031)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja -

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (176,137) (78,031)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 13,946,100 18,000,241

SVEGA ODLIV GOTOVINE

NETO PRILIV GOTOVINE

(14,421,372)

(18,034,453)

NETO ODLIV GOTOVINE (475,272) (34,212)
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 904,756 924,110
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE 242 19,510
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE (18,640) (4,652)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 411,086 904,756

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2017. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2017. 2016.

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 131,389 552,273

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u budu¢im periodima

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u budu¢im periodima

Ostali bruto sveobuhvatni dobitak

Neto ostali sveobuhvatni dobitak

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT

PERIODA
Ukupan neto sveobuhvatni dobitak 131,389 552,273

Ukupan neto sveobuhvatni dobitak perioda 131,389 552,273

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., UZice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neograni¢enim vremenom trajanja.
Podaci o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005.
godine, Cime je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je
zatvoreno akcionarsko drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim
kapitalom od EUR 25,000,000 od cega je u 2005. godini bilo uplaceno EUR
12,507,469.50 (50.03% od ukupno upisanog kapitala) a ostatak je uplacen u 2006. godini
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu vazecem na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, Sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domacem trzi$tu najviSe do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im
drustvima,odnosno agencijama;

e Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih  poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim
organizacijama, refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zaklju¢enom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domacih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zakljucenom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

e Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg
pravnog lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zaklju¢enim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji (“Sl. glasnik RS", br. 88/2010) izvrSena
je promena sediSta Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediste Agencije je u UZicu, Nikole PasSica 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovic¢a 5, takode u
UZicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Na dan 31. decembra 2017. godine, Agencija je imala 72 zaposlena (2016: 67
zaposlenih).

Maticni broj Agencije je 20069244.
Poreski identifikacioni broj Agencije je 103982111.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik
RS", br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene,
prava i obaveze, novcana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne rac¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

o Zakonom o reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

e Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 77/10, 95/10 i broj 35/14),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za Privredna
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06 i
broj 95/14),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini racuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme, finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i
finansijskih sredstava i obaveza (ukljuCujuéi derivatne instrumente) Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.1.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (Nastavak)

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (u daljem tekstu "Zakon") objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije br. 62/2013 koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa
svim prevedenim MSFI do 31. jula 2013. godine. Posebni zahtevi Zakona odstupaju od
MSFI zbog cinjenice da su usvojeni samo prevedeni standardi te ovi finansijski izvestaji
na sadrze efekte MSFI koji su objavljeni od 31. jula 2013. godine. Osim pomenutog,
Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i stanja, Sto ima za
posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao Sto sledi:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1
(revidiran)- “Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 - “IzveStaj o tokovima
gotovine“.

2 ,Vanbilansna sredstva i obaveze® su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Greske iz prethodnih godina se nisu odrazile na finansijske izvestaje za 2016.
godinu, vec su evidentirane kao korekcije pocCetnog stanja nerasporedene dobiti u
finansijskim izvestajima za 2017. godinu.

4 Resenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde cine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) koje
izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojec¢im ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od
strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacdenja za koje u
Republici Srbiji ne postoji zvanican prevod su: MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa
kupcima; MSFI 9R - Finansijski instrumenti.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvestaja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2 i 3, koje su zasnovane na vaze¢im
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije. Ove politike su konzistentno
primenjene na sve prikazane godine.

Sastavljanje finansijskih izvesStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih kljucnih racunovodstvenih procena. Ono, takode,
zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika
Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece sloZzenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 2.5.
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2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.2. Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Agencije za 2016. godinu sastavljeni u
skladu sa Rac¢unovodstvenim propisima Republike Srbije, koji su bili predmet revizije od
strane nezavisnog revizora, a na koje je u svom izvestaju od 15. juna 2016. godine
izrazio misljenje sa rezervom.

Rukovodstvo Agencije je procenilo da efekti korekcije gresaka iz ranijeg perioda nisu
materijalno znacajni i za iste nije izvrSeno uskladivanje uporednih podataka, ve¢ su
evidentirani u tekucem izvestajnom periodu.

2.3. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

2.4,

(@)

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Agencije, tj.
pod pretpostavkom da ce ona nastaviti da posluje tokom neogranicenog vremenskog
perioda u doglednoj buducnosti.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvesStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su klju¢ne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da c¢e
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(slucaj gubitka) i kada slucaj gubitka uti¢e na procenjene buduce novcéane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena.

Kada je re¢ o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih

plasmana i ostalih potrazivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (Nastavak)
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2.4,

(b)

(c)

(d

KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja
vrednosti, Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo
smanjenje u procenjenim budu¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia pre
smanjenja koji se moze identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi
mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu
duznika u pogledu plac¢anja obaveze prema Banci, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti
koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkoro¢nim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slicnom onom kreditnom portfoliu koji je postojao u vreme planiranja
buducih novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa
i vremena buducih novéanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se
smanje razlike izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnhom trziStu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivnhom trzistu se odreduje
koriscenjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trziSne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodicno, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje ucesca u kapitalu

Agencija smatra ucesc¢a u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisSnjem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

10



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.

2.4.

(e)

)

(h)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA (Nastavak)
Koris¢enje procenjivanja (Nastavak)

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao
nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proisti¢u iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon
prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uti¢u na ishod procene.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje
vrsi se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovaraju¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode Cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu orocenih kratkorocnih depozita
kod poslovnih banaka, na prihode od kamata po osnovu otkupa potraZivanja
(medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije po osnovu obrade zahteva za
odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove faktoringa, obracunate premije
osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljucujuc¢i i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za
kamatonosnu aktivu, obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz
obligacionog odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu kamata
knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani Zzivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).
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3.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Agencije odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vazec¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvanicnih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazeéim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkorocnih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu
knjigovodstvenu vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najvecim delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji
u momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane
Republickog zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih
rashoda. Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se
kao deo te imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni
vek trajanja, terete troskove tekuceg perioda.
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3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vr$i primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog
odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u sledecem pregledu:

Putni¢ka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuca oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izvestajima za 2017. godinu razlic¢ite su od stopa amortizacije koje su
propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe izvrsen je u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i
nacinu obrac¢una amortizacije za poreske svrhe, sto je rezultiralo u odlozenim porezima
(Napomena 17).
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3.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokri¢e
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za
formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnozi se sa brojem dana koliko ce
osiguranje trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa
ukupnim brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja
potrazivanja je ugovoreni rok pla¢anja po svakom kupcu u okviru svake polise
osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome
sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obra¢unava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinachom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi ta¢no vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju
(vazi za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracCunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, ve¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izraCunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike
kojim bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne
premije nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

Rezervisane Stete
Nacin obracunavanja nastalih prijavljenih a neispladenih steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih Steta do kraja obracunskog perioda su predvideni

Pravilnikom o blizim kriterijumima i naéinima obracunavanja rezervisanih sSteta.

Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:

- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.12. Rezervisane stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a
Agenciji nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih Steta.

Iznos rezervisanja prijavljenih Steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neisplacenim Stetama, po periodi¢nom racunu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za Stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa proseCnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja
obracunskog perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan 31. decembra
prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekucée
godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija
ima obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vr$i se na bazi podataka o resenim i
rezervisanim nastalim, prijavljenim, a nereSenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po
periodi¢nom racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih
Steta koeficijentom ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31.
decembra prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih Steta, utvrduje tako Sto se obracunate rezervisane
prijavljene a nelikvidirane Stete i obracunate nastale a neprijavljene sStete pomnoze
koeficijentom rezervacije troskova u vezi sa reSavanjem Steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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3.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nacin obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izracunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje). Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika Cini
proizvod tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno
odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obrac¢una dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prose¢nog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecéanje
rezervi za izravnjanje rizika izraCunava se kao proizvod razlike izmedu prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekucée
godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini
sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se
razlika izmedu godisnjeg merodavnog tehnic¢kog rezultata u tekucoj godini i prosec¢nog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom
premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izvesStavanja (odredbe u slucaju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vazec¢im propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosec¢nog merodavnog tehni¢kog rezultata
kroz niz godina.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

KratkorocCni finansijski plasmani Agencije predstavljaju finansijske instrumente i odnose
se na kratkorocne kredite koje plasira Agencija, potrazivanja iz specificnih poslova,
hartije od vrednosti kojima se trguje, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
namenske novcane depozite oro¢ene kod poslovnih banaka.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, sto se deSava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili
istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije
vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljuCuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Krediti i potraZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni rukovodstva
Agencije nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na
kratak rok.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
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3.14.2. Krediti i potrazivanja (Nastavak)

U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledeée: kasnjenja u pla¢anju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krSenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo
smanjenje bududih tokova gotovine, kao Sto su promene u nacionalnim i ekonomskim
uslovima koji su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinac¢no znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buduéih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buduc¢ih tokova gotovine finansijskog
sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po
osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izlozena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po
osnovu bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinacnoj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.

Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledec¢ih parametara: ocene finansijskog polozaja
duznika u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza
(docnje) i pribavljenih instrumenata obezbedenja.
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Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu slede¢ih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potrazivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obradunava se na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecih procenata: u kategoriju A - 0%, u kategoriju B- 2%, u
kategoriju V - 15%, u kategoriju G - 30% i kategoriju D -100%; Pomenute procente je
rukovodstvo agencije usvojilo tokom 2013. godine, a izmenama Politike i procedure za
upravljanje kreditnim rizikom krajem 2017. godine, nije doslo do promene istih
procenata.

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana
klasifikuju se u kategoriju A, izuzev u slucaju ukoliko je u periodu drzanja depozita
banka izgubila dozvolu za rad (odnosno pod privremenim meramama je), kao i za banke
u stecaju ili likvidaciji, kada se klasifikuju u kategoriju D.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potraZivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U sluéaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazivanja aktivirani, otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja
umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje
promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha
kao ukidanje ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju
se u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

3.14.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.15.

3.16.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoroc¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnih rizika koja se evidentiraju u
vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim kriterijumima i
metodologijom definisanom Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini
prenosnih premija, zatim Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracunavanja
rezervisanih Steta, kao i Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervi za izravnanje rizika.

Agencija vrsi obracun rezervi za procenjene gubitke Ciju osnovicu za obracun
predstavlja bruto knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjena za:

- neiskoris¢eni iznos okvira za garancije i revolving kredite koje Agencija moze
bezuslovno i bez prethodne najave otkazati ili za koje je ugovoreno pravo
Agencije da jednostrano raskine ugovor usled pogorsanja finansijskog stanja,
odnosno kreditne sposobnosti duznika;

- 80% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca do godinu dana;

- 50% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca duzim od godinu dana;

- 50% vrednosti Cinidbenih garancija;

- naplacena potrazivanja po osnovu regresnog prava nastalog isplatom Stete po
osnovu poslova osiguranja.

Prethodno navedenu bruto knjigovodstvenu vrednost cini bilansna i vanbilansna
evidencija po svakom ugovoru.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuéi u obzir
procenu diskontne stope, bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.17. Lizing

3.18.

a)

b)

Operativni lizing - Agencija kao zakupac

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasnistvom zadrzani kod
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Placanja poslovnog zakupa, priznaju se kao rashod perioda u bilansu uspeha po
proporcionalnom metodu (u momentu njihovog nastanka) tokom perioda trajanja
zakupa (Napomena 7).

Finansijski lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski, u slucaju kada se svi znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad predmetom lizinga transferiSu na primaoca lizinga, pri cemu
formalno vlasnistvo ne mora biti preneto.

Sredstvo uzeto pod finansijski lizing se inicijalno priznaje po sadasnjoj vrednosti
minimalnih lizing placanja.

Obaveza za lizing se inicijalno priznaje u visini sadasnje vrednosti minimalnih lizing
placanja. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing se iskazuje po inicijalno priznatom
iznosu umanjenom za otplacene lizing obaveze po osnovu glavnice i rashode kamata
ukljucenih u lizing, odnosno u obaveze po osnovu finansijskog lizinga ne ukalkulisavaju
se obaveze za nedospelu kamatu, po otplatnom planu.

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji
se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se
akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

DugoroCna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvestaja nezavisnog
aktuara i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata. Bududi
da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka
radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u
celini u periodu u kome nastanu.
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3.

3.19.

a)

b)

3.20.

3.21

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi iz dobitka

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriS¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obracunava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazecée poreske
stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa odloZzenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno
da ce postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva
mogu iskoristiti.

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvaniCne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno
trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trzisSne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slucajevima kada
se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim
finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

. Zarada po akciji

Agencija izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosec¢nim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda (Napomena 26).
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4,

4.1.

(@)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistiCe iz poslovanja sa razlic¢itim valutama, i to pre svega u
EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jos ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledeca tabela prikazuje izlozenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra

2017. godine. U tabelu su ukljucena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR usD GBP valuti dinarima 2017.
AKTIVA

Stalna imovina 1,317,998 - - 1,317,998 514,863 1,832,861
Nematerijalna imovina - 89,767 89,767
Nekretnine, postrojenja i oprema - 16,679 16,679
Dugorocni finansijski plasmani 1,317,998 1,317,998 408,417 1,726,415
OdlozZena poreska sredstva - -
Obrtna imovina 5,394,273 - - 5,394,273 921,694 6,315,967
Zalihe - 26,060 26,060
Potrazivanja po osnovu prodaje - -

Potrazivanja iz specificnih
poslova 667,201 667,201 69,989 737,190
Druga potrazivanja 3,420 3,420 101,939 105,359
Kratkorocni finansijski plasmani 4,458,738 4,458,738 530,610 4,989,348
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 264,914 264,914 146,172 411,086
Aktivna vremenska razgranic¢enja - 46,924 46,924
UKUPNA AKTIVA 6,712,271 - - 6,712,271 1,436,557 8,148,828
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR usD GBP valuti dinarima 2017.
PASIVA
Kapital - - - - 7,306,644 7,306,644
Osnovni kapital - 6,191,145 6,191,145
Rezerve - 946,353 946,353
Nerasporedenl dobitak - 169,146 169,146
Dugorocna rezervisanja
i obaveze - - - - 463,555 463,555
Dugorocna rezervisanja - 213,555 213,555
Dugorocne obaveze - 250,000 250,000
Odlozene poreske
obaveze - 333 333
Kratkorocne obaveze 212,724 - - 212,724 165,572 378,296
Kratkorocne finansijske
obaveze - 100,000 100,000
Obaveze iz poslovanja 27,030 27,030 5,225 32,255
Ostale kratkorocne
obaveze 185,694 185,694 29,550 215,244
Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine - -
Pasivna vremenska
razgranicenja - 30,797 30,797
UKUPNA PASIVA 212,724 - - 212,724 7,936,104 8,148,828
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar
2016. godine 6,499,547 - - 6,499,547 (6,499,547) -
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izloZzena kamatnom riziku u
sluaju postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa
fiksnim kamatnim stopama, kao i u slucaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled moguénosti da ce promene kamatnih
stopa uticati na buducu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski polozaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u
skladu sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimuliSe
domace izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane lzvrsnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izlozena u svom poslovanju, kao i sistem za
upravljanje rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde
se dogadaju poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontroliSe rizike kojima je
Agencija izlozena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izlozenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2017. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

od 0d3
mesec meseca Preko
Do mesec do 3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana aktiva Ukupno

AKTIVA
Stalna imovina 983,064 - 743,291 - 106,506 1,832,861
Nematerijalna imovina 89,767 89,767
Nekretnine, postrojenja

i oprema 16,679 16,679
Dugorocni finansijski

plasmani 983,064 743,291 60 1,726,415
OdloZena poreska

sredstva -
Obrtna imovina 5,827,181 - - - 488,786 6,315,967
Zalihe 26,060 26,060
Potrazivanja po osnovu

prodaje -
Potrazivanja iz

specificnih poslova 737,190 737,190
Druga potrazivanja 105,359 105,359
Kratkorocni finansijski

plasmani 4,965,391 23,957 4,989,348
Gotovinski ekvivalenti i

gotovina 124,600 286,486 411,086
Aktivna vremenska

razgranicenja 46,924 46,924
UKUPNA AKTIVA 6,810,245 - 743,291 - 595,292 8,148,828
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

od 0d3
Do mesec meseca Preko
mesec do3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana pasiva Ukupno

PASIVA
Kapital - - - - - 7,306,644 7,306,644
Osnovni kapital 6,191,145 6,191,145
Rezerve 946,353 946,353
Nerasporedenl dobitak 169,146 169,146
Dugorocna

rezervisanja i obaveze - - - - - 463,555 463,555
Dugorocna rezervisanja 213,555 213,555
Dugorocne obaveze 250,000 250,000
Odlozene poreske

obaveze 333 333
Kratkorocne

obaveze - - - - 378,296 378,296
Kratkorocne finansijske

obaveze 100,000 100,000
Obaveze iz poslovanja 32,255 32,255
Ostale kratkorocne

obaveze 215,244 215,244
Obaveze za ostale

poreze, doprinose i druge

dazbine -
Pasivha vremenska

razgranicenja 30,797 30,797
UKUPNA PASIVA - - - - 8,148,828 8,148,828
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Rizik likvidnosti (Nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativnog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnoscu je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajuci likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
oCekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buducnosti, kao i kroz praenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidno$¢u. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

4.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimicno da
izmire svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili cesc¢e po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate,
naknade i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih
potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kredithom sposobnoscu duznika, njegovom
urednoS¢u u izvrsavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata
obezbedivanja potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u
skladu internim aktima za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se
ureduju klasifikacija bilansne aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trecih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku,
koji se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za
kreditni rizik.
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4.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracija brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada slicnoj
industriji, ili istom geografskom podruciju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike Sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u slucaju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi
se ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom
poslu, ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izloZenosti i
kreditnih limita. Agencija je izlozena kreditnom riziku u ogranicenoj meri.
Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i
aktivnosti na nivou Agencije. U slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija
koristi sledece mehanizme: aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja
(bankarskih garancija, menica, zaloga), utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored
toga, Agencija nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima,
jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no malim iznosima
dugovanja.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

(@) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

2017. 2016. 2015.

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje - - -
Potrazivanja od nalogodavca po osnovu protesta

garancija 71,417 2,270,434 1,024,440
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -

medunarodni faktoring 815,254 980,840 1,106,120
Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa 127,935 103,677 69,924
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1,014,606 3,354,951 2,200,485
Potrazivanja po osnovu kamata 234,938 259,026 273,715
Potrazivanja po osnovu naknada 6,922 7,546 42,693
Potrazivanja po osnovu premija osiguranja 18,495 12,875 11,586
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 64,281 - 15,952
Ostalo-druga potrazivanja 4,052 2,139 4,237
Ukupno druga potrazivanja 328,688 281,586 348,183
Dati kratkoroCni krediti u zemlji 7,554,513 8,074,490 6,116,846
Obveznice RS sa dospe¢em do godinu dana - - 134,946
Regresna potrazivanja po osnovu isplacenih Steta

(Napomena 17) 338,186 340,877 908,983
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa - unutrasnji

faktoring 268,274 362,418 1,312,793
Potrazivanja po osnovu depozita 300,000 235,792 106,935
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 235,841 51 321,696
Ukupno kratkorocni finansijski plasmani 8,696,814 9,013,628 8,902,200
Ukupna bilansna izloienost 10,040,109 12,650,165 1 1,450,868
Osiguranje od komercijalnih rizika 12,783,190 8,549,008 6,038,715
Date garancije 4,663,756 5,108,835 3,656,362
Ostala vanbilansna evidencija 7,453,765 37,906 129,300
Ukupna vanbilansna izlozenost 24,909,196 13,695,749 9,824,377
Ukupna izloZenost na dan 31. decembra 34,940,821 26,345,914 21,275,244
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih
kratkorocnih kredita u iznosu od 5,614,267 hiljada dinara, zatim deo glavnica sa
dospecem posle 31. decembra 2018. godine u iznosu od 812,321 hiljade dinara, kao i
iznos potrazivanja po osnovu ugovora o kreditu za klijente koji su u postupku Unapred
pripremljenog plana reorganizacije u ukupnom iznosu od 627,891 hiljadu dinara
(ukupno 7,054,479 hiljada dinara), pre uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih
sredstava zastite od kreditnog rizika, mogu se analizirati kroz geografska podrucja u
Republici Srbiji, delatnosti klijenata, vrstu sredstva obezbedenja i na kraju kroz zemlje
izvoza.

U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2017. godine po
regionima, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra
2018. godine:

Iznos u 000 Broj
Region dinara Iznos u EUR partija Procenat
Grad Beograd 3,252,712 27,455,374 69 46.11%
P&iniski 1,038,374 8,764,669 8 14.72%
Zlatiborski 439,249 3,707,601 10 6.23%
Rasinski 314,647 2,655,863 13 4.46%
Juzno-backi 291,224 2,458,150 15 4.13%
Podunavski 266,564 2,250,000 3 3.78%
Nisavski 240,144 2,027,000 3 3.40%
Sremski 228,586 1,929,442 11 3.24%
Moravicki 154,736 1,306,090 5 2.19%
Jablanicki 118,473 1,000,000 3 1.68%
Ostalo 709,770 5,991,000 41 1.46%
Ukupno 7,054,479 59,545,189 181 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema regionima

2.19% 1.46%

3 24%\ 1.68% f
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika
je prikazana u sledecoj tabeli, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju
posle 31. decembra 2018. godine:

Iznos u
000 Iznos u Broj
Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 3,894,403 32,871,731 86 55.21%
Prehrambena 1,280,782 10,810,779 55 18.15%
Gradevinska 602,738 5,087,570 6 8.55%
Namenska 414,654 3,500,000 1 5.88%
Farmaceutska 240,299 2,028,304 4 3.41%
Elektronska 208,666 1,761,300 6 2.96%
Masinska 195,513 1,650,282 10 2.77%
Ostalo 217,424 1,835,224 13 3.08%
Ukupno 7,054,479 59,545,189 181 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema
delatnosti

3.41%_ 2.96% m Preradivacka

5.88%

2.77% 3.08%

® Prehrambena

m Gradevinska

m Namenska

® Farmaceutska

u Elektronska
Masinska
Ostalo
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i

visinu obezbedenja.

Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,

vrstom izlozenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao

standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlaséenje kao i

menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na

nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimi¢no ili potpuno pokrice plasmana

depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slucaju

ugovaranja hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek

obezbeduje procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlascenog procenitelja, a

sve u cilju svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.

Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju

plasmana. Sledeca tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava

obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije

Agencije, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2018.

godine:

Broj
I1znos u 000 partija

Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Menice preduzeca 2,151,644 18,161,521 46 30.50%
Hipoteka 1,610,916 13,597,358 30 22.84%
Zaloga na robi 1,319,173 11,134,828 32 18.70%
Menice jemca 1,143,222 9,649,665 30 16.20%
Zaloga na opremi 489,127 4,128,605 28 6.93%
Li¢ne menice 159,726 1,348,212 11 2.26%
Korporativna garancija 130,320 1,100,000 3 1.85%
Zaloga na potrazivanjima 50,351 425,000 1 0.71%
Ukupno 7,054,479 59,545,189 181 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema
sredstvima obezbedenja

2.26% . 1.85% 0.71%

6.93%

= Menice preduzeca
= Hipoteka
Zaloga na robi
= Menice jemca
= Zaloga na opremi
Licne menice

m Korporativna garancija

= Zaloga na potrazivanjima
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4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled kredita po zemljama izvoza klijenta, uzevsi u obzir i deo
glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2018. godine.

Broj partija

Zemlja izvoza Iznos u 000 dinara  lznos u EUR kredita  Procenat
Makedonija 995,445 8,402,318 11 14.10%
BiH 989,578 8,352,790 31 14.03%
Rusija 976,650 8,243,668 22 13.85%
Nemacka 694,263 5,860,106 28 9.84%
Italija 693,077 5,850,102 15 9.83%
Alzir 465,979 3,933,220 2 6.61%
Vijetnam 414,654 3,500,000 1 5.88%
Austrija 280,317 2,366,090 10 3.97%
Crna Gora 227,893 1,923,593 9 3.23%
Hrvatska 134,427 1,134,669 3 1.91%
Ostalo 1,182,196 9,978,632 49 16.76%
Ukupno 7,054,479 59,545,189 181  100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema
zemljama izvoza

= Makedonija

= BiH
1.91%
3.23% £ = Rusija
. 0 e
3.97% - = Nemacka
= - Italija

= AlZir
= Vijetham
= Austrija

= Crna Gora
_ m Hrvatska
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura celokupnog portfolija datih kredita u zemlji (kratkorocnih, onih koji
dospevaju posle 31. decembra 2018. godine, kao i onih koji su obuhvaceni UPPR-om),
koji su u stanju na dan 31. decembra 2017. godine data je u sledecoj tabeli:

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
nedospelo

do 30 dana

31-60

61-90

91-180

preko 180

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine

Iznos u

Iznos u EUR RSD hiljada
51,295,480 6,077,114
443,394 52,530
281,624 33,365
5,000 592
2.532,500 300,032
4,987,191 590,846
59,545,189 7,054,479

IzloZenost kreditnom riziku -medunarodni i unutrasnji faktoring

Agencija prilikom upravljanja izloZenosti riziku po osnovu medunarodnog faktoringa
razlikuje sledece vrste faktoringa sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- SMECA
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine

Bruto Ispravka Neto
iznos vrednosti iznos
667,602 (546) 667,056
147,653 (147,653)
79,920 (79,916) 3
895,174 (228,115) 667,059
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj
tabeli:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa Iznos u

(Napomena 21) Iznos u EUR hiljadama RSD
nedospelo 3,194,767 378,493
do 30 2,406,657 285,123
31-60 33,520 3,971
61-90 - -
91-180 - -
Preko 180 1,921,027 227,588
Stanje na dan 31. decembra 2017. godine 7,555,971 895,175

Starosna struktura bruto potraZivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj
tabeli:

Potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa i Iznos u

eskont menica (Napomena 21 i 23) RSD hiljada
nedospelo 147,840
do 30 26,187
31-60 33,246
61-90 -
91-180 -
preko 180 109,015

Stanje na dan 31. decembra 2017. godine 316,288

Prema podacima Sekcije za razvoj faktoringa pri Privrednoj komori Srbije - PK Beograda
na osnovu podataka prikupljenih od 15 faktora (devet banaka i Sest faktoring drustava
ukljuéujudi i Agenciju), faktoring industrija u Srbiji tokom 2017. godine belezi rast
prometa od 15%. Tokom 2017. godine zabelezen je rast novoosnovanih faktoring
kompanija.

Od ukupnog medunarodnog prometa faktoringa koji je ostvaren u Srbiji, a koji iznosi
EUR 61,89 miliona, Agencija i dalje zauzima vodece mesto sa 65%, Sto predstavlja
smanjenje ucesca u odnosu na proslu godinu za 17%, dok u domacem faktoringu taj
primat svakako pripada bankama.

U periodu od 01. januara 2017. godine do 31. decembra 2017. godine u Agenciji je
otkupljeno potrazivanja u iznosu od EUR 51,308,937. Tokom 2017. godine kroz poslove
faktoringa ostvaren je manji promet za 15.40 % u odnosu na 2016. godinu. Glavni razlog
tome je znacajna promena trzisnih uslova u finansijskom sektoru, konkurencija banaka
kao i fokus Agencije na sektor malih i srednjih preduzeca koje su izvozno orjentisane.
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IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

U medunarodnom faktoringu otkupljeno je potrazivanja u iznosu od EUR 40,208,065.
Ucesce medunarodnog prometa u ukupnom prometu je povecan za 7.7 % u odnosu na
2016. godinu i iznosi 78.36%.

Kroz dvofaktorski sistem rada u 2017. godini ostvaren je promet od EUR 13,588,977.
Ucesce medunarodnog dvofaktorskog faktoringa u ukupnom prometu je na neznatno
visem nivou u odnosu na 2016. godinu i iznosi 26.5%.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od RSD 1,349,587,904.54 odnosno EUR
11,100,872 (konverzija vrSena po srednjem kursu na dan isplate ustupljenog
potrazivanja za 1 EUR = 121,5749 RSD). Uces¢e domaceg faktoringa u ukupnom prometu
iznosi 21.64%.

Rast prometa od 56%, Sektora faktoringa u 2016. godini zabelezio je u okviru
dvofaktorskog sistema rada (faktoring bez regresa) koji je iznosio EUR 15.010.612.

U domacdem faktoringu ostvaren je promet od 2,140,247 hiljada dinara odnosno EUR
17.375.604 ako se za konverziju koristi srednji kurs na dan otkupa ustupljenog
potrazivanja (1EUR=123,1754RSD). UcesSc¢e domaceg faktoringa u ukupnom prometu
iznosilo je 29,35%.

Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome
je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu
osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

2017. 2016. 2015.
Obaveze po kreditima - ukupno
Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24) 411,086 904,756 924,110
Neto dugovanja (potrazivanja) (411,086) (904,756) (924,110)
Osnovni kapital 6,050,851 5,957,053 5,816,795
Kapital - ukupno 7,306,644 6,821,088 6,977,149

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/osnovni kapital)

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno) - - -
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ce se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu Stetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan
rizik osiguranja je slucajan i nepredvidiv. U 2016. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzela odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristeéi razlicite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje.
Svake godine Agencija sklapa ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca, kojim se
definiSu principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje po kome
se odredeni procenat rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za
tarifiranje razlicitih rizika, Agencija se Stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa
Steta u slucaju izostanka naplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovarajuc¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buducnosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih
izveStaja za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnickih rezultata
poslovanja u prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja
isplacenih i rezervisanih Steta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz slede¢ih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene stete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosna premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. Iznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih
premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno mogucoj izlozenosti
Agencije po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od
ukupno odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u
reosiguranje.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa

praksom koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa
Zakonom o osiguranju.
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Rizik osiguranja (Nastavak)

U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima
obraCunavanja rezervisanih Steta, kojim se regulise nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih Steta. Pod
prijavljenim, a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim,
a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. lznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje
se za svaku pojedinacnu Stetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezervisu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervisanje po prijavljenim a neisplatenim Stetama
uzima se uzeti u obzir:
e vrstu zakljucenog ugovora o osiguranju,
e ugovorne obaveze Agencije,
e uzrok nastanka stetnog slucaja,
visinu naknade,
ucesce reosiguravaca,
kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moze realizivati. U svim
drugim sluc¢ajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina uesca reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i ucesca
u premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kraceg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimi¢no isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.
decembar prethodne godine.
e za neisplacene ili delimiéno isplacene Stete prijavljene u periodu od 01. januara
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e zanastale a neprijavljene Stete.

Rezervisani iznos Steta po periodi¢nom racunu utvrduje se pojedinaénom procenom
svake Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01. januara do kraja obracunskog
perioda moze se utvrditi mnoZzenjem broja ovih Steta sa prosecnim iznosom svih
isplacenih Steta od 01. januara do kraja obracunskog perioda, a za neisplacene a
rezervisane Stete na dan 31. decembar prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na
dan 31.decembar prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31. decembra
tekuce godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima
Agencija ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vr$i se na bazi podataka o
resenim i rezervisanim nastalim, prijavljenim a nereSenim Stetama kao i primenom
priznatih aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodi¢nom racunu
utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta koeficijentom
ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembar prethodne
godine. Obracun se vrs$i na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri Cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih steta

St - iznos resSenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavljene a neresene stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31. decembar tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka
sredina koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od
0.1, pri obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta
koristi minimalan iznos od 0,1.

Kada je reC o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju blizi kriterijumi i nacin
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izraCunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih merodavnih tehnickih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosec¢nog merodavnog tehnickog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledec¢a znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnickog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obracun posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili viSe godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste koli¢nik merodavnih Steta i merodavnih
tehnickih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruzen
na Cetiri decimale;

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godisnjih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

4) merodavna tehnicka premija u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehni¢ka premija u samopridrzaju ostvarena u
tekucoj godini, uvecana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju
obracunate na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne Stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i
ukupno za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuée godine,
uvecane za iznos ukupno rezervisanih steta u samopridrzaju na kraju tekuée godine i
umanjene za iznos rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine

i za iznos naplacenih regresa u toku tekuce godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u
vezi s reSavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrzaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja,
uvecana za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i
umanjena za tehnicku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrZaju su Stete sopstvenog portfelja, uvecane za Stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi
obracun rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika Cini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa ¢l. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godisnji merodavni
tehnicki rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio veci od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke,
rezerve za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim
pravilnikom drustvo smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet
godina, ukljucujuci i godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog
stava.

Rezerve za izravnanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuée
godine.
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4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)
ProseCan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izraCunavaju se

primenom sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno
odstupanje:

n

1 1 3 IIRY s v .
= X;; » odnosno S(xu)j = \/n_—l > (X; —X;)? , pri €emu je
i i1

i=1

x|
|

j - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),

n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),

j x - prose¢an merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,

s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,

ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

Prosecan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao
decimalni brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja
imovine - proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke
premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja
granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godiSnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosec¢nog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godisSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U slucaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg
merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini veca od 0,07, dodatno povecanje se
izracunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini vedi od prosec¢nog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izraCunava tako Sto se razlika izmedu godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu pomnozi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini
za datu vrstu osiguranja.
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Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje blize kriterijume i nacine obracunavanja prenosnih premija i visine dela
premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodic¢ni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko c¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok pla¢anja
po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o
prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

B P xd
D

PP = prenosna premija pojedinacnog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokri¢a u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosna premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. Ucesce reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti
Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)

zasniva se na kotiranim trzisSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisna cena
koja se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja tekucu cenu ponude.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.6. Procena fer vrednosti (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja
i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za
potrebe obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcéanih
tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za
potrebe slicnih finansijskih instrumenata.

5. TROSKOVI MATERIJALA | TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

2017. 2016.
Oprema manje vrednosti 6,065 454
Troskovi kancelarijskog materijala 1,734 1,051
Ostali troskovi 689 581
Utrosak rezervnih delova 50 190
Ukupno troskovi materijala 8,538 2,276
Utrosak goriva 1,322 1,127
Ukupno troskovi goriva i energije 1,322 1,127
Ukupno troskovi materijala i goriva i energije 9,860 3,403

6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

2017. 2016.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 152,915 139,205
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 26,921 24,351
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 5,061 5,933
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 4,935 4,175
Ostali li¢ni rashodi i naknade 3,801 2,853
Troskovi naknada po ugovoru o delu 2,468 1,819
Troskovi prevoza radnika na posao i s posla 1,983 2,022
Ukupno 198,084 180,358
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7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

2017. 2016.
Ulaganja u tuda osnovna sredstva (a) 23,510 -
Zakupnina poslovnog prostora (b) 11,609 11,606
Odrzavanje osnovnih sredstava 8,853 3,151
Organizacija poslovnih skupova 8,101 -
Ostali troskovi proizvodnih usluga 1,829 1,127
Reklama i propaganda 1,746 1,138
Internet 1,701 1,730
Mobilna telefonija 1,122 985
PTT usluge 676 725
Ukupno 59,147 20,462

(a) Agencija je tokom 2017. godine izvrsila ulaganja u usluge u vezi sa poslovnim
prostorom koji uzima u zakup, na osnovu viSe ugovora zakljucenih sa izvodacem
radova Jugogradnja doo Beograd, i to za sledece poslove: renoviranje poslovnog
prostora, zatim radovi na elektroinstalacijama i zamena rasvete u poslovnim
prostorijama, kao i zamena i popravka kancelarijskog namestaja. Na navedene
ugovore od ukupnog iznosa ove vrste troska odnosi se 17,885 hiljada dinara.

(b) Agencija je dana 05. juna 2015. godine sa Srpskom bankom a.d. Beograd zakljucila
ugovor o zakupu poslovnog prostora, ¢ime je uzela u zakup 1.071 m2 poslovnog
prostora u ulici Savska broj 25, Savski Venac, Beograd na period od tri godine. Po
tom osnovu Agencija je tokom 2017. godine platila zakupninu u iznosu od 10,182
hiljade dinara.

Dana 01. marta 2017. godine obnovljen je ugovor o zakupu poslovnog prostora sa
DOO Informativno marketinsko drustvo Vesti, UZice, po kojem koristi poslovni
prostor ukupne povrsine 60 m2 u ulici Ljuba Stojanovi¢a 5 u Uzicu, za koji je u
2017. godini ispla¢ena zakupnina od 873 hiljade dinara.

Dana 01. jula 2015. godine zakljuCen je Ugovor o zakupu magacinskog prostora
ukupne povrsine 250 m2 u Obrenovcu sa privrednim drustvom Srboexport d.o.o.,
Obrenovac na osnovu kojeg je isplacena zakupnina od 366 hiljada dinara.

(c) Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava pretezno se odnose na redovno odrzavanje

softvera (iznos od 7,852 hiljada dinara).
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE
2017. 2016.
Troékovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 7,194 1,373
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i 3,105 2,151
opreme
Ukupno troskovi amortizacije 10,299 3,524
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9.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

2017. 2016.
Rezervisanja za date garancije (Napomena 27) 13,400 114,349
Rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena 27) 7,845 2,692
Rezervisanja za otpremnine 651 -
Rezervisanja za gubitke po sudskim sporovima (Napomena 27) 400 -
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire datih garancija (Napomena 27) 2,734
Rezervisanja za nastale prijavljene stete (Napomena 27) 1,820

Rezervisanja za neiskoriScene okvire za revolving kredite (Napomena

27)

Ukupno

22,296 122,073

10. NEMATERIJALNI TROSKOVI

(b)

(d)

2017. 2016.
Troskovi premije osiguranja (a) 64,904 57,991
Troskovi poreza (b) 14,936 14,025
Troskovi usluga izrade boniteta (c) 13,417 12,206
Troskovi platnog prometa (d) 7,411 8,725
Troskovi licenci 5,986 -
Troskovi sudskih i administrativnih taksi 5,160 4,564
Troskovi advokatskih usluga 4,502 1,601
Troskovi reprezentacije 3,945 1,783
Ostali nematerijalni troskovi 3,278 2,328
Troskovi ¢lanarina 2,599 1,913
Ostale konsultantske usluge 2,125 -
Troskovi doprinosa 960 582
Ukupno nematerijalni troskovi 129,224 105,717

Troskovi premije osiguranja najve¢im delom obuhvataju troskove reosiguranja -
isplacene osiguravaju¢im kucama u iznosu od 64,575 hiljada dinara po osnovu
ugovora o reosiguravanju, dok se preostali iznos od 329 hiljada dinara odnosi na
premije osiguranja za sluzbena vozila Agencije.

Troskovi poreza najvecim delom se odnose na obavezu po osnovu Zakona o
privrcemenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu plata, odnosno zarada i
drugih stalnih primanja kod koristika javnih sredstava ("SL. glasnik RS", br.
116/2014), koji je stupio na snagu 1. novembra 2014. godine u iznosu od 14,936
hiljada dinara, na naknadu za komunalnu taksu za isticanje firme i na naknadu za
zaposljavanje osoba sa invaliditetom prema clanu 24. stav 3 i clanu 26. Zakona o
profesionalnoj rehabilitaciji i zaposljavanju osoba sa invaliditetom ("SL. glasnik RS",
br. 39/2009 i 32/2013) uiznosu od 1.045 hiljada dinara.

Troskovi usluga izrade boniteta se sastoje od troskova usluga izrade boniteta
domacih bonitetskih kuca u iznosu od 9,977 hiljada dinara, dok su troskovi istih
usluga prema inostranim bonitetskim kué¢ama 3,440 hiljada dinara.

Troskovi platnog prometa obuhvataju pretezno troskove provizija za bankarske
usluge poslovnih banaka u iznosu od 5,957 hiljada dinara i troskove provizija
Uprave za trezor u iznosu od 1,454 hiljade dinara.
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11. FINANSIJSKI PRIHODI

2017. 2016.
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o garancijama 309,696 1,260,396
Prihodi od premija osiguranja 184,927 154,496
Prihodi od naknada po garancijama 53,605 61,403
Prihodi od naknada po kreditima 40,199 54,411
Prihodi od naknada po faktoringu 27,130 36,728
Ostali nepomenuti finansijski prihodi 18,698 15,847
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene stete po
regresnom pravu 13,779 15,241
Prihodi po osnovu reosiguranja 5,368 13,975
Ukupno ostali finansijski prihodi 653,403 1,612,497
Prihodi od kamata po kreditima 284,979 308,943
Prihodi od kamata po faktoringu 57,280 74,633
Ostali prihodi od kamata 38,871 46,311
Prihodi od kamata po garancijama 15,105 18,066
Prihodi od kamata po depozitima 2,298 5,904
Ukupno prihodi od kamata 398,533 453,857
Pozitivne kursne razlike 8,172 152,007
Pozitivni efekti valutne klauzule - 15,082
Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti
valutne klauzule (prema treé¢im licima) 8,172 167,089
Ukupno finansijski prihodi 1,060,107 2,233,443

(a) Agencija je, na osnovu Programa mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala

lica ¢iji je osnivac Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima

osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013. godini i Zakljucka Vlade 05 Broj:
420-5812/2013 od 09. jula 2013. godine, odnosno Zakljucka Vlade 05 Broj: 420-
6583/2013 od 31. jula 2013. godine, po nalogu Zelezare Smederevo doo Smederevo,
izdala garanciju G-23/2013 od 12. jula 2013. godine, u korist Banke Postanske
Stedionice ad Beograd na iznos od 10,000,000 EUR, odnosno garanciju G-27/13 od 02.
avgusta 2013. godine, takode u korist Banke Postanske Stedionice ad Beograd na iznos
od 10,000,000 EUR.

U 2017. godini Banka Postanska Stedionica ad Beograd je Agenciji podnela zahteve za
placanje po prethodno navedenim garancijama u ukupnom iznosu od 2,500,000 EUR, s
obzirom da Zelezara Smederevo doo Smederevo nije ispunila obaveze po osnovu
ugovora o kreditu sa Bankom Postanskom Stedionicom (1 dospela rata kredita u iznosu
od 1,250,000 EUR, po Ugovoru o dugorocnom kreditu broj 23978001 i 1 dospela rata
kredita u iznosu od 1,250,000 EUR, po Ugovoru o dugorocnom kreditu 23978002), a po
osnovu kojih je izdata garancija, kada je po srednjem kursu NBS na dan placanja
ukupno isplaceno 309,696 hiljada dinara.
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FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

Ugovorima o garanciji regulisano je da ukoliko bude izvrseno placanje po garanciji od
strane Agencije, nalogodavci garancije obavezni su da nadoknade Agenciji placeni
iznos, u skladu s ¢im je u okviru pozicije potrazivanja iz specificnih poslova
(Napomena 21) za 2017. godinu inicijalno bilo izkazano potrazivanje u iznosu od
2,469,580 hiljada dinara (2016. godina 2,270,434 hiljade dinara), od Cega se na
ugovore sa Zelezarom Smederevo doo Smederevo odnosi 2,441,013 hiljade dinara
(2016. godina 2,131,316 hiljada dinara). Za iznos od 309,696 hiljada dinara izvrSeno je
uvecanje potrazivanja prema nalogodavcu garancije u korist prihoda.

Kako je Programom mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala lica ciji je
osnivac¢ Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima osiguranja ili
poslovima izdavanja garancija u 2013. godini u delu Ill. pod nazivom Postupak u
slucaju realizacije - aktiviranja garancije, izmedu ostalog, regulisano da u slucaju
placanja po garanciji od strane Republike Srbije, preko pravnog lica Ciji je osnivac
Republika Srbija, a koje se bavi kreditnim poslovima, poslovima osiguranja, odnosno
izdavanja garancija, takvo pravno lice (u ovom slucaju Agencija) duzno je da, po
naplati potrazivanja od nalogodavca Republici Srbiji nadoknadi naplaéeni iznos. Stoga
je na poziciji kratkorocnih finansijskih obaveza za 2017. godinu inicijalno bio iskazan
iznos od 2,441,013 hiljade dinara (2016. godina 2,131,316 hiljada dinara), s obzirom
da su navedene protestvovane garancije za nalogodavca Zelezara Smederevo doo
Smederevo izdate u skladu sa navedenim Programom mera (Napomena 29).

U okviru ostalih finansijskih rashoda u istom iznosu od 309,696 hiljada dinara iskazan
je rashod po osnovu protesta prethodno pomenutih garancija (Napomena 12).

Dana 06. februara 2018. godine Skupstina Agencije donela je odluku kojom se nalaze
preknjizenje svih bilansnih pozicija u vezi sa garancijama broj G-23/2013 od 12. jula
2013. godine i G-27/13 od 02. avgusta 2013. godine na vanbilansne pozicije na dan
31. decembar 2017. godine, te su potrazivanja po osnovu protestvovanih garancija
(Napomena 21), kao i kratkorocne finansijske obaveze prema Republici Srbiji
(Napomena 29) u iznosu od 2,441,013 hiljada dinara navedenog datuma preknjiZena
na potencijalna sredstva i obaveze po osnovu garancija u okviru vanbilansne
evidencije (Napomena 35).
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11. FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih prihoda koja prikazuje deo tih prihoda
koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

2017. 2016.
Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:
- kratkorocne kredite (a) 284,979 308,943
- faktoring poslove (b) 57,280 74,633
- garancije 15,105 18,066
Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti 357,364 401,641
Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- kratkorocne kredite (c) 40,199 54,411
- faktoring poslove (d) 27,130 36,728
- garancije 53,605 61,403
Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti 120,935 152,542
Prihodi od premija osiguranja (e) 184,927 154,496
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti 663,226 708,679
Ostali finansijski prihodi:
Prihodi od kamata na orocene depozite (f) 2,298 5,904
Pozitivne kursne razlike (g) 8,172 152,007
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule - 15,082
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu (h) 13,779 15,241
Prihodi po osnovu reosiguranja 5,368 13,975
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama 309,696 1,260,396
Prihod od kamata po HOV Obveznice RS (i) 38,871 46,311
Ostali finansijski prihodi 18,698 15,847
Ukupno ostali finansijski prihodi 396,881 1,524,764
Ukupno finansijski prihodi 1,060,107 2,233,443

a) Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija
ostvaruje iz svoje delatnosti kreditiranja. Kamata se obracunava primenom fiksnih
kamatnih stopa u rasponu od 2% do 6% na godiSnjem nivou za kratkorocne kredite i
u rasponu od 3% do 6% za revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na
kredite odnosi se 222,922 hiljade dinara, a na zatezne 61,946 hiljade dinara.
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11. FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

b)

<)

d)

e)

9

h)

Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu unutrasnjih faktoring poslova
obracunat je primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 5% - 12%, dok je
prihnod od kamata po osnovu medunarodnih faktoring poslova obracunat je
primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 3% - 7% u poslovima
jednofaktorskog sistema rada i od 3,0% - 5,0% ( EUR) u dvofaktorskom sistemu rada.
Na kamate po poslovima unutrasnjeg faktoringa odnosi se 25,693 hiljade dinara, a
na poslove medunarodnog faktoringa 31,587 hiljada dinara.

Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu
od 0,2% do 0,7% za kratkorocne kredite i u rasponu od 0,3% do 0,9% za revolving
kredite. Za aneksiranje zakljutenog ugovora o kreditu, ko i za zakljuCenje
sporazuma o regulisanju pla¢anja dospelih obaveza naplacuje proviziju u rasponu
od 0,2% do 0,7%. Provizija se obracunava i naplacuje pre pustanja kredita u tecaj.

Ustupilac potrazivanja placa proviziju obracunatu kao procenat od glavnice
potraZzivanja kao i troskove obrade po potrazivanju. Stopa provizije se krece u
rasponu od 0,15% - 1,0% za otkup medunarodnih potrazivanja, i od 0,2% - 1,0% za
otkup unutradnjih potrazivanja.

Prihod od premija osiguranja utvrduje se na osnovu osiguranih-prijavljenih
potrazivanja primenom ugovorene premijske stope. Premijska stopa krece se od
0,125% - 1,500%.

Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka predstavljaju prihode
od finansijske imovine po osnovu plasmana slobodnih novcanih sredstava Agencije u
depozite kratkoro¢no orocene kod poslovnih banaka i depozite po vidjenju.
Kamatne stope se ugovaraju u momentu zakljucivanja ugovora sa bankom, a visina
zavisi od visine sredstava i perioda na koji se oroCavaju. Kamatne stope su se u
toku 2017. godine kretale od 0,35% do 0,50% na devizne depozite, a na slobodna
dinarska sredstva od 1,35% do 2,25% na godiSnjem nivou.

Pozitivne kursne razlike na dan 31. decembra 2017. godine se ve¢inom odnose na
obaveze po osnovu medunarodnog faktoringa u iznosu od 6,150 hiljada dinara.

U toku 2017. godine doslo je do nekoliko isplata Steta po osnovu osiguranja od
komercijalnog rizika. Osigurani slucaj se desio kod sledecih osiguranika (za fakture
slede¢ih komitenata): Agrar Kvatro doo, Smederevo (17,648.12 EUR za duznika
Belgorodskya Solyanaya Komaniya, Rusija), Impol Seval ad, Sevojno (63,893.72 EUR
za duznika Alubel SPA, Italija), Mitros Fleischwaren doo, Sremska Kamenica (3,229
hiljada dinara za duZnika Mesna Industrija Temporex doo, Senta), Fabrika hartije
doo, Beograd (9,034.62 EUR za duznika Tabernakul Cvetan doo, Makedonija).
Agencija je za iznos likvidiranih teta isplacenih navedenim osiguranicima formirala
regresna potrazivanja i prihode po osnovu potpisane asignacije potraZzivanja u
ukupnom iznosu od 13,779 hiljada dinara. Imajuci u vidu neizvesnost naplate tog
potrazivanja, za isti iznos na kraju godine u celini je izvrSena ispravka vrednosti za
sva regresna potraZivanja. S obzirom da se Agencija reosigurava kod inostranih
reosiguravaca za iznos isplacene Stete, formirala je potraZivanja i prihode po tom
osnovu u iznosu od 5,222 hiljadu dinara.

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 38,871 hiljada dinara odnosi se
na pripisanu kamatu po dospecu kao i razgrani¢enu kamatu po osnovu obveznica
emitovanih od strane Republike Srbije koje Agencija ima u posedu, za period od
datuma kupovine ili poslednjeg dospeca obveznica do datuma bilansa.
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12. FINANSIJSKI RASHODI

2017. 2016.
Rashodi po osnovu protesta garancija (a) 309,696 1,260,396
Rashodi po osnovu isplacenih Steta 14,092 15,440
Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema 5,700 7,319
Ostali nepomenuti finansijski rashodi 2,749 3,680
Ukupno ostali finansijski rashodi 332,238 1,286,835
Rashodi kamata 2
Negativne kursne razlike (b) 394,752 28,486
Negativni efekti valutne klauzule - 4,376
Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule (prema tre¢im
licima) 394,752 32,863
Ukupno finansijski rashodi 726,990 1,319,700

(a) U okviru finansijskih rashoda iskazan je rashod po osnovu protestovanih garancija
tokom 2017. godine (Napomena 11).

(b) Negativne kursne razlike se vecinom odnose na potrazivanja po osnovu kredita
(309,606 hiljada dinara), zatim medunarodnog faktoringa (35,416 hiljada dinara) i
po stanju na deviznim ra¢unima (18,556 hiljada dinara).

13. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2017. 2016.
Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 247,543 229,429
- garancija 147,913 31,549
- medunarodnog faktoringa 18,320 6,174
- unutrasnjeg faktoringa 4,695 807
- ostalih potrazivanja 4,544 17,313
Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 423,014 285,271

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna i ukidanja (smanjenja)
ispravki vrednosti po osnovu kredita, garancija i faktoringa, kao i ostalih potrazivanja u
skladu sa internim aktima Agencije koja reguliSu ove obracune.
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14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2017. 2016.
Rashodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 240,924 56,333
- ostalih potrazivanja 10,421 6,377
- garancija - 24,467
- depozita kod banaka - -
- medunarodnog faktoringa - 26,621
- unutrasnjeg faktoringa - 2,321
- regresnog prava po isplacenim Stetama - 19,181
Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 251,345 135,301

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna i formiranja novih
ispravki vrednosti (povecanja) po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih
potrazivanja u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu ove obracune.

15. OSTALI PRIHODI

2017. 2016.
Prihodi od ukidanja rezervisanja (a) 65,025 9,755
Naplacena otpisana potrazivanja 5,486 1,179
Ostali nepomenuti prihodi 1,103 427
Dobici od prodaje obveznica Republike Srbije - 7,628
Ukupno ostali prihodi 71,614 18,989

(a) Struktura prihoda po osnovu ukidanja rezervisanja prikazana je u narednoj tabeli.

2017. 2016.
Prihodi od ukidanja rezervisanja (Napomena 27) po
osnovu:
- datih garancija 42,115
- prijavljenih nelikvidiranih Steta iz osiguranja 14,886
- neiskoris¢enih revolving kredita 6,282
- nastalih neprijavljenih Steta iz osiguranja 1,743 3,624
- otpremnina zaposlenih - 6,094
- sudskih sporova - 37
Ukupno prihodi od ukidanja rezervisanja 65,025 9,755
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16.  NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA

2017. 2016.

Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne - 513
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne - (64)

Ukupno neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene racunovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda - 449

Ukupno neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene racunovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda - -

17. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak

2017. 2016.

Tekudi porez 16,325 87,934
Odlozeni poreski rashod/(prihod) (951) 1,022

15,374 88,956
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17. POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

2017. 2016.
Porez obracunat po propisanoj poreskoj stopi - 15% 22,014 96,184
Dobit pre oporezivanja 146,763 641,229
Neoporezivi prihodi 38,871 46,312
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 942 (8,692)
Koris¢enje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka
Poreski gubici za koje nisu priznata odloZena poreska
sredstva
Oporeziva dobit nakon uskladivanja 108,834 586,225
Teku¢i porez na dobit po poreskom bilansu 16,325 87,934
Efektivna poreska stopa 11% 14%

c) Odlozeni porezi

Odlozene poreske obaveze na dan 31. decembra 2017. godine iznose 333 hiljade dinara
(31. decembra 2016. godine 1,285 hiljada dinara), a nastala su kao efekat privremenih
razlika po osnovu amortizacije (odlozenih poreskih obaveza) u iznosu od 431 hiljadu
dinara i kao efekat privremenih razlika po osnovu otpremnina (odlozenih poreskih
sredstava) u iznosu od 98 hiljada dinara.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VREDNOST

1. januara 2016. godine
Nabavke

Aktiviranja

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31.
decembra 2016. godine

Nabavke

Aktiviranja

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine

ISPRAVKA VREDNOSTI

1. januara 2016. godine
Amortizacija (Napomena
8)

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31.
decembra 2016. godine

Amortizacija (Napomena
8)

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine

NEOTPISANA VREDNOST:

- 31. decembra 2017.
godine

- 31. decembra 2016.
godine

Koncesije, Ostala Nemater
patenti, nemate ijalna
Ulagan licence i rijalna ulaganja
jau sli¢na ulaganj u
razvoj prava a pripremi Ukupno
13,054 12,722 25,776
13,557 44,680 58,237
17,784 (17,784) -
- 44,395 - 39,618 84,013
2,584 21,826 24,410
- 46,979 - 61,444 108,423
(10,090) (10,090)
(1,372) (1,372)
- (11,462) - - (11,462)
(7,194) (7,194)
- (18,656) - - (18,656)
- 28,323 - 61,444 89,767
- 32,933 - 39,618 72,551

19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i

opreme u toku 2016. i 2017. godine.
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Ulaganja u
Gradevinski Postrojenja tude NPO i NPO u

Zemljiste objekti i oprema ostale NPO pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2016. godine 23,072 278 23,350
Nabavke 6,391 6,391
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Otudenja i rashodovanja (8,180) (8,180)
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine - - 21,283 278 - - 21,561
Nabavke 7,602 7,602
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Otudenja i rashodovanja (5,510) (5,510)
Stanje na dan 31. decembra 2017. godine - - 23,375 278 - - 23,653
ISPRAVKA VREDNOSTI -
Stanje na dan 1. januara 2016. godine (13,449) - (13,449)
Amortizacija (Napomena 8) (2,150) (2,150)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Otudenja i rashodovanja 6,317 6,317
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine - - (9,282) - - - (9,282)
Amortizacija (Napomena 8) (3,105) (3,105)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Otudenja i rashodovanja 5,413 5,413
Stanje na dan 31. decembra 2017. godine - - (6,974) - - - (6,974)
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2017. godine - - 16,401 278 - - 16,679
- 31. decembra 2016. godine - - 12,001 278 - - 12,279
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20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2017. 2016. 2015.
Deo datih kredita sa dospe¢em preko godinu
dana (a) 1,338,144 813,874 1,100,553
HOV koje se drze do dospeca 743,291 759,740
Ostali dugorocni finansijski plasmani 71,417
Ucesca u kapitalu i HOV raspoloziva za prodaju 60 63 62
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 2,152,911 1,573,677 1,100,615
Ispravka vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana (426,497) (661,727) (1,100,553)
Stanje na dan 31. decembra 1,726,415 911,950 62
(a) Struktura dugorocnih finansijskih kredita prikazana je u tabeli u nastavku:
2017. 2016. 2015.
Krediti sa dospecem preko godinu dana 812,321 179,432 26,636
(Napomena 23a)
Krediti sa dospe¢em preko godinu dana na
osnovu UPPR-a (Napomena 23a) 525,823 634,442 1,073,917
g:::no dati krediti sa dospe¢em preko godinu 1,338,144 813,874 1,100,553
21. POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA
2017. 2016. 2015.
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa
(Napomena 4.3) 667,602 794,332 955,585
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa iz ugovora o
faktoringu - SMECA (Napomena 4.3) 147,653 152,222 150,535
Regresna potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
(Napomena 4.3) 79,920 121,647 52,021
Potrazivanja od nalogodavca garancije RSD (Napomena
11 71,417 2,270,434 1,024,440
Potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa u UPPR- 31.957
u(Napomena 4.3) ’
Regresna potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa 16.058 16.316 17.903

(Napomena 4.3)

1,014,606 3,354,951 2,200,484

Ispravka vrednosti potrazivanja iz specifi¢nih poslova (277,417)

(430,835) (463,346)

Stanje na dan 31. decembra 737,190 2,924,116 1,737,138
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22. DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu:

- Zateznih kamata po kreditima

- Vise placenog poreza na dobit

- Kamata po medunarodnom faktoringu
- Kamata po unutrasnjem faktoringu

- Redovnih kamata po kreditima

- Premije osiguranja

- Kursne razlike po ¢lanu 2. ugovora o kreditima

- Ostalo

- Prefakturisanih usluga izrade boniteta
- Kamata po protestu garancija

- Kamata na orocene depozite

- Naknada po garancijama

Ispravka vrednosti (Napomena 14)

Stanje na dan 31. decembra

23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani po osnovu:
Kratkorocnih kredita
Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj
Regresa po poslovima osiguranja
Dinarskih orocenih depozita
Potrazivanja od banaka u stecaju
Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu
(Napomena 4.3)
Unutrasnjeg faktoringa (Napomena 4.3)
Krediti u UPPR/SFR
Ostalo
Otkupljenih potrazivanja po osnovu kredita
Deviznih depozita kod banaka u zemlji
HOV koje se drze do dospeca

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

2017. 2016. 2015.

134,970 140,977 148,810

64,281 - 15,952

45,439 46,726 61,267

32,906 24,571 21,432

20,288 30,328 38,283

18,495 12,876 11,586

6,692 6,703 6,703

2,641 1,030 5,827

1,636 1,352 1,341

1,230 16,249 2,623

105 175 1,299

5 600 33,059

328,688 281,586 348,183

(223,329) (246,875) (297,787)

105,359 34,711 50,396
2017. 2016. 2015.
5,607,722 6,283,465 5,739,859
1,844,723 1,703,434 908,983
338,186 340,877 321,69
300,000 - 41,935
235,792 -
137,901 128,778 146,823
130,372 233,640 399,480
102,068 87,591 134,946
50 52 51
- - 376,936
235,792 243,252
- - 675,876
8,696,814 9,013,628 8,989,838
(3,707,467) (3,559,390) (3,187,111)
4,989,348 5,454,238 5,802,727
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24. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2017. 2016. 2015.
Devizni racuni kod domacih banaka (a) 264,914 848,422 776,662
Tekudi racuni (b) 146,164 56,327 131,199
Dinarska blagajna 7 7 18
Devizni racuni kod ino banaka - - 16,231
Stanje na dan 31. decembra 411,086 904,756 924,110

a) Prikaz stanja deviznih racuna kod domacih banaka je u narednoj tabeli:

U
Naziv banke |znos u Valuta hiljadama
valuti .

dinara

UNICREDIT BANKA ad 1,475,636 EUR 174,823
Addiko bank ad 411,427 EUR 48,743
Komercijalna banka 348,516 EUR 41,290
Banca Intesa 389 EUR 46
Sberbank Srbija ad 76 EUR 9
MTS banka ad 34 EUR 4
Ukupno 264,914

b) Pregled stanja po dinarskim racunima je u sledecoj tabeli:

U

Naziv banke hiljadama
dinara

Credit Agricole banka ad 124,600
UNICREDIT BANKA ad 19,349
Uprava za trezor 1,600
Komercijalna banka 518
Vojvodanska banka ad 29
Srpska banka ad 26
Addiko bank ad 16
Banca Intesa ad 13
PROCREDIT BANKA ad 10
Direktna banka ad 3
Ukupno 146,164
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25. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2017. 2016. 2015.
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 31,063 31,283 2,478
Potrazivanja za nefakturisani prihod 14,258 13,010 10,692
Unapred placeni troskovi 1,603 1,242 1,298
Stanje na dan 31. decembra 46,924 45,535 14,468

U okviru aktivnih vremenskih razgraniCenja, naznacajniji iznosi se odnosi na
potrazivanje za prihode od kamata na obveznice RS tokom 2017. godine ciji se pripis
ocekuje u narednoj godini u iznosu od 31,063 hiljade dinara, kao i na razgranicene
prihode po osnovu obracuna premija osiguranja za promet koji se odnosi na decembar
mesec tekuce godine, a Cija se prijava u osiguranje, a nakon toga i fakturisanje premije
izvrsi tokom januara naredne godine i to u iznosu od 14,258 hiljada dinara.

26. KAPITAL
26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 6,191,145 hiljada
dinara (31. decembra 2016. godine 5,957,053 hiljada dinara) i odnosi se na: akcijski
kapital u iznosu od 6,050,851 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: 5,816,795
hiljada dinara) i emisione rezerve u iznosu od 140.294 hiljade dinara (31. decembar
2016. godine: 140,258 hiljada dinara).

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2017. godine se sastoji od 55,124 obicnih
akcija nominalne vrednosti 109,768.00 dinara po akciji.

Iznos emisione premije je 140,294 hiljade dinara (31. decembar 2016. godine: 140,258
hiljada dinara) i predstavlja razliku izmedu upla¢enog iznosa i vrednosti upisanih
akcija.

26.2. Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokrice buducih
gubitaka u iznosu od 946,353 hiljada dinara (31. decembar 2016. godine: 670,216
hiljada dinara). Dana 18. septembra 2017. godine Skupstina Agencije donosi odluku o
raspodeli dobiti ostvarene u 2016. godini, kada je iznos od 276,137 hiljada dinara
namenjen povecanju rezervi.

26.3. Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak na kraju 2017. godine iznosi 169,146 hiljada dinara (31.
decembar 2016. godine: 746,091 hiljadu dinara).

Nerasporedeni dobitak ranijih godina na dan 31. decembar 2017. godine iznosi 37,757
hiljada dinara i ¢ini ostatak nerasporedenog dobitka iz 2012. godine.

Nerasporedeni dobitak tekuce godine iznosi 131,389 hiljada dinara (31. decembar 2016.
godine: 552,273 hiljade dinara).
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26. KAPITAL (Nastavak)

26.3. Nerasporedeni dobitak (Nastavak)

Osnovna zarada po akciji

2017. 2016. 2015.
Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 131,389 552,273 312,123
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih
akcija u toku perioda (B) 55,124 55,124 55,124
Osnovna zarada po akciji (A/B) 2.38 10.02 5.66
27. DUGOROCNA REZERVISANJA
2017. 2016. 2015.
Rezervisanja za potencijalne obaveze
- date garancije 98,678 140,794 26,445
- osiguranje (a) 80,705 89,489 88,600
- neiskorisceni okvir datih garancija 16,922 3,522 788
- neiskorisceni okvir revolving kredita 13,672 19,953 19,475
- otpremnine zaposlenih 3,068 2,417 8,512
- sudske sporove 510 110 291
Stanje na dan 31. decembra 213,555 256,285 144,111
a) Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:
2017. 2016. 2015.
Rezervisanja za nastale prijavljene Stete 68,235 60,389 57,697
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete 5,087 19,973 18,153
Rezervisanja za izravnanje rizika 7,383 9,126 12,750
Ukupno 80,705 89,489 88,600
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na ra¢unima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Otprem-
nine za Ostala
Osigura- odlazak u Sudski Garan- rezervi-
nje penziju sporovi cije sanja Ukupno
Stanje na dan 01. januara
2016. godine 88,600 8,512 291 26,445 20,263 144,111
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 4,513 114,349 3,212 122,074
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (3,624) (6,095) (37) (9,756)
Ostalo (144) (144)
Stanje na dan 31. decembra
2016. godine 89,489 2,417 110 140,794 23,475 256,285
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 7,845 651 400 13,400 22,296
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (16,629) (42,115) (6,282) (65,026)
Ostalo -
Stanje na dan 31. decembra
2017. godine 80,705 3,068 510 98,679 30,593 213,555
28.  DUGOROCNE OBAVEZE
2017. 2016. 2015.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250,000 250,000 250,000
Stanje na dan 31. decembra 250,000 250,000 250,000

U Programu za podsticanje izvoza putem kreditiranja i osiguranja izvoza u 2010. godini koji je
usvojila Vlada Republike Srbije i koji je sastavni deo Zakljucka Vlade 05 broj: 422-1857/2010
od 11. marta 2010. godine predvideno je da 400.000 hiljada dinara bude namenjeno za
dokapitalizaciju Agencije i 400.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza. U skladu
sa tim, dana 16. Aprila 2010. godine, Skupstina Agencije je donela Odluku kojom je
predvideno da se iznos od 400,000 hiljada dinara po izvrSenoj uplati prenese u kapital
Agencije i da se za navedeni iznos izvrsi dokapitalizacija.

Po navedenom Zakljucku Vlade na racun Agencije uplacen je iz budzeta Republike Srbije iznos
od 500.000 hiljada dinara na osnovu Zakona o budZetu Republike Srbije za 2010. godinu
(,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 107/09). Novim Zakljuckom Vlade 05 broj 401-7845/2010 od 28.
oktobra 2010. godine (kojim je izmenjen pomenuti Zakljucak Vlade 05 broj 422-1857/2010 od
11. marta 2010. godine) predvideno je da se za dokapitalizaciju Agencije nameni iznos od
250.000 hiljada dinara i 250.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza, po kom
osnovu je iskazana navedena obaveza.
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29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Na poziciji kratkoro¢nih finansijskih obaveza iskazana je obaveza prema Republici Srbiji u
iznosu od 100,000 hiljada dinara (2016. godine 2,131,316 hiljada dinara), po osnovu sredstava
dobijenih iz budZeta u skladu sa Programom mera za podsticanje izvoza kratkoroénim
kreditiranjem malih i srednjih privrednih drustava i preduzetnika za 2017. godinu. Za 2016.
godinu na ovoj pozicij iskazane su obaveze prema Republici Srbiji po osnovu protestvovanih
garancija tokom 2015 i 2016. godine, a u skladu sa Programom mera za jacanje kreditnog i
garancijskog potencijala lica ¢iji je osnivac Republika Srbija, a koja se bave kreditnim
poslovima, poslovima osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013. godini, koje su
detaljnije objasnjene u Napomeni 11.

30. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

2017. 2016. 2015.

Dobavljaci u inostranstvu 27,029 8,923 10,773
Dobavljaci u zemlji 3,873 2,683 3,886
Ostale obaveze iz poslovanja 1,353 83,792 -
Stanje na dan 31. decembra 32,255 95,398 14,659

31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2017. 2016. 2015.
Obaveze iz specifi¢nih poslova

- medunarodni faktoring 184,980 175,590 176,653
- unutrasnji faktoring 28,475 35,454 54,534
Ostale kratkorocne obaveze 1,788 - -
Stanje na dan 31. decembra 215,244 211,044 231,187

32. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

2017. 2016. 2015.
Obaveze za porez iz rezultata - 35,161 -
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine - - 34
Stanje na dan 31. decembra - 35,161 34
33. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2017. 2016. 2015.
Obracunati prihodi buduceg perioda 30,797 34,967 34,959
Unapred obracunati troskovi - 795 883
Stanje na dan 31. decembra 30,797 35,762 35,842

65



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

34.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Clanom 20 Zakona o racunovodstvu i reviziji izvrsila
usaglasavanje obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa
poslovnim bankama, na dan 30. novembra i 31. decembra 2017. godine i o tome postoji
verodostojna dokumentacija.

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima, od ukupno 11,724,181
hiljade dinara potrazivanja i plasmana koji su bili predmet usaglasavanja, usaglaseno je
64,88% ukupne vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31.
decembar 2017. godine iznosi 4,117,788 hiljada dinara (35,12%).

35. VANBILANSNA EVIDENCIJA

2017. 2016. 2015.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 12,783,190 8,549,008 6,038,715
- primljenih jemstava 4,833,695 4,356,625 4,485,939
- datih garancija 4,663,756 5,108,835 3,656,362
- potrencijalnih sredstava po osnovu
garancija-Program mera 2,441,013
- neiskori$¢enih okvira za revolving kredite 179,057 37,906 129,300
Ukupno vanbilansna evidencija 24,900,712 18,052,373 14,310,316

a) Pocev od finansijskih izvesStaja za 2015. godinu Agencija iskazuje vanbilansnu
evidenciju po osnovu osiguranja u iznosu odobrenih limita po svakoj polisi,
umanjenu za procenat samopridrzaja, kao i za procenat prenesen u reosiguranje,
dok je u prethodnim finansijskim izvestajima iskazivala iznos odobrenih limita koji

su umanjeni samo za procenat samopridrzaja.

U narednoj tabeli prikazani su uporedni podaci konzistentni sa podacima iz prethodnih

perioda.

2017. 2016. 2015.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 25,566,380 18,215,557 12,345,013
- primljenih jemstava 4,833,695 4,356,625 4,485,939
- datih garancija 4,663,756 5,108,835 3,656,362
- potrencijalnih sredstava po
osnovu garancija-Program mera 2,441,013
- neiskoris¢enih okvira za revolving
kredite 179,057 37,906 129,300

Ukupno vanbilansna evidencija 37,683,902

27,718,923 20,616,614

Efekat koji navedena izmena u prikazu podataka ima na uporedne podatke vanbilansne

evidencije po osnovu osiguranja je kako sledi.

2017. 2016. 2015.
Odobreni limit1: umanjeni za procenat samopridrzaja i 12,783,190 8,549,008 6,038,715
prenosa u reosiguranje
Odobreni limiti umanjeni za procenat samopridrZaja 25,566,380 18,215,557 12,345,013
Razlika 12,783,190 9,666,549 6,306,298

66



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

36.

37.

@)

(b)

()

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Agencija je zatvoreno akcionarsko drustvo Cije su akcije u 100% vlasnistvu Republike
Srbije. Agencija nema povezanih lica. Zarade i ostala primanja clanova Upravnog
odbora obelodanjena su u okviru Napomene 6. uz finansijske izvestaje.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Agencija trenutno ima u postupku 60 sporova kao tuzilac. Protiv Agencije su u toku tri
spora, od kojih su dva radni sporovi.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrSeno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima,
poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u priloZzenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

Ostale potencijalne obaveze

Agencija na dan 31. decembar 2017. godine u Agenciji za privredne registre Republike
Srbije ima upisano zalozno pravo u korist poverioca ,,Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje zalogodavca po svim racunima koji su
otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod zaloznog poverioca. Osnovni i maksimalni
iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5.000.000.

Dana 23. decembra 2015. godine Agencija je dobila dopis od Raiffeisen International
Bank AG Vienna o oslobadanju poslednjih garancija od strane BADR banke iz Alzira, tako
da su se stekli uslovi da se oslobode depoziti koji su stajali na racunu Raiffeisen
Intemational Bank Vienna kao pokrice za date kontragarancije Raiffeisen International
Bank po poslovima koje je pratila Agencija kao pravni sledbenik SMECA koja je i izdala
kontragarancije. Po oslobadanju i poslednjih garncija po poslovima koje je aranzirala
SMECA, Agencija je zatrazila zatvaranje racuna u Raiffeisen Internatinal Bank AG
Vienna, kao i oslobadanje i transfer sredstava sa racuna koje je SMECA otvorila u
Raifeisen International Bank AG. Ukupan iznos transferisanih sredstava iznosio je EUR
133.264,19 i USD 376.864,13.

S obzirom da su prestali uslovi propisani relevantnim ugovorima u vezi sa navedenom
zalogom, u toku je formalni postupak brisanja upisane zaloge.

Agencija na dan 31. decembar 2017. godine ima 21 izdatih menica u korist poverilaca,

koje se odnose na menice izdate prilikom otvaranja racuna banaka. Procena
rukovodstva Agencije je da je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.
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38. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjizenja ukidanja ispravke vrednosti
potrazivanja je od 01. januara do 28. feburara 2018. godine. Za naplatu u tom periodu
izvrSeno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 109,664 hiljade dinara.

Osim gore navedenog nije bilo materijalno znacajnih dogadaja u periodu od 31.
decembra 2018. godine do datuma usvajanja finansijskih izvestaja koji bi mogli imati
uticaja na prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

39. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, korisceni za preracun deviznih pozicija
na dan 31. decembra 2017, 2016. i 2015. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za

pojedine strane valute su:

EUR
usD
GBP
BAM

U dinarima

2017. 2016. 2015.
118.4727 123.4723 121.6261
99.1155 11751353 111.2468
133.4302 143.8065 164.9391
60.5741 63.1304 62.1864

Zakonski zastupnik
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