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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrsSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Agencija za osiguranje i
finansiranje izvoza Republike Srbije* a.d., Uzice (u daljem tekstu: Agencija), koji obuhvataju Bilans stanja
na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o
tokovima gotovine, kao i IzveStaj o promenama na kapitalu za godinu zavrS§enu na taj dan, pregled
znacajnih raCunovodstvenih politika i Napomena uz redovan godi$nji finansijski izvestaj.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Agencije je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o radunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na8a je odgovornost da, na osnovu izvrdene revizije, izrazimo miSljenje o prilozenim finansijskim
izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa etiCkim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju€ujuci procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresSnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja
Agencije, u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izraZzavanje
miSljenja o efektivnosti internih kontrola Agencije. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naSeg misljenja sa rezervom.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/IlI | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | matbr. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Sberbank | $ifra delatnosti 6920

PKF d.o.0., Beograd je ¢lanica PKF International Limited, familije pravno nezavisnih firmi i ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinaénih firmi koje su ¢lanice mreze.

PKF d.o.0., Belgrade, is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or

inactions on the part of any other individual member firm or firms.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI DRUSTVA | DIREKTORUVDRUQTVA »AGENCIJA ZA OSIGURANJE | FINANSIRANJE
IZVOZA REPUBLIKE SRBIJE“ AD, UZICE

Osnova za miSljenje sa rezervom

o U toku obavljanja revizije, nismo primili odgovore na nezavisne potvrde bruto stanja na dan 31.
decembra 2016. godine, putem nezavisnih revizorskih konfirmacija, a na osnovu kojih bi se uverili da
je Agencija usaglasila bruto potraZivanja i obaveze sa klijentima po osnovu sledecih bilansnih pozicija:

- odobrenih kredita (dugoro&ni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 177,949 hiljada,

- odobrenih kredita (kratkoro¢ni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 592,464 hiljade,

- regresa po osnovu osiguranja posla u inostranstvu i nastale Stete u iznosu od RSD 230,527 hiljada,
- potrazivanja po osnovu domaceg faktoringa u iznosu od RSD 62,455 hiljada,

- potrazivanja po osnovu menica u iznosu od RSD 61,000 hiljada,

- potrazivanja iz specifi¢nih poslova u iznosu od RSD 399,939 hiljada,

- obaveza iz specifiCnih poslova u iznosu od RSD 95,071 hiljada.

e Agencija je u okviru vanbilansne evidencije iskazala ugovore o jemstvu proistekle iz kreditnih poslova
sa klijentima koji su u postupku reorganizacije u iznosu od RSD 407,117 hiljada, a po osnovu
potrazivanja za glavnicu. Pomenuti ugovori o jemstvu su u vanbilansnoj evidenciji iskazani po
ugovorenoj vrednosti, dok su potrazivanja po kreditima za glavnicu u bilansu iskazana po vrednostima
priznatim i definisanim Unapred pripremljenim planovima reorganizacije.

MiSljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja i eventualne efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za
miSljenje sa rezervom, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije* a.d., Uzice na dan 31.
decembra 2016. godine i rezultate njenog poslovanja za godinu zavrS§enu na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim politikama prikazanim u Napomenama uz finansijske izveStaje i Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srbije.

Skretanje paznje

e Na bazi analize strukture kreditnog portfolija, utvrdili smo da je 39.10% kreditnih plasmana Agencije,
koji uglavnom poti¢u iz ranijih perioda, klasifikovano u najnepovoljniju odnosno ,D“ kategoriju koja
prema Polittikama i procedurama za upravljanje kreditnim rizikom podrazumeva obezvredenje u
celosti. Takode, 23.11% kreditnog portfolija Cine potrazivanja od Cijeg roka za naplatu je proslo viSe od
180 dana. Osim toga, 17.82% kreditnih plasmana Agencije na dan 31. decembra 2016. godine je
obezbedeno adekvatnim sredstvima, dok su preostali plasmani obezbedeni sredstvima kao $to su
menice, jemstva, korporativhe garancije, ru¢ne zaloge na pokretnoj imovini i zaloga na potrazivanjima.
Navedno ukazuje na nepovoljnu strukturu kreditnih plasmana Agencije u pogledu naplativosti.

e Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Agencija je upisala zalozno pravo u
korist poverioca ,Raiffeisen Zentralbank Osterreich® AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje
zalogodavca po svim racunima koji su otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod zaloznog poverioca.
Osnovni i maksimalni iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5,000,000.00. Obzirom da je poverioc
.Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Austrija izdao Potvrdu dana 20. jula 2016. godine da su
njegova potrazivanja namirena, u toku je formalni postupak brisanja zaloge.
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Skretanje paznje (Nastavak)

* Prema evidenciji Narodne Banke Srbije, Agencija je do datuma obavljanja revizije u Registru menica
evidentirala ukupno 21 menicu izdate u korist poverioca. Kao &to je obelodanjeno u Napomeni 37. uz
finansijske izvestaje, navedene menice su izdate prilikom otvaranja tekucih racuna kod banaka, a
prema proceni Rukovodstva verovatnoca odliva sredstava po tom osnovu je mala.

« Finansijski izvestaji ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije" su prikazani u
formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. S obzirom na navedeno, kao $to je obelodanjeno u
Napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski prihodi u 2016. godini u iznosu RSD 2,233,443
hiljade obuhvataju iznos od RSD 708,362 hiljade koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.

Beograd, 15. jun 2017. godine

i
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BUJTAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2016. roauHe
- Y Xu/bagama aumHapa -

Manoc
pyna pauyHa, pauyH No3nunIA Aon Hanomena 6poj MperxopHa roputa
Tekyha rognHa
Kpajibe cTabe MoyeTHO cTake
20_. 01.01.20_ .
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIUCAHU A HEYNJIAREHU
00 KANUTAN 0001
B. CTANNHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002 o ’
0019 + 0024 + 0034) GB67 b 5651 1547369
01 [, HEMATEPUJATHA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + Q008 + 0009) .18 72551 15688 Yl
010 v geo 019 1. Ynarara y pa3goj 0004 |
2. KoHLlecuje, naTeHTH, NuLeHUe, poBHe 1
011, 012 v co 019 yCyxHe Mapke, codTBep W ocTana npasa 0005 32632 2965 762
013uge0 019 [3.Tyaeun fooos T —
014 n fieo 019 4. Octana Hematepuja/iHa UMOBUHa 0007}
015 1 neo 019 5. HematepujanHa nMoanHa y npunpemm D008 10619 12723
016 v peo 019 6. ABaHCK 33 HeMaTepHjanHy UMOBHHY D009
II. HEKPETHVHE, NOCTPOJEHA U )
02 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + {0010 10 120v0 9901 £318
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 v peo 029 |1. 3emmmwTe DOLLfF
022 v gea 029 2, M'paheButcku aGjextn 0012
023 v geo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 12001 9623 s
024 v geo 029 4. UHBECTULNOHE HEKPETHNHE 0014] -
5. OCTane HeKPETHWHE, NOCTDOjEH:E W
025 neo 029 onpema PoLg 278 278 278
026  eo 029 6. HexpethuHe, noctpojetba 1 onpeMa y 0016 |
npunpemn : !
027 1 peo 029 7. ¥naratba Ha TyfuM HekpeTHUHaMa, o017]~
nocTpojetnMa u onpemMu
028 v 1e0 029 8. ABaHCY 33 HEKPETHWUHE, NOCTPOjEME U 0018
onpemy
03 111, BUOSIOLLKA CPEACTBA (0020 - 0021 0019
+ 0022 + 0023) 4 g 0
030, 031 1 aeo 039 |1. LyMe 1 BAEroAVILKM 3acaan 0020
032 v geo 039 2. OcHoBHO cTano 0021f" o
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NpeTxoaHa roguHa

Mpyna pauyHa, pauyH Mno3vumiA AON Hanomena 6poj
Tekyha roguHa
Kpajre cramwe MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 [ 7
037 1 neo 039 3, BMQNOWKA CPEACTEA Y NPHNPEMM 0022 —
038 v geo 039 4, ABaHCH 33 B1ONOILKA CpeacTea 0023y
V. AYFOPOYHM ®UHAHCUICKU I =
04. acum 047 TNACMAHN (0025 + 0026 + 0027 + 0028 {0024 | 371950 &2 1942269
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033) k
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neo 043, Aeo 044 1 aeo |4, Oyropouri rASCMEHN MBTHHHAM 1 o028l
049 33BMCHWM NPABHUM NMUMME |
aeo 043, neo 044 v aeo |5. [lyropoyHW NAacMaHn ocTanum 0029 !
049 noBe3aHnM NPaBHUM AUYUMA | s!
£eo 045 1 geo 04S |6, [lyropoyHu nnacMaHm y 3eMibi 0030 : 152147
£eo 045 1 geo 049 |7. lyropoYHM NNacManm y NHOCTPEHCTBY D031
8. XapTuje o BpeAroCTU Koje ¢ Apxe A0
046 v geo 049 pocneha D032 : 759740 1042337
048 1 neo 049 9. OcTanu AyropoUHU PuHaHCHjckn o33
nnacMaHu
V. AYFOPOYHA NOTPAXMBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 o o 8
0041)
050 1 neo 059 1. MoTpaxupaksa off MaTUUHOT U 3ABUCHWX 0035
NpaBHUX N1LA
051 v geo 059 2, Notpasmpara G OCTANKMX NOBE3AHAX 0036
nuua
052 1 feo 059 3. NoTpanvBaisa No ocHOBY Npoaaje Ha po37 |
pobHU KpeauT
053 1o 059 4. I'Iorpax(vjaarbe 33 NPo/ajy no yroeopuMa po3s|
0 (PUHAHCUCKOM NU3UHTY 5
054 1 aeo 059 5. MoTpaxvBatba No OCHOBY jeMCTEA o039|
055 1 feo 059 6. CNOPHa 1 CyMHbMEBA NOTPAXVBatbA 0040 |! =
056 1 aeo 059 7. OCTana pyropouHa NoTpaxVeakha e | | e [ e [
288 B. OAV10XKEHA NOPECKA CPEL|ICTBA oos2f p o0
r. OBPTHA UMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 . i
0069 + 0070) - 9392833 8528930 5672588
1. 3AJMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Kn 1
A 0049 + 0050) 004a) 477 %0 27
10 1. MaTepwjan, pesepsHu aenosu, anat 1 0045 |
CUTaH NHBEHTAp :
1 2. HeOBDWEHS NPOUIBOAHE W HEADEPWEHE 0046 |
yowyre :
12 3. [OT0BY NpoM3E0N 0047} o
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MpeTxoaHa roguHa

pyna pauyHa, payyH MO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Teuyha T
Kpajwe ctame NoyeTHo Cramwe
20_. 01.01.20__.,
1 2 3 4 5 6 7
- T R
14 5, CTa/Ha CPEACTBa HaMErseHa Npogajut 0049
15 6. Mnahern aBaHCK 3a 3anuxe u yonyre Doso| = 2@-:?? “90 .26.7’
I1. NOTPAXUBAHA MO CQCHOBY MPOAAIE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + D051 & o o
0057 + 0058)
200 1 geo 209 1. Kymilm ¥ 3em/bM - METWYHA W 33BMCHE 0052
npasHa niua :
201 v 1120 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTRY - MaTU4Ha W 0053
33BMCHa NpaBKa Nuua I
202 v g0 209 3, Kynum y 3eMbu - 0cTan2 noBesaHa 0054
npasHa amua
203 v aeo 209 4, Kynum y WHOCTpaHCTay - ocTana 0055 1:
noBe3aHa NMpaeHa Nuia
204 v geo 209 5. Kynuv y 3emrbm 0056 |/
205 v geo
6. Kynuv y uHocTpaKcTay 0057
209 i
206 v 1eo 209 7 Dc:rana NETPaXMBakLa N0 OCHOBY 0058
npopaje |
21 11, NMOTPAXMWBAHEA W3 CNELM®WHHWX 0059 ] S—
NOCNOBA 21 2924116 1737138 915414
2 IV. APYFA MOTPAXKMBAHA 0060 .5 S <079 P
V. PUHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCNEXA
VI. KPATKOPOYHU GUHAHCUICKA
23 ocum 236 M 237 |NNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066  |D062 | 73 S454238 802727 a058545
+ 0067) : -
230 v geo 239 1. KpatkopouHK KpEaUTH M NNEcMaHuy - 0063
MaTW4Ha 1 33BMCHA MPABHa LA
231 1 f1eo 239 2. KpaTkopa4Hu KpeguT1 U NNAcMaHu - 00641
0CTana NoBe3aHa npaeHa MU 1
3, KpaTkopouHy KPenuTv v 3ajMoBN Y — &
R | 5155504 4663787 3847340
233 1 neo 239 4. KpaTKopo4HW KpeauTH 1 3ajMoBK Y oos6l
WHOCTPAHCTBY |
234, 235, 238 v peo |5, Ocrann KpaTrOpoLuHY DuHancHico 0067
239 nnacMaHu 208734 1138940 609204
24 VII. TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU K oosg
"OTOBUMHA L2 904756 924110 837375
27 VIIL NOPE3 HA JOFATY BPEAHOCT oo69|
28 ocnm 268 IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PASTPAHIUERBA [0070)1 5o rervs ] o
A YKYNHA AKTUBA = NOC/IOBHA 00711
MMOBWHA (0001 + 0002 + 0042 + 10380613 8554581 7621657
0043)
88 B BAHBUFIAHCHA AKTHBA 00728 35 18052373 14310316 19173594




W3Hoc
[pyna pauyHa, pauyH no3nLWIA Aon Hanomexa 6poj MperxoaHa roguHa
Tekyha roguva
Kpajrbe crarwe ___ 20__. |MouyetHo crawe 01.01,20__.
1 2 3 4 5 6 7
NACUBA
A, KATTAJ (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401 : ; - b
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 26 { 7373380 #7149 L 6765077
0441 - 0442) ) | i
1. OCHOBHW KAMWTAJT (0403 + 0404 + ) ) [ .
30 g:‘;g)* 0406 + 0407 + 0408 + 0409+ 04021} 55, ! 5057053 5957053 | 5652658
300 1. AKUMjCKM KanvTan o403 T o 5816?95 o o 5836795 | 5512400
301 2. ¥penM ApyLUITEBa C OrpaHUHeHom 0404 |- nE
oarosopHouwhy
302 3. ¥no3un 0405
303 4, [IpkaBHK KanuTan 06l ) e —
304 5. pyWwTBEHM KanuTan 0407 e - o
305 6. 3anpyXHH yaen 0408 | =
306 7. EMucnoHa npemmja 0409 ':\ — : 140058 : ; 1402;3 150258
309 8. OCTanw 0CHOBHM KanvTan od10| G |
31 IL. YIWICAHU A HEYTINAREHUM KANWUTAR  |0411 ] i = ' : o ' e
047 v 237 TII. OTKYMJbEHE CONCTBEHE AKLIMIE 0412 ) —
32 IV, PE3EPBE 0413 6.2 : 670216 §70216
V. PEBASTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBANIOPV3ALINIE . —
330 HEMATEPUJAJIHE UMQBVIHE, paty
HEKPETHWHA, NOCTPOJEH-A N OTPEME
VI. HEPEANIM30BAHW AI0OBMLIM MO
QCHOBY XAPTWJA Of1 BPEAHOCTU 1
33 ocumM 330 APYIUX KOMMOHEHTU QCTANOM 0415 i £
CBEQBYXBATHOI PE3Y/TTATA (noTpaxHa ! :
canaa padyna rpyne 33 ocum 330)
VIL. HEPEAIU30BAHU YBULK NO
OCHOBY XAPTWJA Of, BPEAHOCTU U )
33 ocam 330 QPYTUX KOMMOHEHTU OCTANIOT 0416 |
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA (RyroeHa — i
canaa padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIIl. HEPACTIOPEREHW QOBVTAK (0418 + 0417 it o .
0419) 6.3 | 746091 345880 452203
340 1. HepacnopeheHu nobutak panujux roguna {0418 193818 17757 7757
341 2. Hepacnopeheru nobutak Tekyhe roguse (D419~ T T ; 552773 Tz ]
IX. YHEWRE BE3 MPABA KOHTPO/IE 0420 e
35 X. [YBHTAK (0422 + 0423) P ; - - 0.. : — =
350 1. Ty6UTaK paHUjUX ronHa 0422 [} S —— |
351 2, [yBuTak Tekyhe rogune 0423} : : . A :
B. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHLA N 0424 .
OBABE3E (0425 + 0432) ; 506285 394111 513446




WsHoc
T'pyna pavyHa, pauyH NO3ULMIA AON HanomeHa 6poj MNperxopHa rogmHa
Tekyha roguna
Kpajrbe crarwe __ 20__. [MoyeTHO cTame 01,01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
4 L. AYTOPOYHA PE3EPBWCAHLA (0426 + a5l S— : :
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) i 4 ! 736285 ECIMA I 162456
400 1. Pesepeucarba 3a TPOLWKOBE Y TAPAHTHOM 0426 ! r
POKy .
401 2, PezepBucarka 33 TPOLWKOBE 06HaB/LaHa 0427
npupoaHnX boraTcrasa
403 3. PezepBucatba 32 TpowwkoBe D428 | SO IR, Y
PECTpYKTYpHpatba
04 4, Peaepaw_caﬂza 32 HakKage v gpyre 0429 S — 1l
GeHedmumje 3anccneHnx ] :
5. Pesepeucara 33 Tpowkose cyackux  f oo 2 \ . '
405 croposa 2y | 1 116 29: 3335
402 1 409 6. OCTana [yropodHa pesepencarsa 0431 256175 pyecem | [ 259 g
1I. AYTOPOYHE QBABE3E (0433 + 0434 + ) &
41 g:i(s))+ 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 28 i 250000 250000 | 250000
410 1. Obasese koje ce MOry KOHBEPTOBATH ¥ 0433 [P . S—— :
kanvTan | i 250000 250000 i) 250060
11 2. Ofasese npeMa MaTUYHNM W 3aBKCHUM 04341
NPasHMM NUUKMMa
412 3. OGage3e npema ocTaniy roBE3aHMM 0435 i . .
NpaBHUM MUMMa
4. ObaBese No eMATOBAHUM XapTujama o s S R
413 BPSHOCTY Y NEp1Ofy AYXEM Of ropnHy 0436] T fe— =
naHa i
414 S, [lyropouH KpEAUT! 1 3ajMoBM y 3eMam |0437]
415 6. [lyropouHy Kpeguti W 33jMoBu y 0438
MHOCTpaHCTBY !
416 7. O6asese no ocHOBY diMHaHcKjckor 439"
nnanHra
419 8. OcTane fyropouHe o6asese 0440 e = ¥
498 B. OANIOXKEHE NOPECKE OBABE3E D441 1 1265 263
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 + .
42 fo 49 (ocum 498) ::zg)+ 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 10442 2508683 ngoss | 24348
[. KPATKOPOYHE ®UHAHCMICKE OBABESE . N .
42 E)?::; + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 2 : 138716 901336 : o
420 1. KpaTKopoUH1 KpeauTH o MaTUYHIUX 1 D444
33BMCHUX NPABHUX UL 1
a1 2. KpaTkopouHn KpeauTy oa ocranux 0445 - o m— e |
NOBE3aHMX NPaBHUX IMLA
a2 3. KpaTkopouHu KpeautH 1 3ajmosm y D446 - 4 , s ONSTY. —— -
3eMBK
423 4. KpatkopouHm Kpeav 1 3ajmosu y 0447
MHOCTPaHCTBY




OBpasau nponmcan MpasnnHUKOM 0 CAOPKMHI 1 HOPMY 06PazaLa GHHAHCHICKIX

WsHoc
Ipyna pauyHa, pauyH NO3UYWIA Aon HanomeHa 6poj MperxoakHa rogvHa
Texyha rognHa
Kpajrbe crambe _____ 20__. jlloyeTHo crare 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. Obase3e NO QCHOBY CT3NHUX CPRACTaRa U
427 cpeacTapa oBycTaB/beHor NocnoBatba 0448
HaMer-eHUX NpoAajMu
6. QcTane KpaTKOpgUHE dMHAHCU]CKE
424, 425, 426 n 429 s 0449 2191316 40193
IL. NPUMJBEHW ABAHCW, AEMNO3UTU U f
430 KAYLIMIE 0450 |
T11. OBABE3E U3 NOC/IOBAMA (0452 +
43 ocnm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451} 16 95400 14659 37055
0458)
31 1, AoBSaBmaqi - MaTMYHA ¥ 33BMCHa NpaBHa m52]
NULA Y 3eM/bU
432 2. [oSaenaqy - METHHHE W 338MCHS NpeaHa 0453
Mua y MHOCTPaHCTBY
433 3. floBarmsayk - 0CTaNa NDse3aHa npasHa e — ;
nvua y 3eMibn z
434 4, Jobasrkaq - 0CTana Noee3ara NpasHa 0455 ;
NMLA Y NHOCTPaHCTBY i
e r— - .
435 5. [lo6aBrbaun y 3eMrmbm 0456 2663 3688 : 2224
436 6. Nlo6aBmayn y MHOCTPaHCTRY 0457 § 8924 0773 24831
439 7. OcTane ofase3e U3 NocnoRaka D458 83?‘}3'
44, 45 u 46 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E D459 . e Y1144 2'31 187 353144
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOAATY BPEOHOCT
48 VI. OBABESE 3A OCTANE MOPE3E, 0461 ; ’ 5
JNONPUHOCE W APYTE AAKBUHE 32 35162 34 : 10521
VIL. NACYBHA BPEMEHCKA o —
49 ocnn 498 PA3TPAHNHERDA e | 35762 35842 53764
A. FYYBUTAK U3HAy BNCMHE
KANUTAJA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - D463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 + .
0442 -0071)20
H. YKYITHA NACUBA (0424 + 0442 + 0464 | -
0441 + 0401 - 0463) = 0 L8961 8354581 7621057
8 E. BAHU/AHCHA NACHBA L] | e 18052373 14350316 19173594
v__J #’Ut’\l-j 2 R‘ 3AKOHCKM 3CTYNHUK
pava _ND.CE. 20 17. ropume y ML % /




[lonyHaBa nNpaBHO uLEe - Npeay3eTHUK

MatuuHy 6poj 20069244

ILlebpa nenatHocTy 6512

|rwis 103982111

Haave AGENCIJA ZA OSIGURANJE I FINANSIRANJE 1IZVOZA REPUBLIKE SRBLJE AD UZICE

CeanwTe Ykuuye , SJby6a CvojaHosuha 5

BUAJTAHC YCIEXA

3a nepvoa oa 01.01.2016. ao 31.12.2016. rognHe

- Y XWbadaMa anHapa -

N3nHoc
Fpyna pavyHa, pauyH no3vuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguxa NperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
NIPUXOAN U3 PELOBHOT NOC/IOBAHA
A. NOCNaBHW NPUXOoAN
60 po 65, ocum 62 1 63 1001 o
(1002 + 1009 + 1016 + 1017)
L I'lPI/IXOﬂ,i"I 07, NPOJAJE POBE
60 | 1002 o
(1003 + 10104 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. NMpuxoay oa npopaje pobe MaTUYHUM Y 38BUCHUM 1003
NPEEHMM NIHUMMA Ha AOMaNeM TPXMLITY
601 2. Mpuxoay off NpoAaje poGe METHUHUM 1 32BUCHUM 1004
NPEBHUM fIHUMMA HA UHOCTPaHOM TPXULITY
602 3. npuxonﬁ op npoaaje pobe ccTanuM NosezaHmuM 1005
MPSBEHUM NHUKMME Ha AOMaheM TRXUWTY
603 4. npuxom; o4 npopaaje pobe ocTannM NOBE3AHUM 1006
NPSBHMM NHUMMA HA MHOCTPAHOM TPXULITY
604 5. Mpuxaogit og npogaje pobe Ha gomahem TpxxuwTty 11007
605 6. Npuxogk oa npoaaje pobe Ha MHOCTpaHOM 1008
TPXRWLITY
61 II. I'IPVIXOIM 0O NPODNAIE NPOU3BOAA U YCNYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) [
1. Npuxoay o4 NpoAaje NPoU3BoOAA M yaayra
610 MATUHHAM W Z3BWCHUM NPaBHUM MUMME Ha gomahes | 1010
TRKULWTY
2. Npuxogi4 o4 npoaaje NPOU3BOAA U ycnyra
611 MATUYHMM ¥ 33BUCHWM NPaBHUM JIMLMME Ha 1011
MHOCTRaHOMN TPXULTY i
612 3. Npuxoaif oA Npoaaje NPOMIBOKA W YCNYTa OCTENUM 1012 .
NGEE3AHMM NPEBHMM NMUMME Ha aoMaheM TpswTy
4. I'Ipuxom‘i 04 NpoAaje NpoM3aBoAa W YCNYTa OCTanuM
613 NOBEEHWM| NPEBHIM NALIMMA Ha MHOCTPaHOM 1013
TPXKAWTY
614 5. MpuxoaW oA npofaje NPoU3BOAA U ycnyra Ha 1014
JloMaheM TEKAUWTY
615 6. Npuxoay oa npoaaje roToBMx NPOMIBOAA M YENyra 10154
HB NHOCTPEHOM TPXULITY
64 111 IPUXQLAN O4 NPEMUIA, CYBBEHLIVIA, 1016
AOTALIVIA, JOHALIVIA 1 CA,
65 Iv. APYr NOCNOBHN NPAXOAN 1017




Nanoc
Tpyna pauyxa, padyH nosvuviA Aon HanomMeHa 6poj
Tekyha rogmHa NMpeTxoaHa rognuHa
1 2 3 4 5 6
|PACXOAN M3 PEAOBHOT MOCNOBAHA
B. MOCNOBHN PACXOAWU ! 435537 351257
50805562463 | (1010 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) 2 0
50 1. HABABHA BPEZJHOCT MPOJATE POBE 1019
62 1. MPUXO/IN Ol AKTUBIPAHSA YUUHAKA U POBE | 1020
II1. NOBERAHGE BPEAHOCTU 3A/MXA
630 HEAOBPLLEHMX W FOTOBMX MPOVU3BOAA 1021
HEQOBPLUEHWX YCITYTA
IV, CMAHSEFGE BPEAHOCTU 3ATMXA
631 HEAOBPLUEHVX 11 FOTOBYX MPOM3BOAA W 1022
HEQOBPLLEHUX YC/IYTA
51 ocum 513 V. TPOLLIKGBM MATEPMIANA w023 . 337 3703
513 VI. TPOLUKOBM FOPUBA W EHEPIVIE 1024) ¢ 1127 1657
52 VIL. TPOLLKOBW 3APAJA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025 S
OCTA/M JINYHU PACXOAM & 180354 176815
53 VIIL. TPOLLKOBW NPOW3BOAHUX YCNYTA 1026 =it 30462 18654
540 IX. TPOLUKODBW AMOPTV3ALIMIE 1027} 3 3534 9373
541 ac 549 X. TPOLIK@BMN YT OPOYHMX PE3EPBUCAHSA 1028 i 122073 41515
55 XI. HEMATEPVIATTHW TPOLLIKOBY 1029 P ) w7 | 107236
B. NOCNIGBHW AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030
|r. nocnoBHm rveuTak (1018 - 1001) = 0 1031 P 753
o A. ®UHAHCHICKM MIPUXOAM (1033 + 1038 + |, .,
1039) it 2233443 1918676
1. OMHAHCHMICKW MPUXOAN OF, NMOBE3AHMX SMLIA B )
66, acum 662, 663 1 664 | OCTASA OGUHAHCUICKM MPUXOAM (1034 + 1035 §1033 s 1812497 1362187
+ 1036 + 1037) -
660 L (Duuaucvlijnm NpUXDOM OO METHUHMX W 3BBUCHIK 1034
NpaBHMx naua
661 2. DYHSHCMITKA MPMXODM O OCTANNX NOBE3SHMX 1035
NpagHAX NiUa
665 3. Mpuxoan o y4ewha y RoBuTky NpUapyKeHuy 10361
NPABHIX AVLA W 33JEAHMUKMX NOAYXBATA i
669 4. OcTany uHaHCHICKM Npuxoan 1037 1612457 1382187
662 11. TIPUXOAM O KAMATA (Of} TPERMX JIMLIA) 1038) prm P
II1. MO3UTHBHE KYPCHE PA3/IUKE V1 MO3NUTVBHK
663 1 664 EQEKTW BANYTHE K/AY3Y/IE (TPEMA TPERVM 1039 »
NULMMA) 167089 104570
56 B, DUHAHCHICKN PACXOQM (1041 + 1046 + 1040
1047) | w2 1314700 1089755
L. OMHAHCMICKU PACXOAU U3 OAHOCA CA
MOBE3AHWM NPABHUM /TMUMIMA 1 OCTAM
56, ocnm 562, 563 1 564 OVHAHCUICKI PACXOIN (1042 + 1043 + 1044 + 1041 1286835 1038543
1045)
560 1. OUHAHCHICKN PACKOOM M3 OAHOCA €3 METHIHIM K 1042
J2BMCHUM NP3BHAM AMUUMa




M3HoC

rpyna pauyHa, pauyH no3anuuia aAon HanomMena 6poj
Texyha roguHa NpeTxoAna ropuHa
1 2 3 4 5 6
61 2. muuaucvf,icm PACXO/IN M3 OAHOCA €3 OCTANNM 1043
NOBE3aHIM NPEBHUM NMLMMA
[
565 3, Pacxom o y4elwha y ryBUTKY NpUnDYAGHIX 1044
NPaBHMX NHLA W 3ajeaHNHKMX NOAYXBaTa 1
|
566 n 569 4. Octann TVIHBHCM]'CKVI pacxogu 1045 1286835 i : 1{;33'5;43 :
562 T1. PACXO[M KAMATA (MPEMA TPERMM JIMLMMA)  |1046 E ’y 3
|
TI1. HETATHBHE KYPCHE PAZJIUKE W HETATUBH ——
563 u 564 E®EKTV BANYTHE KMAY3YJIE (NPEMA TPERUM 1047 32863 51303
MUMMA) |
|E. BOBWUTAK N3 OGUHAHCUPAIBA (1032 - 104817 4
1040) | | o373 | 828921
M TYBUTAK U3 @UHAHCHPAILA (1040 - I e
1032)
3. IPUXO/X Of YCKNABNBAHA BPEAHOCTH _
683 n 685 OCTANE UMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE NO 1050[ 3 285971 90269
®EP BPEAHOCTH KPO3 BM/IAHC YCTIEXA ;
|
|1, PACXOBM Of YCKNABMBAHA BPEQHOCTH -
583 1 585 OCTANE IMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE N0 1051 . 135301 381313
®EP BPEJHOCTH KPO3 BM/IAHC YCTNEXA
67 v 68, ocvm 683 1 685 |1, ocrAmi| npuxoau w0524 g : T — " Eases |
57 1 58, 0cum 583 1 585 |K. ocrAnTn PACXOAN 1053 385 5
N. AOBMTAK W3 PEFOBHOT MOCNOBAH:A MPE
OMOPE3VMBAHLA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + [1054 aan7s0 357954
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. TYBUTAK U3 PEAOBHOT NOC/IOBAHSA NPE
OMOPE3VBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + {1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JJOBMTAK NOCNOBAH:A KOJE CE
69-50 OBYCTABJbA, EDEKTU NPOMEHE -
PAYYHOBO/CTBEHE NOJIATUKE M NCNIPABKA 6 499 7182
FPEWAKA M3 PAHMINX NEPMORA
|
H. HETO I'YBUITAK MOCMOBAHA KOJE CE
5960 OEYCTABJbA, PACXOAW NPOMEHE ! 057
PAYYHOBO/ICTBEHE NOJINTUKE M MCNPABKA
TPELUAKA U3 PAHUINX NEPHOJA
Hb. JOBUTAK NPE ONOPE3VBAHSA (1054 - 1058 a
10S5 + 1056 - 1057) 641229 362146
0. FYBMTAK MPE OMOPE3MBAHSA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
|
In. ﬂOPBE—HA [IOBWTAK
721 L. NIOPECK# PACXOA MEPMIOJA 0601 |, i 8660
neo 722 I1. OIOMEHIN NOPECKM PACXO/IA TEPUOIA 1061} we || pro
fc0 722 111 O/ATIOXERY NOPECKY NPUXOAM NEPUONIA 1062 : ke
223 [P- NCNAAREHA TM4HA NPUMALLA $063

I'IDI:JTORAI.BI.IA




| M3noc
Fpyna pauyHa, pauyH No3ULUWIA Aon HanomMeHa 6poj
| Texyha rogusa NperxoaHa roguHa
1 | 2 3 4 5 6
C. HETO AOBMTAK
' 1064 552273 312123
(1058i- 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) N
T. HETO IYEMTAK
' 1065|
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETQ QOBMTAK KOQIW NPUNALA MAHSMHCKAM 1066
YNArAYUMA
II. HETO SOBMTAK KOJW MPUMALA BERMHCKOM 1067
BnACHTIKy :
T HETO MYBUTAK KOIW MPUNASJA MAHSMHCKAM 1068
YNArAYMMA i
V. HETO MYBUTAK KOIU MPUMALA BERMHCKOM 1069 :
BJ'IACHI-I"IKY i
V. 3AP»°%'1A o AKLMIN
1. OcHoBHa 3apaga no akuvjn 1070 | 10 3
2. YMarseta (pa3eoarbeHa) 3apaga no akumju 1071 |
Y _ Yk / ﬁ 3aKOHCKH 3aCTYMHAK
2
S
naHa 3.06 . 20 A'Lronmue =

L=

O6pa3sau nponucaH MNpasuNHUKOM O canp#mMHy U lopMn 06pasana GUHAHCHICKMX Taja 32 npuepen YWITBS, 3aapyre v npeay3eTHuke ("Cnyxbenn rnacHnk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)




MonyHaBa NpaBHO NULE - NPeAY3eTHUK

Matuuny 6poj 20069244

ILLImbpa fAenatHocm 6512

Jrus 103982111

Ha3sus AGENCLJA ZA OSIGURANJIE I FINANSIRANJE I1ZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE

CepuwTe Yruue , Sby6a CrojaHosuha 5

WU3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoj oa 01.01.2016. go 31.12,2016. roamHe

- y Xubagama auHapa -

N3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3vyuniA AON Hanomena broj
Texyha roguxa NMpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/NITAT U3 NOCNOBAHA
1. HETO JOBUTAK (ACH 1064) 2001 553075 412123
II. HETO I'YBUTAK (AOM 1065) 2002§
B. OCTANIY CBEOBYXBATHU JJIOGUTAK WK
NYBUTAK
a) CraBxe xoje Hehe 6nTn pexnacudmkosaHe y
tBunaxcy ycnexa y 6yayhum neproguma
1, MpoMeHe peBanopu3aUmje HemaTepujanke
MMOBUHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa U onpeMe
330 T T T
3) noeehakse peBanopU3aLMOHNX Pe3epBM 20034
) cMatberbe PeBaNopUaaLMOHUX pe3epam 2004
2. AkTyapckn aobuum vnu ry6uumM No 0CHOBY MTaHOBa
AEPUHUCAHNX NPUMaHLA
1 -
3 a) aobvum 20051
i ]
6) rybvum 2006 F— o
3. [o6vum nam rybrium no ocHOBY ynarakba y
BSTACHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
32 a) nobuumM 2007 .
6) rybuum 2008} . o
4. [lo6uum nam ryéuum no ocHoBY yaena y ocTanom
CBe06YXBATHOM [OGUTKY AW MYBUTKY MPUAPYXEHUX
ApywTasa
333
a) a06u1um 2009
6) ry6uum 2010f b 1 =
6) Crasre Koje HakHagHo Mory 6uTn
pexnacudimkobane y Bunancy yenexa y
6ynyhuM nepnopuma
1. [oBuuw unn ryBuum no ocHosy npepadyna
hrHAHCHICKUX U3BEILTaja MHOCTPAHOr NOCDBakLA
334
a) Aobuum 2011 «
6) ryéuum 2012




fAaHa A§06 20 4‘7 rogvHe

W3noc
Fpyna pauyHa, pawy no3snunia Aon Hanomehna broj
Texyha roguHa MpeTxoana roguHa
1 2 3 4 5 6

2. 06vum Mamn ry6uum on MHCTPYMeHaTa 3awTure
HETO ynarawa y UHOCTPaHO NOCNOBaHE

33 a) no6uum 2013 o )
6) ry6uum ROLARET .
3. Aobvuy unm ryGuLm no 0CHOBY MHCTPYMeHaTa
33WTUTE PUIMKa (XELIMHIa) HOBYAHOr TOKa

336 a) AoBuum 2015§ |
6) rybuum 2016
4. No6uuM K ryGrum No OcHOBY XapTvja oa
BPEAHOCTH pacnonoXvemx 3a npoaajy

837 a) Aobnum 2017
6) ry6uum 2018
1. OCTA/WM BPYTO CBEOBYXBATHM JOBMTAK (2003 ST B
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019 o e
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTANIX BPYTO CBEQBYXBATHW NYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + s0z0f
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) = 0
II1. MOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHW AOBUTAK 2011
MW TYBUTAK NMEPUOAA
IV. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHM fIOBUTAK (2019 2022
-2020- 2021} = 0
V. HETQ OCTA/IM CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2020 - 2023|
2019 +2021) 2 0 ]
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHM PE3Y/ITAT
NEPHOAA
L. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM JOBMTAK (2001 - s p— | i—
2002 + 2022 - 2023) > 0 552273 i nn3
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002 - 2025 -
2001 + 2023 - 2022) > 0 !
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM QOBUTAK i ' S —
WIN FYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 =0 |2026F 0 ; ¢
nan AOM 2025 > 0
1. Npunucan BehWHCKMM BAECHUUMME KanuTana 2027
2. MpUnucan BnacHULMMa Kaju HeMajy KoHTpony 2028 %

Y _oRppcsf 33KOHCKM 3aCTYNHIK

2

QO6pa3au nponmncan NpaBrnHUKOM 6 canpxitn n Gopmn 06pasaua buHaHemjckux




MonyHaBa NpaBHO NNLE - NPeay3ETHUK

MaruuHv 6poj 20069244 |wcppa penatHocrn 6512 {rms 103982111
Haaue AGENCIJA ZA OSIGURANJE I FINANSIRANIE IZVOZA REPUBLIKE SRBIJE AD UZICE

Cepvwte Yuue , Sfby6a Crojanoauha 5

M3BELLTAJ O TOKOBMMA TOTOBWHE

3a nepuog op, 01.01.2016. ao 31.12.2016. roguHe
- Y XW/bagama anHapa -

WU3Hoc
Nasuuunja aon
Tekyha roguna MperxogHa roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBW rOTOBUHE N3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH
3001 556075 |1 474592
1. NpunuBK roTOBUHE M3 NOCIOBHUX akTMBHOCTH (1 no 3)
1. Mponaja v NpUMILEHK aBaHCK 3002 ( B 3 ' 2503.
2. MpuMILRHE KAaMaTe U3 NOTIOBHUX KTUBHOCTH 3003 | " 597406 0875
3. OcTann npweK 13 pefaBHOr NACTI0Bakba 3004 s 25&66 ! 353114
11. OANMBYM FOTOBMHE M3 NOCNOBHMX akTMBHACTY (1 A0 5) 3005 a1 611{3
1. UcnnaTe fobarrbaumma u AaTvt aBaHo 3006 162996 143644
2. 3apape, HaKHaae 3apafia U OCTanu IMYHN Pacxoam 3007 | . 193522 . 192547
3. NnaheHe kaMate 3008 ¢ g
4, Mope3 Ha pobuTak 3009 36831 75124
5. Opnmnewn no ocHOBY OCTANMX jaBHUX NpUX0Aa 3010 | 5028 4840
II1. HeTo NpuAMB TOTOBMHE W3 NOCIIOBHMX akKTMBHOCTY (I-1I) 3011 156707 38439
IV, Heto oanve rotoeuHe 13 NOCIOBHWX akTveHocTM (I1-1) o2 | T
B. TOKOBX NrOTOBMHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA
3013 17444166 15400619
1. Mpunnem roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPaHa (1 o 5) s
1. Npoaaja akumja v yaena (HeTo Npuaven) 3014 ‘ 286798 1272929
2. Mpopajs HeMaTEpM|ante UMOBMHE, HEKPETHKHAE, NOCTPAjEH:A, ONPEME W 3015
6uonowkux cpencrasa ] 430
3. OcTann GUHAHCKICKM NNacManmn (HETO NPUANBK) 3016 | 17165682 | 14016334
4. MNpuM/bEHe KamaTte 13 aKTUBHOCTU UHBECTUPaHsa 3017 31278 i 112356
5. MNpuMbene avBraeHae 3018 | b
11, OannBy roToBMHE M3 aKTMBHOCTV MHBECTMPatba (1 Ao 3) 3019 17557054 15059958
1. KynosuHa akumja M yaena (HETO 0anven) 3020 B ‘ 759740
2. KynosuHa HeMaTepujante KMOBMHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjEH:a, ONpeME W 3021
61onowknx cpencTasa . 64342 22073
3. OCTann GUHaHCHCKK NNAcMaHn (HETO OANNBY) 3022 16732972 15037885
III. HeTo NpuAUB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTM - H =
eTo np euvsa ocT! ecTiparba (I-11) 3023 40661
IV. Heto opnvB rotoBUHe 13 aKTUBHOCTW MHBECTUPatba (I1-I) 3024 112888 ) b




Wanoc

{3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

4756

Nezuumja Aon
Tekyha roguHa Nperxogua roguna
1 2 3 4
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHbA
025 | N 0
L. Mpunvey roToBKHE U3 AKTUBHOCTY iHaHCUPaka (1 o 5) e - .
1. Yeharhe 0CHOBHOr KanuTana 3026 .
2. [lyropOqHI KPEAMTY (HETO NPUAMBK) 3027 |7 =
3. KpaTKopo4Hu KpeauTu (HETO Npunuen) 3028 e ———_
4. Octane ayropouHe obaeese 3029 | !
5. OcTane KpatkopouHe obasese 3030 i
I1. OpAMBM rOTOBMHE M3 aKTMBHOCTU UHaHCHparsa (1 40 6) 3031 |7 ] = 7803: i LOS1
1. OTKyn cONCTBEHKX akumja v yaena 32 || =
2. AlyropoyHu KpeauTy (0anMBm) 3033 — i
3. KpaTKOPOUHM KpeauTh (0annau) 3034 | = ;
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FOTOBWUHE 19518 3122
W, HETATMBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3046 ; . "
FOTOBUHE 4852 15425
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAMYHCKOI MEPUOAA
3047
924210

y ym&
LaHa 43.06.

20 /}7 roAvHe

Q6pasau nponncaH MpPasmaHUKOM O CaIPKMHN 1 BopMK 06pasaLia PurHaHEUCKMX

T3ja 3a np&ua

3aKOHCKM 33CTYNHUK

v Bl

L T |

W83, 3anpyre 1 npeay3ethuke ("CnyxGenn riacHmi PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)




NonyHaBa NpaBHO NULE - NPeay3ETHUK

Marnunu Gpoj 20069244 ILIJmppa fAenaTHocTM 6512 ]nms 103982111
Haams AGENCIJA ZA OSIGURANIJE I FINANSIRANJE IZVOZA REPUBLIKE SRBLIE AD UZICE

Ceavwte Ywuue , fbyba Crojanosuha 5

U3BELUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJY

3a nepuop oa 01.01.2016. ao 31.12.2016. roanHe

- Yy XWbagama AvHapa -

KomnoxenTe kanutana

jPeamn |
onuc 30 31 32
6poj aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnaheun kanuran Pesepee
1 2 3 4 5
MoueTHo cTame NpeTxoaHe rognHe Ha AaH
01,01, 2045,
d a) AYrOBHU CanAp pauyHa 4001 ) 4019 ] 4037
3
6) NOTpakHu canao pauyHa 4002 ) gﬁg;y,a Tla020r l | j4038 670216

WcnpaBka MaTepMjanHo 3Ha4YajHuX rpeiuaxka
NPOMEHa pauyHOBORCTBEHHMX NMOANTHKA

2 - R e R

8) UCNpaeke Ha AyroBHOj CTpaHn pauvyHa 4003 4021 4039

6) VIcipaBKe Ha NOTPXHOj CTPaHM padyHa q004| 4022 = 4040

KOpHroBaHO NONETHO CTathe NPETXOAHE FrognHe

Ha paH 01.01.2018"
3 2)(:)oopnroaaHn AyrosHn canao padyna (la + 2a - 26) 4005 4023 4041
16) kopurosamu NoTpaKHK canpo patdyna (16 - 2a + ’ S ,
26) > 0 4006, ses2658 |02 1042 670216
np y nper j 2044 x
4 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHK paqyHa 4007 140254 4043
6) NpOMET Ha NATPaXHOj CTPaHK padyHa ET ]  |a026 4044

304395

Cramwe Ha Kpajy nperxoane roguwe 31.12,201§;

a) AyroBHW Canao pavyHa

5 |(3a+4a-46) = 0 4009 4027 4045
6) noTpa)kHn canpo padyHa : |
(36 - 4a +46) > 0 4010 sas7os3 | 4H028) 4046 670216
Ucnpaska MaTepujanHo 3HAUAjJHMX rpewaka u
npoMeHa pauyHoBOACTBEHNX NOANTHKA
6 - ey P T
) NCNPABKE Ha AYFOBHOj CTPaHW pauyHa 4011 114029 4047

6) UCripaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHy pauyHa o ‘4030

KopMroBaHo nodeTHo crate rexyhe rogusa Ha
nan 01.01. 2.0

7 :} gﬂcurosam AYTOBH# CANRO pavya (52 + 63 -66) |40+ Maca | 404

6) KopuroBaHV NOTPaXHY canfo pauyHa (56 - 6a +
66) 2 0 ot sespsa 40321 050 670216




KomnoHeHTe ianuTtana

Pepguu
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTat Ynncanu a HeynnaheHu Kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
Npomene y Texyhaj Mmmnu
8  |3) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHU pauyHa 4015 140331 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHN padyHa 4016 4034 4052) S
Crawe Ha Kpajy Texkyhe roguHe
3112 MI_,&
a) AyroBHM cando pauyHa
4017 { 4
? |7a+8a-86)20 0 40381 -
6} NOTPa}HU Canao padyHa 4018 4054

(76-8a+86)=0

SYSFOS3

4036

E70216




KomMnoHente kanuTana

Penxn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Ny6unrak OTKyIUbEHE CONCTBEHE aKumije Hepacnopehenn noéurak
1 2 6 7 8
;l:.lloelT. %}?& nperxoAHe roguHe Ha gaH
! a) AYroBHW Canao pavyHa 4055 4073 4091
B) noTpaxHU cango padvyHa 4056 4074 4092 442203
Wcnpagka MaTepujanHo IHaYajHUX rpewwaka u
NpOMeHa payyHOBOACTBEHWX NOANTHKA
2 2) UCNpasKe Ha AyroeHOj CTPAHKM pauyHa 4057 4075 1 4093
5) vcnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHN padyHa 4058 4076 4094
Knpuronauo NOYETHO CTarbhe NpeTxogHe roguHe
Ha aaH 01.01. 0o S,
3 ;) ;)(ODVIFOBaHM AYroBHU canao pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
t‘;} ;npuroaam noTpamHW canao padyra (16 - 2a + 26) 4060 | 2078 4006 | —
np y nper 2L r
4 @) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHKM padyHa 4061 : 4079 4097 404446
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHV padyHa 4062 4080 4098 | 312123
Crame Ha xpajy nperxoAHe roguHe 31.12.MC
; 2 a"f‘;:”_“%"g%”“"“ 4063 o faos | 4099 .
2 Mot il 4064 " 4082 |: 4100 e
McnpaBka MaTepujanHo 3HavajHUX rpewaka u
p pauy ACTBEHWX NOANTHKA
6 @) UCNpaeKe Ha AyroBHOj CTPEHM padyHa 4065 4083 | 4101
i) UCTPaBKe Ha MOTPAXHO] CTPAHW pauyHa 4066 | = = {4084 | 4102
|KopurosaHo_nouerHo cramwe rexyfie roguxe Ha
man 01,01, 2046,
5 ;j gopwroaam AYroBHW cango payyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
?[;“’p'""“a“"‘ TIETFBA CBAND Ay e (56 - 6.+ 68) Laoes | Jaoss | 4104 —




KoMnoHeHTe kanuTana

Pegun
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Ao aon
ly6nrax OTKYIUbeHE CONCTBEHE aKumje Hepacnopeljenn ao6urak
1 2 6 7 8
|Npomenie y Texyhoj M ropMumn
8 3) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHI padyHa OO T —— 4087 | 4105 56062
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHK pavyHa 4070 N 4088 g " {4106 552373
Crame Ha jy rexyhe rogune
31.12. 4
2) AYroBHMW Cano pauyHa .
9 |i72+8a-86)20 4071 4089 4107
B) noTpaxkHu canao paqdyHa
(7682 + 86) 2 0 4072 4090 4108 et




KomMnoneHTe ocranor peaynrara
[Peann 331 332
onuc 330
6pol pon on Al 6 . 006 AN ryéMum no 0CHOBY yAaramwa y
KTYyapcKu Ao6uum nnun LG
PeBasiopu3aumoHe pesepse ry6uum BMACHUUKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
MNoyeTHo cTawe npeTxogHe roAnHe Ha AaH
01.01.204{";
1 - : 5
a) AyrOBHU CaNA0 PauyHa 4109 4127 4145
6) NOTPaXH¥ CaNAo pauyHa s110f ) 4128 | 4146
Wcnpaska MaTepujanHo 3HauvajHnx
rpewaka u NpOMEeHa pauyHOBOCTBEHUX
NONNWTHKA
2
) NCNPaBKe Ha OyrOBHOj CTPaHW padyHa 4111 4129 447
B) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHW pavyHa 4112 | 4130 |4148
KopurosaHo NoYeTHO CTalbe NPeTXopHe
roauHe Ha gaH 01.01, 2018
3 ) KOPWFOBaAHW AYrOBHY Canag payyka (1a + 2a - 4113 4131 4149
26)20
) KOPMIOBEHW NOTPANHM CANJ0 padyHa (16 - 2a 4114 4132} 4150
+26)20 i
Npomene y nperxoanoj 204, roguun
4 1a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTPaHM paqyHa ais| B M S s
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHN padyHa 4116 4134§ -§4152
Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roauHe
31.12.2008"
@) AyroBHM Canpo pauyHa ; y : s
S (35 + 43 -46) = 0 4117 1 4135 14153
£) noTpaxHu canpo padyHa » ; ’ :
(36 - 4a +46) > 0 4118§ : 4136 | 4154
Wcnpaska marepnjanno 3H34ajHuX
rpelaxa u NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX
NONUTUKA
6
3) UCNpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHn padyHa 4119 {4137 {4155
£) ucnpasxe Ha NOTPaXKHOj CTPaHW pavyHa 4120 N 4138 i {4156
KopuroBaHo NoueTHO CTame Tekyhe
repvHe Ha gad 01,01,
7 ) HODWFOBEHM AYrOBHM CANA0 pauyka (53 + 6a = a2l ] PPETS 4157
66) 2 0 i
E) gg)p:rgaaﬂu NaTpEkHK Cango padyxa (56 - 6a 4122 s | 4140 atss




KoMnoHeHTe oCTanor pesynrara
Peaun| ;
onuc EEY EE | 332
6poj Aon Aon x ~ Aon o6 p
P KTYapCKn aaonum wnu LA HITH VUM NO OCHOBY ynaramwa y
OpU3aLMOHE pesephe ry6uun BAACHMUKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
Mpomene y Tetyhoj ZOf6 , ropmtn
8 |a) npomer Ha ayroeHoj crpanm pauyHa 4123 : N 4159
5) NPOMET Ha NQTPAXHO] CTPaHH payyHa au| R ETP1 ; 4160
Crarse Ha xpajy Tekyhe roguHe
31.12, 2046 -
a) AyroBHU Canao paqyHa 3
I FAAP Pt 4125 4143 4161
5) noTpaxHu canao payyHa
(76 - 8a + 86) > 0 41261 4144 4162




Pepun

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocranor pesynarara

Aon

333

334m335

336

Ao6run nnn ryGuus no ocHosy
yAena y octanom no6uTKy namn
ry6MTIYy NpHapYXEHUX ApYLITaBa

Aon| Zo6uun wm ryénun no ocxosy

WHOCTPAHOr NOCNoBarma U
npepauyHa UHaHCHCKUX
w3BewTaja

AOR

Ao6uum nan ryéuuym rno ocHoBy
XEPUHIa HOBYAHOI TOKa

12

13

14

NMoueTHo CcTa npe;xonne rogMHe
#a nau 01,01, 2615

a) AyraBHW canfo paydyHa

4163

lais1]

4199

) NOTpaxHu canao padyHa

4164

Ha182|

4200

Wcnpaeka MaTepujanHo aHauyajHux
rpeilaKka u npoMena
PaqyHOBOACTBEHUX NOANTHKA

a) MCNPaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHN padyHa

4165

4183 |

4201

) worpasie Ha NOTPaMHO] CTRaHKM
pavyHa

4166

“|41841

4202

KopMroBaHo NOYETHO CTate
npezxonne roavHe Ha gan 01.01.
20457

@) KOPUroBaHW JyrOBHW CANA0 pavyHa
(la+2a-26)20

4167

4185 |

4203

6} KOPMrosaHi NOTOEKHK CANA0 PaqyHa
(16-2a+26)20

4168

|41861

4204

|Npomene y npeTxoaHoj ’Lojg .
ropuHM

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTPaHW payyHa

4169

= la1e7 i

|4205

6) NPOMET Ha NOTPEXHO] CTRAHK PadyHE

4170

| j4188

4206

Crarwe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
3112, “2oA§

) AYroBHU Canao padyHa
(3a+4a-46)20

4171

14189}

4207

6) nNoTpaxHW canao paqyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

Wenpapka MaTepuyjanHo 2HavajHUX
rpeluaxa u npoMeHa
PauyyHOBOACTBEHMX NOANTHKA

@) vcripaBKe Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa

4173

[4191

4209

6) MCTIPABKE Ha NOTPANHO] CTPAHK
padyHa

4174

4192

4210

KopuroaaHo No4eTHo craibe Tekyhe
roguHe Ha Raw 01.01.2216.

@) KOPUroBAHM [YrOBHW CANAO pauyHa
(5a+6a-66) 20

4175

4193

{4211

) KOPHUroBaHW NATPAKHN CANAO PAYYHE
(56 - 6a + 66) 2 0

4176

4194

4212 ¢




KoMnonenTe octanor pesysrata

4 5 6
Pentu 333 334w 33 33
onuc
6poj AOn o6M Aon| Ao6uun wan ryéuumn no ocosy  |aon
UM mn ryGuum no ocHo
‘YIA enay ocranrvosn xﬁnﬂq ":"y MHOCTPaHOr NOCNOBaba U Ao6uun wau ryéuum no ocHosy
4 npepauyHa GUHaAHCHjCKHUX XEYUHIa HOBYAHOI TOKa
FYSHTKY NPHAPYMEHHX APYIUITaRA wseurraja
1 2 12 13 14
Npomene y Texyhoj ‘208 ropsum
8  |a) npoMer Ha NyroBHOj CTpakM pauyHa  [4177 Ha195) 4213
6) PONET Ha NOTPAHMG] CTEaHH padyRa |4178 o R A T 214
i
Cramwe Ha kpajy Tekyhe roguse
31.12. s
) AyrosH1 Canao pavyHa 4 .
9 (7 + 82 -86) 2 0 4179 197 4215
6) noTpaxuHn cango payyHa 4180 4198 T 14216

(76-82+86)20




AHK

6poj

onuc

KoMnoxeHTe ocranor pesynrarta

337

Aobnun nan ryéuum no ocHosy XOB
PacnoONoXMUBKNX 3a Npoaajy

AOn

Yy KanuTan [3(pen 16 kon 3

Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 go kon

15)120

Aon

ly6urak n3nan kanutana [3(pen
1a kon 3 go kon 15) - 3(pep 16
Kxon 3 go kan 15)]12 0

15

16

17

Hnoqe'mo CTalbe NpeTXoAHe roanHe

na pan 01.01. 2044,

3) RYTOBHM Canpo paqyHa

B R S T S

A I,

6) noTpaxHu cango pauykHa

T St Tt e
1

4235

6765077

da244)

Wcnpaeka marepujanmo snauajumx
rpewaKa u npoMeHa
PavyHOBOACTBEHMX NOSIMTUKA

@) 1cnpaske Ha AyroBHOj CTPaHKN pavyHa

R AU e N

6) ncnpaeke Ha NOTPaXKHO] CTpaHK
pauyHa

4236

S a

4245

|KopuroeaHo noyetHo cramwe
nperxogue roguHe Ha gax 01.01.

2) KOPUroBaHM AYrOBHM CaNdo padyHa
(la+2a-26)20

6) KapMroBakv NoTPaXKHK canga padyua
(16-2a+26)20

4237

6765077

4246

gty ) S R ——

i 2OAST

np y npert
roAuHK

3) NPOMET Ha AyTOBHO]j CTPaHN payyHa

e ——

|4238

) NPOMET Ha MOTPaXHOj CTPaHM padyHa

.

212072

4247

Crawe Ha kpajy npeTxoaHe roguHe

31.12,204§,

a) 0yroBHW cango padyHa
(3a+4a-46)=0

6) notpaxHu cango pavywa
(36-4a+46)20

4239

S g

6977149

4248

sz st

Wcnpaska Matepujanno sHavajimux
rpewaka u npoMeHa
PauyHOBOACTBEHKUX NOAMTHKA

a) nCnpasKe Ha QyroOBHOj CTParM pauyHa

S T N R e e ey

6) ucnpaexe Ha NOTPAXHO] cTpaHu
pauyita

4240

“|4249}

Kopurosano novetno crame texyhe
roguHe Ha faH 01.01. 2046 .

3) KOpUroBaHM QyTOBHM Cango padyHa
(5a+6a-66)20

6) KopurosaHmu noTpaxHn cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4241

S ot

Oy

6977144

4250

e




KomnoHeHTe ocTanor pe3ynrara
Pe 237 Yuynan kanwran [Z(pea 16 xon 3 Ty LECET] na [3(pen
Ann onme AON| ao ken 15) - S(pen 1a kon 3 po kon {AOMN| 1a kon 3 Ao kon 15) - Z(pen 16
. AN 15)]z 0 xon 3 po kon 15)] 2 0
Gpoj [o6vun nan ryévum no ocxosy X0B
PacnonomMBIX 3a NpOAAjY

1 2 15 16 17

Npomeste y Tekyhoj 2010 roannu
8 |a) npomer Ha ayrosoj crpanm pavyra  |4231] e e S

i EUC——— i | 4242 N mli 4251

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHM padyHa |4232

Cratbe Ha kpajy Texyhe roguHe

31.12.

3) AYroBHW canae payyHa
9 |(7a+8a-86)2 0 #233

i i ]
= 4243 ; 7373360 4252 o
MOTpaXXHU canao pavyta — - il
4
(76 - 8a + 86) 2 0 e
y_ Iy Bamumm 3I3CTYNHKK
4?>CG 20 47 rognHe

, 3apyre 1 npey3eTHuKe (' Cny:«ﬁeuu
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Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2016. GODINU

BEOGRAD, juni 2017. godine



BILANS USPEHA

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi dugoroénih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima i
ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trec¢im licima)

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trec¢im licima)

DOBITAK 1Z FINANSIRANJA

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI
DOBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashodl perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK
ZARADA PO AKCLJI

Napomena 2016. 2015.
(435,537) (351,252)
5 (2,276) (3,703)
5 (1,127) (1,057)
6 (180,358) (176,815)
7 (20,462) (18,654)
8 (3,524) (2,272)
9 (122,073) (41,515)
10 (105,717) (107,236)
(435,537) (351,252)
11 2,233,443 1,918,676
11 1,612,497 1,382,187
11 453,857 431,519
11 167,089 104,970
12 (1,319,700) (1,089,755)
12 (1,286,835) (1,038,543)
12 (2) 9
12 (32,863) (51,203)
913,743 828,921
13 285,271 90,269
14 (135,301) (381,313)
15 18,989 168,388
(6,385) (59)
640,780 354,954
449 7,192

16
641,229 362,146
17 (87,934) (48,660)
(1,022) (1,363)

17
552,273 312,123
26 10 6

Napomene na stranama od 7 do 68

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2016. godine
(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Dugorocni finansijski plasmani

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja iz specifi¢nih
poslova

Druga potrazivanja

KratkorocCni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Rezerve
Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i
obaveze

Dugorocna rezervisanja

Dugorocne obaveze

OdloZene poreske obaveze

Kratkorocne obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Krajnje
stanje 31. Pocetno
31. decembar decembar stanje 01.
Napomena 2016. 2015. januar 2015.
996,780 25,651 1,947,369
18 72,551 15,688 762
19 12,279 9,901 4,318
20 911,950 62 1,942,289
1,100
9,392,833 8,528,930 5,672,588
29,477 90 267
21 2,924,116 1,737,139 915,414
22 34,711 50,396 45,361
23 5,454,238 5,802,727 4,056,544
24 904,756 924,110 637,374
25 45,535 14,468 17,628
10,389,613 8,554,581 7,621,057
34 18,052,373 14,310,316 19,173,594
7,373,360 6,977,149 6,765,077
26 5,957,053 5,957,053 5,652,658
26 670,216 670,216 670,216
26 746,091 349,880 442,203
506,285 394,111 512,496
27 256,285 144,111 262,496
28 250,000 250,000 250,000
1,285 263
2,508,683 1,183,058 343,484
2,131,316 901,336
29 95,400 14,659 27,055
30 211,044 231,187 252,144
31 35,161 34 10,521
32 35,762 35,842 53,764
10,389,613 8,554,581 7,621,057
34 18,052,373 14,310,316 19,173,594

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

Pocetno stanje prethodne godine

na dan 01. januara 2015.
Povecanje kapitala
Dobitak tekuce godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve

Stanje na kraju prethodne godine

na dan 31.12.2015.

Povecanje kapitala
Dobitak tekucée godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve

Stanje na kraju tekucée godine na

dan 31.12.2016.

Osnovni Nerasporedeni Ukupan
kapital Rezerve dobitak kapital
5,652,658 670,216 442,203 6,765,077
304,395 (304,395) -
312,123 312,123
(100,051) (100,051)
5,957,053 670,216 349,880 6,977,149
552,273 552,273
(156,062) (156,062)
5,957,053 670,216 746,091 7,373,360

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2016. 2015.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 556,075 474,592
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (399,368) (416,163)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 156,707 58,429
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 17,444,166 15,400,619
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (17,557,054) (15,059,958)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 340,661
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (112,888)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - -
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (78,031) (100,051)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (78,031) (100,051)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 18,000,241 15,875,211
SVEGA ODLIV GOTOVINE (18,034,453) (15,576,172)
NETO PRILIV GOTOVINE 299,039
NETO ODLIV GOTOVINE (34,212)
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 924,110 637,374
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE 19,510 3,122
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE (4,652) (15,425)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 904,756 924,110

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2016. 2015.

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 552,273 312,123

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u buduc¢im periodima

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u budué¢im periodima

Ostali bruto sveobuhvatni dobitak

Neto ostali sveobuhvatni dobitak

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT

PERIODA
Ukupan neto sveobuhvatni dobitak 552,273 312,123

Ukupan neto sveobuhvatni dobitak perioda 552,273 312,123

Napomene na stranama od 7 do 68
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., UZice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neograni¢enim vremenom trajanja.
Podaci o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005.
godine, Cime je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je
zatvoreno akcionarsko drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim
kapitalom od EUR 25,000,000 od cega je u 2005. godini bilo uplaceno EUR
12,507,469.50 (50.03% od ukupno upisanog kapitala) a ostatak je uplacen u 2006. godini
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu vazecem na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, Sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domacem trzi$tu najviSe do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im
drustvima,odnosno agencijama;

e Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih  poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim
organizacijama, refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zaklju¢enom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domacih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zakljucenom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

e Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg
pravnog lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zaklju¢enim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji (“Sl. glasnik RS", br. 88/2010) izvrSena
je promena sediSta Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediste Agencije je u UZicu, Nikole Pasica 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovica 5, takode u
UZicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Na dan 31. decembra 2015. godine, Agencija je imala 63 zaposlena (2014: 67
zaposlenih).

Maticni broj Agencije je 20069244.
Poreski identifikacioni broj Agencije je 103982111.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik
RS", br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene,
prava i obaveze, novcana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne rac¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

o Zakonom o reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

e Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 77/10 i broj 95/10),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za Drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini racuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme, finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i
finansijskih sredstava i obaveza (ukljuCuju¢i derivatne instrumente) Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.1.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (Nastavak)

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (u daljem tekstu "Zakon") objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije br. 62/2013 koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa
svim prevedenim MSFI do 31. jula 2013. godine. Posebni zahtevi Zakona odstupaju od
MSFI zbog cinjenice da su usvojeni samo prevedeni standardi te ovi finansijski izvestaji
na sadrze efekte MSFI koji su objavljeni od 31. jula 2013. godine. Osim pomenutog,
Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i stanja, Sto ima za
posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao Sto sledi:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1
(revidiran)- “Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 - “IzveStaj o tokovima
gotovine“.

2 ,Vanbilansna sredstva i obaveze® su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Greske iz prethodnih godina se nisu odrazile na finansijske izvestaje za 2014.
godinu, vec su evidentirane kao korekcije pocCetnog stanja nerasporedene dobiti u
finansijskim izvestajima za 2015. godinu.

4 Resenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde cine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) koje
izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojec¢im ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od
strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacdenja za koje u
Republici Srbiji ne postoji zvanican prevod su: MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa
kupcima; MSFI 9R - Finansijski instrumenti.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvestaja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2 i 3, koje su zasnovane na vaze¢im
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije. Ove politike su konzistentno
primenjene na sve prikazane godine.

Sastavljanje finansijskih izvesStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih kljucnih racunovodstvenih procena. Ono, takode,
zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika
Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili veée sloZzenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 2.5.
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PODACI (Nastavak)

2.2. Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Agencije za 2014. godinu sastavljeni u
skladu sa Rac¢unovodstvenim propisima Republike Srbije, koji su bili predmet revizije od
strane nezavisnog revizora, a na koje je u svom izveStaju od 15. maja 2015. godine
izrazio pozitivno misljenje.

Rukovodstvo Agencije je procenilo da efekti korekcije gresaka iz ranijeg perioda nisu
materijalno znacajni i za iste nije izvrSeno uskladivanje uporednih podataka, ve¢ su
evidentirani u tekucem izvestajnom periodu. Ukupan efekat ovih korekcija na izvestaj o
ukupnom rezultatu za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
7.192 hiljade dinara.

2.3. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

2.4.

(@)

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Agencije, tj.
pod pretpostavkom da ce ona nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog
perioda u doglednoj buducnosti.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(sluaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buduce novcane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena.

Kada je reC o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih
plasmana i ostalih potrazivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.
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U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja
vrednosti, Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo
smanjenje u procenjenim budu¢im novéanim tokovima od kreditnog portfolia pre
smanjenja koji se moze identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi
mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu
duznika u pogledu pla¢anja obaveze prema Banci, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti
koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkorocnim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slicnom onom kreditnom portfoliu koji je postojao u vreme planiranja
buducih novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa
i vremena buducih novéanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se
smanje razlike izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivnhom trziStu se odreduje
koris¢enjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodi¢no, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje ucesca u kapitalu

Agencija smatra ucesca u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisSnjem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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2.

2.4.

(e)

)

(h)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA (Nastavak)
Koris¢enje procenjivanja (Nastavak)

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao
nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proisti¢u iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon
prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uti¢u na ishod procene.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje
vrsi se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovaraju¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode Cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu orocenih kratkorocnih depozita
kod poslovnih banaka, na prihode od kamata po osnovu otkupa potrazivanja
(medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije po osnovu obrade zahteva za
odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove faktoringa, obracunate premije
osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljucujuc¢i i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za
kamatonosnu aktivu, obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz
obligacionog odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu kamata
knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani zivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).
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3.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Agencije odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vazec¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvanicnih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazedim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkorocnih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu
knjigovodstvenu vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najvecim delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji
u momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane
Republickog zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenija.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih
rashoda. Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se
kao deo te imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni
vek trajanja, terete troskove tekuceg perioda.

13



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vr$i primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog
odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u sledecem pregledu:

Putni¢ka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuca oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izvestajima za 2015. godinu razlic¢ite su od stopa amortizacije koje su
propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe izvrsen je u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i
nacinu obrac¢una amortizacije za poreske svrhe, sto je rezultiralo u odlozenim porezima
(Napomena 17).
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3.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokri¢e
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za
formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnozi se sa brojem dana koliko ce
osiguranje trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa
ukupnim brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja
potrazivanja je ugovoreni rok pla¢anja po svakom kupcu u okviru svake polise
osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome
sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obra¢unava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinachom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi ta¢no vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju
(vazi za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracCunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, ve¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izraCunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike
kojim bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne
premije nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

Rezervisane Stete
Nacin obracunavanja nastalih prijavljenih a neispladenih steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih Steta do kraja obracunskog perioda su predvideni

Pravilnikom o blizim kriterijumima i naéinima obracunavanja rezervisanih sSteta.

Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:

- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.12. Rezervisane stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a
Agenciji nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih Steta.

Iznos rezervisanja prijavljenih Steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neisplacenim Stetama, po periodi¢nom racunu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za Stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa proseCnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja
obracunskog perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan 31. decembra
prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekucée
godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija
ima obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vr$i se na bazi podataka o resenim i
rezervisanim nastalim, prijavljenim, a nereSenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po
periodi¢nom racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih
Steta koeficijentom ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31.
decembra prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih Steta, utvrduje tako Sto se obracunate rezervisane
prijavljene a nelikvidirane Stete i obracunate nastale a neprijavljene sStete pomnoze
koeficijentom rezervacije troskova u vezi sa reSavanjem Steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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3.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nacin obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izracunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje). Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika Cini
proizvod tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno
odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obrac¢una dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prose¢nog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecéanje
rezervi za izravnjanje rizika izraCunava se kao proizvod razlike izmedu prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekucée
godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini
sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veéi od prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se
razlika izmedu godisnjeg merodavnog tehnic¢kog rezultata u tekucoj godini i prosec¢nog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom
premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izvesStavanja (odredbe u slucaju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vazec¢im propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosec¢nog merodavnog tehni¢kog rezultata
kroz niz godina.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

KratkorocCni finansijski plasmani Agencije predstavljaju finansijske instrumente i odnose
se na kratkorocne kredite koje plasira Agencija, potrazivanja iz specificnih poslova,
hartije od vrednosti kojima se trguje, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
namenske novcane depozite oro¢ene kod poslovnih banaka.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

17



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, sto se deSava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili
istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije
vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljuCuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od obveznica Republike Srbije.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Krediti i potraZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni rukovodstva
Agencije nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na
kratak rok.
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U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledeée: kasnjenja u pla¢anju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krSenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo
smanjenje bududih tokova gotovine, kao Sto su promene u nacionalnim i ekonomskim
uslovima koji su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinac¢no znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buduéih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buduc¢ih tokova gotovine finansijskog
sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po
osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izlozena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po
osnovu bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinacnoj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.

Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledec¢ih parametara: ocene finansijskog polozaja
duznika u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza
(docnje) i pribavljenih instrumenata obezbedenja.
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3.14.2. Krediti i potrazZivanja (Nastavak)

Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu slede¢ih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potrazivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obradunava se na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecih procenata: u kategoriju A - 0%, u kategoriju B- 2%, u
kategoriju V - 15%, u kategoriju G - 30% i kategoriju D -100%; Pomenute procente je
rukovodstvo agencije usvojilo tokom 2013. godine, a izmenama Politike i procedure za
upravljanje kreditnim rizikom krajem 2015. godine, nije doslo do promene istih
procenata.

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana
klasifikuju se u kategoriju A, izuzev u slucaju ukoliko je u periodu drzanja depozita
banka izgubila dozvolu za rad (odnosno pod privremenim meramama je), kao i za banke
u stecaju ili likvidaciji, kada se klasifikuju u kategoriju D.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potraZivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U sluéaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazivanja aktivirani, otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja
umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje
promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha
kao ukidanje ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju
se u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

3.14.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.15.

3.16.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoroc¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnih rizika koja se evidentiraju u
vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim kriterijumima i
metodologijom definisanom Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini
prenosnih premija, zatim Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracunavanja
rezervisanih Steta, kao i Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervi za izravnanje rizika.

Agencija vrsi obracun rezervi za procenjene gubitke Ciju osnovicu za obracun
predstavlja bruto knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjena za:

- neiskoris¢eni iznos okvira za garancije i revolving kredite koje Agencija moze
bezuslovno i bez prethodne najave otkazati ili za koje je ugovoreno pravo
Agencije da jednostrano raskine ugovor usled pogorsanja finansijskog stanja,
odnosno kreditne sposobnosti duznika;

- 80% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca do godinu dana;

- 50% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca duzim od godinu dana;

- 50% vrednosti Cinidbenih garancija;

- naplacena potrazivanja po osnovu regresnog prava nastalog isplatom Stete po
osnovu poslova osiguranja.

Prethodno navedenu bruto knjigovodstvenu vrednost cini bilansna i vanbilansna
evidencija po svakom ugovoru.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuéi u obzir
procenu diskontne stope, bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.17. Lizing

3.18.

a)

b)

Operativni lizing - Agencija kao zakupac

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasnistvom zadrzani kod
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Placanja poslovnog zakupa, priznaju se kao rashod perioda u bilansu uspeha po
proporcionalnom metodu (u momentu njihovog nastanka) tokom perioda trajanja
zakupa (Napomena 7).

Finansijski lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski, u slucaju kada se svi znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad predmetom lizinga transferiSu na primaoca lizinga, pri cemu
formalno vlasnistvo ne mora biti preneto.

Sredstvo uzeto pod finansijski lizing se inicijalno priznaje po sadasnjoj vrednosti
minimalnih lizing placanja.

Obaveza za lizing se inicijalno priznaje u visini sadasnje vrednosti minimalnih lizing
placanja. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing se iskazuje po inicijalno priznatom
iznosu umanjenom za otplacene lizing obaveze po osnovu glavnice i rashode kamata
ukljucenih u lizing, odnosno u obaveze po osnovu finansijskog lizinga ne ukalkulisavaju
se obaveze za nedospelu kamatu, po otplatnom planu.

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji
se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se
akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

DugoroCna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvestaja nezavisnog
aktuara i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata. Bududi
da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka
radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u
celini u periodu u kome nastanu.
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3.

3.19.

a)

b)

3.20.

3.21

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi iz dobitka

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obracunava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazecée poreske
stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa odloZzenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno
da ce postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva
mogu iskoristiti.

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvaniCne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno
trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trzisSne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slucajevima kada
se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti. Po miSljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim
finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

. Zarada po akciji

Agencija izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosec¢nim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda (Napomena 26).
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4,

4.1.

(@)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlic¢itim valutama, i to pre svega u
EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jos ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledeca tabela prikazuje izlozenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra

2016. godine. U tabelu su ukljucena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR usbD GBP valuti dinarima 2016.
AKTIVA
Stalna imovina 421,435 - - 421,435 575,345 996,780
Nematerijalna imovina - 72,551 72,551
Nekretnine, postrojenja i oprema - 12,279 12,279
Dugorocni finansijski plasmani 421,435 421,435 490,515 911,950
OdlozZena poreska sredstva
Obrtna imovina 6,520,108 - 1,624 6,521,732 2,871,101 9,392,833
Zalihe - 29,477 29,477
Potrazivanja po osnovu prodaje - -
Potrazivanja iz specificnih
poslova 780,735 780,735 2,143,381 2,924,116
Druga potrazivanja 5,264 5,264 29,447 34,711
Kratkorocni finansijski plasmani 4,856,028 4,856,028 598,210 5,454,238
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 846,798 1,624 848,422 56,334 904,756
Aktivna vremenska razgranicenja 31,283 31,283 14,252 45,535
UKUPNA AKTIVA 6,941,543 - 1,624 6,943,167 3,446,446 10,389,613
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4.1.

(@)

PASIVA
Kapital
Osnovni kapital
Rezerve

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)

Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Dugorocna rezervisanja

i obaveze
Dugorocna rezervisanja

Odlozene poreske

obaveze

Kratkoro¢ne obaveze

Kratkorocne finansijske

obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoroc¢ne

obaveze

Obaveze za ostale poreze,

doprinose i druge

Pasivna vremenska

razgrani¢enja

UKUPNA PASIVA

Neto devizna

na dan 31. decembar

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR usD GBP valuti dinarima 2016.
- - - - 7,373,360 7,373,360
- 5,957,053 5,957,053
- 670,216 670,216
Nerasporedenl dobitak - 746,091 746,091
115,381 - - 115,381 390,904 506,285
115,381 115,381 140,904 256,285
Dugorocne obaveze - 250,000 250,000
- 1,285 1,285
8,923 - - 8,923 2,499,760 2,508,683
- 2,131,316 2,131,316
8,923 8,923 86,477 95,400
- 211,044 211,044
dazbine - 35,161 35,161
- 35,762 35,762
124,304 - - 124,304 10,265,309 10,389,613
pozicija
6,817,239 - 1,624 6,818,863 (6,818,863) -

2016. godine
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izloZzena kamatnom riziku u
sluaju postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa
fiksnim kamatnim stopama, kao i u slucaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled moguénosti da ce promene kamatnih
stopa uticati na buducu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski polozaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u
skladu sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimuliSe
domace izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane lzvrsnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izlozena u svom poslovanju, kao i sistem za
upravljanje rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde
se dogadaju poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontroliSe rizike kojima je
Agencija izlozena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izlozenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2016. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

AKTIVA
Stalna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja

i oprema
Dugorocni finansijski
plasmani

OdloZena poreska
sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu
prodaje

Potrazivanja iz
specifi¢nih poslova

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

od 0od 3
mesec meseca Preko

Do mesec do 3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana aktiva Ukupno
152,147 - 759,740 - 84,893 996,780
72,551 72,551
12,279 12,279
152,147 759,740 63 911,950
9,280,096 - - - 112,737 9,392,833
29,477 29,477
2,924,116 2,924,116
600 34,111 34,711
5,454,186 52 5,454,238
901,194 3,562 904,756
45,535 45,535
9,432,243 - 759,740 - 197,630 10,389,613
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzisni rizik (Nastavak)

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

PASIVA
Kapital
Osnovni kapital
Rezerve

Nerasporedenl| dobitak

Dugorocna
rezervisanja i obaveze

Dugorocna rezervisanja

Dugorocne obaveze

Odlozene poreske
obaveze

Kratkoro¢ne obaveze
Kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoroc¢ne
obaveze

Obaveze za ostale
poreze, doprinose i druge
dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

od 0d 3
mesec meseca Preko
do 3 do 12 godinu Nekamatonosna
meseca meseci dana pasiva Ukupno
- - - 7,373,360 7,373,360
5,957,053 5,957,053
670,216 670,216
746,091 746,091
- - - 506,285 506,285
256,285 256,285
250,000 250,000
- 1,285 1,285
- - - 2,508,683 2,508,683
2,131,316 2,131,316
95,400 95,400
211,044 211,044
35,161 35,161
35,762 35,762
- - - 10,389,613 10,389,613
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4,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Rizik likvidnosti (Nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativnog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnoscu je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajuci likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
oCekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buducnosti, kao i kroz praenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidno$¢u. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

4.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimicno da
izmire svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili cesc¢e po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate,
naknade i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih
potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kredithom sposobnoscu duznika, njegovom
urednoS¢u u izvrsavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata
obezbedivanja potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u
skladu internim aktima za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se
ureduju klasifikacija bilansne aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trecih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku,
koji se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za
kreditni rizik.
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4.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracija brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada slicnoj
industriji, ili istom geografskom podruciju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike Sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u slucaju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi
se ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom
poslu, ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izloZenosti i
kreditnih limita. Agencija je izlozena kreditnom riziku u ogranicenoj meri.
Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i
aktivnosti na nivou Agencije. U slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija
koristi sledece mehanizme: aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja
(bankarskih garancija, menica, zaloga), utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored
toga, Agencija nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima,
jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no malim iznosima
dugovanja.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

(@) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od nalogodavca po osnovu

protesta garancija

Potrazivanja po osnovu ispla¢enih avansa -
medunarodni faktoring
Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa

Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Potrazivanja po osnovu kamata

Potrazivanja po osnovu naknada
Potrazivanja po osnovu premija osiguranja
Potrazivanja po osnovu naknada za garancije
Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Ostalo-druga potrazivanja

Ukupno druga potrazivanja

Dati kratkorocCni krediti u zemlji

Obveznice RS sa dospe¢em do godinu dana
Regresna potrazivanja po osnovu isplac¢enih
Steta (Napomena 17)

Potrazivanja po osnovu ispla¢enih avansa -
unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu eskonta menica -
unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu depozita

Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ukupno kratkorocni finansijski plasmani
Ukupna bilansna izlozenost

Osiguranje od komercijalnih rizika

Date garancije

Ostala vanbilansna evidencija

Ukupna vanbilansna izloZzenost

Ukupna izloZenost na dan 31. decembra

2016. 2015. 2014.

2,270,434 1,024,440
980,840 1,106,120 1,415,688
103,677 69,924 56,539
3,354,951 2,200,485 1,472,227
259,026 273,715 278,237
6,946 9,634 8,538
12,875 11,586 9,762
600 33,059 2,856
15,952 -
2139 4,237 2,122
281,586 348,183 301,515
8,074,490 6,116,846 6,576,041

0 134,946
340,877 908,983 317,027
233,640 831,490 481,604
128,778 481,303 164,518
235,792 106,935 279,410
51 321,696 3,717
9,013,628 8,902,200 7,822,317
12,650,165 11,450,867 9,596,059
8,549,008 6,038,715 8,694,083
5,108,835 3,656,362 6,118,773
37,906 129,300 -
13,695,749 9,824,377 14,812,856
26,345,914 21,275,244 24,408,915
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih
kratkoro¢nih kredita u iznosu od 6,283,465 hiljada dinara, zatim deo glavnica sa
dospecem posle 31. decembra 2017. godine u iznosu od 179,432 hiljade dinara, kao i
iznos potrazivanja po osnovu ugovora o kreditu za klijente koji su u postupku Unapred
pripremljenog plana reorganizacije u ukupnom iznosu od 722,033 hiljade dinara
(ukupno 7,184,930 hiljada dinara), pre uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih
sredstava zastite od kreditnog rizika, mogu se analizirati kroz geografska podrucja u
Republici Srbiji, delatnosti klijenata, vrstu sredstva obezbedenja i na kraju kroz zemlje
izvoza.

U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2016. godine po
regionima, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra
2017. godine:

Iznos u 000 Broj
Region dinara Iznos u EUR partija Procenat
Beogradski 3,232,514 26,180,072 66 44.98%
Pcinjski 972,957 7,879,964 9 13.54%
Zlatiborski 523,804 4,242,278 12 7.29%
Juzno Backi 388,943 3,150,042 17 5.41%
Podunavski 290,160 2,350,000 4 4.04%
Nisavski 278,677 2,257,000 4 3.88%
Rasinski 276,897 2,242,583 9 3.85%
Sremski 185,303 1,500,764 6 2.58%
Moravicki 172,995 1,401,082 7 2.41%
Jablanicki 161,614 1,308,905 7 2.25%
Ostalo 701,067 5,677,929 41 9.76%
Ukupno 7,184,930 58,190,619 182  100,00%
Diversifikacija portfolija kredita prema regionima
2.25% mGradB d
2.41% rad Beogra
2.58% \ | m Péinjski
3.85% . .
T m Zlatiborski

3.88%
M Juzno Backi
4.04%
B Podunavski
m Nisavski
541% Rasinski
= Sremski
Moravicki

m Jablanicki
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika
je prikazana u sledecoj tabeli, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju
posle 31. decembra 2017. godine:

I1znos u
000 Iznos u Broj
Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 4,706,134 38,114,900 93 65.50%
Prehrambena 1,336,276 10,822,477 54 18.60%
Masinska 585,408 4,741,212 5 8.15%
Trgovina 249,253 2,018,695 10 3.47%
Gradevinska 74,083 600,000 1 1.03%
Metalska 60,501 490,000 3 0.84%
Hemijska 48,152 389,986 4 0.67%
Elektronska 44,327 359,000 3 0.62%
Drvna 34,225 277,191 5 0.48%
Ostalo 46,569 377,159 4 0.65%
Ukupno 7,184,930 58,190,619 182 100,00%

Diversifikacija potrfolija kredita prema delatnosti

0.62% _-0.48%

1.03%_ 0.84% 0.67%
3.47%\ / 0.65%

® Preradivacka

m Prehrambena

m Masinska

mTrgovina

m Gradevinska

= Metalska
Hemijska
Elektronska
Drvna

m Ostalo
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)
Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i
visinu obezbedenja.
Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,
vrstom izlozenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao
standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlaséenje kao i
menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na
nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimi¢no ili potpuno pokrice plasmana
depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slucaju
ugovaranja hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek
obezbeduje procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlascenog procenitelja, a
sve u cilju svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.
Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju
plasmana. Sledeca tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava
obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije
Agencije, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2017.
godine:
Broj
Iznos u 000 partija
Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Menice preduzeca 1,645,506 14,759,091 31 22.90%
Zaloga na robi 1,627,388 10,092,903 34 22.65%
Hipoteka 1,620,257 3,481,309 34 22.55%
Menice jemca 1,500,916 2,156,467 49 20.89%
Zaloga na opremi 506,876 706,703 30 7.06%
Korporativna garancija 283,986 435,872 4 3.95%
Ukupno 7,184,930 58,190,619 182 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema sredstvu
obezbedenja

7.06%  3.95%

H Menice preduzeda
M Zaloga na robi

M Hipoteka

B Menice jemca

M Zaloga na opremi

m Korporativna garancija
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled kredita po zemljama izvoza klijenta, uzevsi u obzir i deo
glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2017. godine.

Broj partija

Zemlja izvoza Iznos u 000 dinara  lznos u EUR kredita  Procenat
Crna Gora 1,277,424 10,345,838 22 17.78%
Italija 1,129,950 9,151,449 19 15.72%
Rusija 1,119,102 9,063,585 20 15.57%
BiH 1,054,132 8,537,398 26 14.67%
Nemacka 697,608 5,649,913 32 9.71%
Alzir 485,644 3,933,220 2 6.76%
Makedonija 145,599 1,179,206 7 2.04%
Slovenija 145,587 1,179,108 3 2.03%
Austrija 144,668 1,171,660 5 2.02%
Hrvatska 86,295 698,905 3 1.20%
Ostalo 898,920 7,280,337 43 12.51%
Ukupno 7,184,930 58,190,619 182  100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema zemlji izvoza

) m Crna Gora
2.02% 1.20%

2.03%\ :

2.04%

| [talija
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura celokupnog portfolija datih kredita u zemlji (kratkorocnih, onih koji
dospevaju posle 31. decembra 2017. godine, kao i onih koji su obuhvac¢eni UPPR-om),
koji su u stanju na dan 31. decembra 2016. godine data je u sledecoj tabeli:

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
nedospelo

do 30 dana

31-60

61-90

91-180

preko 180

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine

Iznos u

Iznos u EUR RSD hiljada
49,874,065 6,158,066
1,735,026 214,228
181,726 22,438
374,012 46,180
93,737 11,574
5,932,053 732,444
58,190,619 7,184,930

IzloZenost kreditnom riziku -medunarodni i unutrasnji faktoring

Agencija prilikom upravljanja izlozenosti riziku po osnovu medunarodnog faktoringa
razlikuje sledece vrste faktoringa sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
PotraZzivanja iz medunarodnog faktoringa- SMECA
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine

Bruto Ispravka Neto
iznos vrednosti iznos
794,332 (9,424) 784,908
152,222 (152,222)
121,647 (118,928) 2,719
1,068,201 (280,574) 787,627
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4,

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj
tabeli:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa Iznos u

(Napomena 21) Iznos u EUR hiljadama RSD
nedospelo 4,466,651 551,508
do 30 1,415,210 174,739
31-60 541,374 66,845
61-90 10 1
91-180 - -
Preko 180 2,228,096 275,108
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine 8,651,341 1,068,201

Starosna struktura bruto potraZivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj
tabeli:

Potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa i Iznos u
eskont menica (Napomena 21 i 23) RSD hiljada
287.793
do 30 13.625
31-60 -
61-90
91-180 -
preko 180 77.316
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine 378.734

Prema podacima Sekcije za razvoj faktoringa pri Privrednoj komori Srbije - PK Beograda
na osnovu podataka prikupljenih od 13 faktora, faktoring industrija u Srbiji tokom 2016.
godine belezi blagi rast prometa od 8,3%, zahvaljujudi pre svega bankama. Tokom 2016.
zabelezen je znacajan pad prometa kao i broja aktivnih faktoring kompanija.

Od ukupnog medunarodnog prometa koji je ostvaren u Srbiji, Agencija i dalje zauzima
vodece mesto sa 82%, sa smanjenjem ucesc¢a u odnosu na proslu godinu za 10%, dok u
domacem faktoringu taj primat pripada bankama.

Agencija je u 2016. godini otkupila potrazivanja u iznosu od EUR 59.210.357,91. Kroz
poslove faktoringa ostvaren je manji i promet za 11,25% u odnosu na 2015. godinu.
Tokom 2016. godine Sektor faktoringa se okrenuo otkupu potrazivanja pre svega od
mikro, malih i srednjih preduzeca, kao glavnoj ciljnoj grupi, kao i sigurnijim
plasmanima, Sto je svakako uticalo na pad prometa.

U medunarodnom faktoringu otkupljeno je potrazivanja u iznosu od EUR 41.834.753,24
Sto predstavlja smanjenje od 10,19% u odnosu na 2015. godinu. Uces¢e medunarodnog
prometa u ukupnom prometu iznosi 70,65%.
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IzloZenost kreditnom riziku -unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

Rast prometa od 56%, Sektora faktoringa u 2016. godini zabelezio je u okviru
dvofaktorskog sistema rada (faktoring bez regresa) koji je iznosio EUR 15.010.612.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od 2,140,247 hiljada dinara odnosno EUR
17.375.604 ako se za konverziju koristi srednji kurs na dan otkupa ustupljenog
potrazivanja (1EUR=123,1754RSD). UceS¢e domaceg faktoringa u ukupnom prometu
iznosilo je 29,35%.

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome
je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu
osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

2016. 2015. 2014,
Obaveze po kreditima - ukupno
Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24) 904,756 924,110 637,374
Neto dugovanja (potrazivanja) (904,756) (924,110) (637,374)
Osnovni kapital 5,957,053 5,816,795 5,512,400
Kapital - ukupno 7,373,360 6,977,149 6,721,516

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/osnovni kapital) - - -

Koeficijent zaduzenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno) - - -
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4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ce se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu sStetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan
rizik osiguranja je slucajan i nepredvidiv. U 2016. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzela odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristeéi razlicite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje.
Svake godine Agencija sklapa ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca, kojim se
definiSu principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje po kome
se odredeni procenat rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za
tarifiranje razlicitih rizika, Agencija se Stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa
Steta u slucaju izostanka naplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovarajuc¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buducnosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih
izveStaja za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnickih rezultata
poslovanja u prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja
isplacenih i rezervisanih Steta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz sledecih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene stete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosna premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. Iznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih
premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno mogucoj izlozenosti
Agencije po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od
ukupno odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u
reosiguranje.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa

praksom koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa
Zakonom o osiguranju.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naéinima
obraCunavanja rezervisanih Steta, kojim se regulise nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplac¢enih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene Stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih Steta. Pod
prijavljenim, a neispladenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim,
a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. lznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje
se za svaku pojedinacnu Stetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezerviSu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervisanje po prijavlijenim a neisplaéenim Stetama
uzima se uzeti u obzir:
e vrstu zakljucenog ugovora o osiguranju,
ugovorne obaveze Agencije,
uzrok nastanka stetnog slucaja,
visinu naknade,
uéesce reosiguravaca,
kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moze realizivati. U svim
drugim sluc¢ajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina uces¢a reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i ucesca
u premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kra¢eg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimicno isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.
decembar prethodne godine.
e za neisplacene ili delimiéno isplacene Stete prijavljene u periodu od 01. januara
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e zanastale a neprijavljene Stete.

Rezervisani iznos Steta po periodi¢nom racunu utvrduje se pojedinacnom procenom
svake Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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Rizik osiguranja (Nastavak)

Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01. januara do kraja obracunskog
perioda moze se utvrditi mnoZenjem broja ovih Steta sa prosecnim iznosom svih
isplacenih Steta od 01. januara do kraja obraCunskog perioda, a za neisplacene a
rezervisane stete na dan 31. decembar prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na
dan 31.decembar prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31. decembra
tekuce godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima
Agencija ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vrSi se na bazi podataka o
resenim i rezervisanim nastalim, prijavljenim a nereSenim Stetama kao i primenom
priznatih aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodi¢nom racunu
utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih steta koeficijentom
ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembar prethodne
godine. Obracun se vrsi na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri Cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih Steta

St - iznos resenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavijene a neresene Stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31. decembar tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka
sredina koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od
0.1, pri obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta
koristi minimalan iznos od 0,1.

Kada je re¢ o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju bliZi kriterijumi i nacin
obraCunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izraCunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih merodavnih tehnickih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledeca znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnic¢kog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obracun posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili viSe godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste koli¢nik merodavnih Steta i merodavnih

tehnic¢kih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruzen
na Cetiri decimale;

42



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4.5.

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godis$njih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

4) merodavna tehnicka premija u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehnicka premija u samopridrZaju ostvarena u
tekucoj godini, uvedana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju
obracunate na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne Stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i
ukupno za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuce godine,
uvecane za iznos ukupno rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju tekuée godine i
umanjene za iznos rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine

i za iznos naplacenih regresa u toku tekucée godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u
vezi s reSavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrzaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja,
uvecana za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i
umanjena za tehnicku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrzaju su Stete sopstvenog portfelja, uvecane za Stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi
obracun rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od proseénog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu nezivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika cini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa ¢l. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godisnji merodavni
tehnicki rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio veci od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke,
rezerve za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim
pravilnikom drustvo smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet
godina, ukljucujudi i godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog
stava.

Rezerve za izravnanje rizika obra¢unavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)
ProseCan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izraCunavaju se

primenom sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno
odstupanje:

n

1 1 3 IIRY s v .
= X;; » odnosno S(xu)j = \/n_—l > (X; —X;)? , pri €emu je
i i1

i=1

x|
|

j - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),

n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),

j x - prose¢an merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,

s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,

ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

Prosecan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao
decimalni brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja
imovine - proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke
premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja
granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godiSnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosec¢nog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U slucaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg
merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini veca od 0,07, dodatno povecanje se
izracunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekudoj godini vedi od prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izraCunava tako Sto se razlika izmedu godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu pomnozi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini
za datu vrstu osiguranja.
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Rizik osiguranja (Nastavak)

Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje blize kriterijume i nacine obracunavanja prenosnih premija i visine dela
premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodicni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko c¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok pla¢anja
po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o
prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

B P xd
D

PP = prenosna premija pojedinacnog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokri¢a u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosna premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. Ucesce reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti
Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)

zasniva se na kotiranim trzisSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisna cena
koja se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja tekucu cenu ponude.
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4,

4.6.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

Procena fer vrednosti (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja
i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za
potrebe obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcéanih
tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za

potrebe slicnih finansijskih instrumenata.

TROSKOVI MATERIJALA | TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

2016. 2015.
Utrosen kancelarijski materijal 1,051 1,445
Ostali troskovi 581 132
Oprema manje vrednosti 454 730
Utrosak rezervnih delova 190 2,126
Ukupno troskovi materijala 2,276 3,703
Utrosak goriva 1,127 1,057
Ukupno troskovi goriva i energije 1,127 1,057
Ukupno troskovi materijala i goriva i energije 3,403 4,759

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

2016. 2015.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 139,205 139,531
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 24,351 23,718
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 5,933 1,085
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 4,175 4,175
Ostali li¢ni rashodi i naknade 2,853 3,344
Troskovi prevoza radnika na posao i s posla 2,022 2,030
Troskovi naknada po ugovoru o delu 1,819 2,795
Ukupno 180.358 176.815
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7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
2016. 2015.
Troskovi zakupnine poslovnog prostora (a) 11,606 12,180
Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava (b) 3,151 1,368
Troskovi interneta 1,730 1,751
Troskovi reklame i propagande 1,138 650
Troskovi mobilnih telefona 985 863
Troskovi PTT usluga 725 773
Ostali troskovi proizvodnih usluga 1,127 1,069
Ukupno 20,462 18,654
(a) Agencija je dana 05. juna 2015. godine sa Srpskom bankom a.d. Beograd zakljucila
ugovor o zakupu poslovnog prostora, ¢ime je uzela u zakup 1.071 m2 poslovnog
prostora u ulici Savska broj 25, Savski Venac, Beograd na period od tri godine. Po
tom osnovu Agencija je tokom 2016. godine platila zakupninu u iznosu od 10.352
hiljada dinara.
Dana 01. marta 2017. godine obnovljen je ugovor o zakupu poslovnog prostora sa
DOO Informativno marketinsko drustvo Vesti, UZice, po kojem koristi poslovni
prostor ukupne povrsine 60 m2 u ulici Ljuba Stojanovica 5 u Uzicu, za koji je u
2016. godini ispla¢ena zakupnina od 887 hiljada dinara.
Dana 01. jula 2015. godine zakljucen je Ugovor o zakupu magacinskog prostora
ukupne povrsine 250 m2 u Obrenovcu sa privrednim drustvom Srboexport d.o.o.,
Obrenovac na osnovu kojeg je isplacena zakupnina od 367 hiljada dinara.
(b) Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava pretezno se odnose na redovno odrZavanje
softvera, kao i na servisiranje opreme i sluzbenih vozila.
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE
2016. 2015.
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 2,151 1,737
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 1,373 535
Troskovi amortizacije investicionih nekretnina - -
Ukupno troskovi amortizacije 3,524 2,272
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9.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

2016. 2015.

Rezervisanja za date garancije (Napomena 27) 114,349
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire datih garancija

(Napomena 27) 2,734 788
Rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena 27) 2,692 8,870
Rezervisanja za nastale prijavljene stete (Napomena 27) 1,820 9,274
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire za revolving kredite

(Napomena 27) 478 19,475
Rezervisanja za otpremnine - 3,107

Ukupno 122,073 41,515

10. NEMATERIJALNI TROSKOVI

(b)

(d)

2016. 2015.
Troskovi premije osiguranja (a) 57,991 56,061
Troskovi poreza (b) 14,025 14,228
Troskovi usluga izrade boniteta (c) 12,206 11,944
Troskovi platnog prometa (d) 8,725 9,310
Troskovi sudskih i administrativnih taksi 4,564 3,687
Troskovi ¢lanarina 1,913 1,830
Troskovi advokatskih usluga 1,601 1,844
Troskovi reprezentacije 1,783 1,244
Troskovi revizije 756 828
Troskovi doprinosa 582 583
Troskovi PR usluga - 797
Ostali nematerijalni troskovi 1,572 4,880
Ukupno nematerijalni troskovi 105,717 107,236

Troskovi premije osiguranja najve¢im delom obuhvataju troskove reosiguranja -
isplacene osiguravaju¢im kucama u iznosu od 57,431 hiljadu dinara po osnovu
ugovora o reosiguravanju, dok se preostali iznos od 560 hiljada dinara odnosi na
premije osiguranja na sluzbena vozila Agencije.

Troskovi poreza najvecim delom se odnose na obavezu po osnovu Zakona o
privrcemenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu plata, odnosno zarada i
drugih stalnih primanja kod koristika javnih sredstava ("SL. glasnik RS", br.
116/2014), koji je stupio na snagu 1. novembra 2014. godine u iznosu od 12,941
hiljadu dinara, na naknadu za komunalnu taksu za isticanje firme i na naknadu za
zaposljavanje osoba sa invaliditetom prema clanu 24. stav 3 i clanu 26. Zakona o
profesionalnoj rehabilitaciji i zaposljavanju osoba sa invaliditetom ("SL. glasnik RS",
br. 39/2009 i 32/2013) uiznosu od 1.085 hiljada dinara.

Troskovi usluga izrade boniteta se sastoje od troskova usluga izrade boniteta
domacih bonitetskih kuca u iznosu od 8,252 hiljada dinara, dok su troskovi istih
usluga prema inostranim bonitetskim kué¢ama 3,954 hiljada dinara.

Troskovi platnog prometa obuhvataju pretezno troskove provizija za bankarske
usluge poslovnih banaka u iznosu od 7,255 hiljada dinara i troskove provizija
Uprave za trezor kod koje Agencija ima otvorene podracune u iznosu od 1,452
hiljada dinara.
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11.

FINANSIJSKI PRIHODI

2016. 2015.
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama (a) 1,260,396 1,024,440
Prihodi od premija osiguranja 154,496 144,070
Prihodi od naknada po garancijama 61,403 97,706
Prihodi od naknada po kreditima 54,411 46,340
Prihodi od naknada po faktoringu 36,728 45,728
Prihodi po osnovu regresnog potrazivanja za
isplacene sStete 15,241 6,123
Prihodi po osnovu reosiguranja 13,975 2,843
Ostali nepomenuti finansijski prihodi 15,847 14,937
Ukupno ostali finansijski prihodi 1,612,497 1,382,188
Prihodi od kamata po kreditima 308,943 267,498
Prihodi od kamata po faktoringu 74,633 98,707
Ostali prihodi od kamata (prihodi od kamata HOV-
obveznice RS) 46,311 55,431
Prihodi od kamata po garancijama 18,066 2,711
Prihodi od kamata po depozitima 5,904 7,173
Ukupno prihodi od kamata 453,857 431,520
Pozitivne kursne razlike 152,007 91,897
Pozitivni efekti valutne klauzule 15,082 13,072
Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema tre¢im licima) 167,089 104,969
Ukupno finansijski prihodi 2,233,443 1,918,676

(a) Agencija je, na osnovu Programa mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala

lica ¢iji je osnivaC Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima
osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013. godini i Zakljucka Vlade 05 Broj:
420-5812/2013 od 09. jula 2013. godine, odnosno Zakljucka Vlade 05 Broj: 420-
6583/2013 od 31. jula 2013. godine, po nalogu Zelezare Smederevo doo Smederevo,
izdala garanciju G-23/2013 od 12. jula 2013. godine, u korist Banke PoStanske
Stedionice ad Beograd na iznos od 10,000,000 EUR, odnosno garanciju G-27/13 od 02.
avgusta 2013. godine, takode u korist Banke Postanske Stedionice ad Beograd na iznos
od 10,000,000 EUR.

Agencija je, na osnovu Zakljucka Vlade 05 Broj: 4101-45/2016-1 od 23. januara 2016.
godine, izdala garanciju Broj: G-73/16 od 02. februara 2016. godine u korist AIK
banke ad Beograd, a po nalogu privrednog drustva Holding Kablovi ad Jagodina u
iznosu od RSD 45,000,000.

U 2016. godini Banka Postanska Stedionica ad Beograd je Agenciji podnela zahteve za
placanje po prethodno navedenim garancijama u ukupnom iznosu od 10,000,000 EUR,
s obzirom da Zelezara Smederevo doo Smederevo nije ispunila obaveze po osnovu
ugovora o kreditu sa Bankom Postanskom Stedionicom (4 dospele rate kredita u iznosu
od 1,250,000 EUR, po Ugovoru o dugorocnom kreditu broj 23978001 i 4 dospele rate
kredita u iznosu od 1,250,000 EUR, po Ugovoru o dugoroénom kreditu 23978002), a po
osnovu kojih je izdata garancija, kada je po srednjem kursu NBS na dan plac¢anja
ukupno isplaceno 1,229,980 hiljada dinara.
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FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

Dana 25. maja 2016. godine AIK banka a.d., Beograd je protestovala garanciju Broj
G-73/16 u delu plac¢anja po dospelim obavezama privrednog drustva Holding Kablovi
ad Jagodina po Ugovoru o kratkorodnom revolving kreditu broj: 1053300453005811410
od 29. Januara 2016. godine, zaklju¢enom izmedju privrednog drustva Holding Kablovi
ad Jagodina i AIK banke ad Beograd, koje je po knjigovodstvenoj evidenciji AIK banke
ad Beograd iznosilo 30,415 hiljada dinara.

Ugovorima o garanciji regulisano je da ukoliko bude izvrseno pladanje po garanciji od
strane Agencije, nalogodavci garancije obavezni su da nadoknade Agenciji placeni
iznos, u skladu s ¢im je u okviru pozicije potrazivanja iz specificnih poslova
(Napomena 21) za 2016. godinu izkazano potrazivanje u iznosu od 2,270,434 hiljade
dinara (2015. godina 1,024,440 hiljada dinara).

Kako je Programom mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala lica ciji je
osnivac Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima osiguranja ili
poslovima izdavanja garancija u 2013. godini u delu lll. pod nazivom Postupak u
slucaju realizacije - aktiviranja garancije, izmedu ostalog, regulisano da u slucaju
placanja po garanciji od strane Republike Srbije, preko pravnog lica Ciji je osnivac
Republika Srbija, a koje se bavi kreditnim poslovima, poslovima osiguranja, odnosno
izdavanja garancija, takvo pravno lice (u ovom slucaju Agencija) duzno je da, po
naplati potrazivanja od nalogodavca Republici Srbiji nadoknadi naplaceni iznos. Stoga
je na poziciji kratkorocnih finansijskih obaveza za 2016. godinu iskazan iznos od
2,131,316 hiljada dinara (2015. godina 901,335 hiljada dinara), s obzirom da su
navedene protestvovane garancije za nalogodavca Zelezara Smederevo doo
Smederevo izdate u skladu sa navedenim Programom mera (Napomena 29).

U okviru ostalih finansijskih rashoda u istom iznosu od 1,260,396 hiljade dinara
iskazan je rashod po osnovu protesta prethodno pomenutih garancija (Napomena 12).
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11. FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih prihoda koja prikazuje deo tih prihoda
koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

2016. 2015.
Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:
- kratkorocne kredite (a) 308,943 267,498
- faktoring poslove (b) 74,633 98,707
- garancije 18,066 2,711
Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti 401,641 368,916
Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- kratkorocne kredite (c) 54,411 46,340
- faktoring poslove (d) 36,728 45,728
- garancije 61,403 97,706
Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti 152,542 189,774
Prihodi od premija osiguranja (e) 154,496 144,070
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti 708,679 702,760
Ostali finansijski prihodi:
Prihodi od kamata na orocene depozite (f) 5,904 7,173
Pozitivne kursne razlike (g) 152,007 91,897
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 15,082 13,072
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu (h) 15,241 6,123
Prihodi po osnovu reosiguranja 13,975 2,843
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama 1,260,396 1,024,440
Prihod od kamata po HOV Obveznice RS (i) 46,311 55,431
Ostali finansijski prihodi 15,847 14,937
Ukupno ostali finansijski prihodi 1,524,764 1,215,917
Ukupno finansijski prihodi 2,233,443 1,918,676

a) Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija
ostvaruje iz svoje delatnosti kreditiranja. Kamata se obracunava primenom fiksnih
kamatnih stopa u rasponu od 3% do 8% na godiSnjem nivou za kratkorocne kredite i
u rasponu od 5% do 9% za revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na
kredite odnosi se 246,510 hiljada dinara, a na zatezne 62,433 hiljade dinara.
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11.  FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

b)

e)

Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu unutrasnjih faktoring poslova
obracunat je primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 5% - 12%, dok je
prihod od kamata po osnovu medunarodnih faktoring poslova obracunat je
primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 3% - 7% u poslovima
jednofaktorskog sistema rada i od 3,0% - 5,0% ( EUR) u dvofaktorskom sistemu rada.
Na kamate po poslovima unutrasnjeg faktoringa odnosi se 33.584 hiljade dinara, a
na poslove medunarodnog faktoringa 41,049 hiljada dinara.

Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu
od 0.5% do 1,0% za kratkorocCne kredite i 1,0% za revolving kredite, jednokratno na
iznos odobrenog kredita, kao i za produzenje roka zakljucenog ugovora na preostali
iznos glavnog duga po kreditu. Provizija se obraCunava i napla¢uje pre pustanja
kredita u tecaj.

Ustupilac potrazivanja pla¢a proviziju obracunatu kao procenat od glavnice
potrazivanja kao i troskove obrade po potrazivanju. Stopa provizije se krece u
rasponu od 0,15% - 1,0% za otkup medunarodnih potrazivanja, i od 0,2% - 1,0% za
otkup unutrasnjih potraZivanja.

Prihod od premija osiguranja utvrduje se na osnovu osiguranih-prijavljenih
potrazivanja primenom ugovorene premijske stope. Premijska stopa krece se od
0,125% - 1,500%.

Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka predstavljaju prihode
od finansijske imovine po osnovu plasmana slobodnih novcanih sredstava Agencije u
depozite kratkorocno orocene kod poslovnih banaka i depozite po vidjenju.
Kamatne stope se ugovaraju u momentu zakljucivanja ugovora sa bankom, a visina
zavisi od visine sredstava i perioda na koji se oroCavaju. Kamatne stope su se u toku
2016. godine kretale od 0,35% do 0,50% na devizne depozite, a na slobodna
dinarska sredstva od 1,35% do 2,25% na godiSnjem nivou.

Pozitivne kursne razlike na dan 31. decembra 2016. godine se ve¢inom odnose na
potrazivanja po osnovu kredita (93,936 hiljade dinara), zatim medunarodnog
faktoringa (18,821 hiljade dinara) i po stanju na deviznim racunima (18,392 hiljada
dinara).

U toku 2016. godine doslo je do nekoliko isplata Steta po osnovu osiguranja od
komercijalnog rizika. Osigurani slucaj se desio kod sledecih osiguranika (za fakture
sledec¢ih komitenata): TRS Europe doo, Petrovaradin (EUR 3,973.02 za duznika
Gateway Dubai), Peta Gama doo, Beograd (EUR 79,867.03 za duznika Salzburg
Patisserie, Austija), Forma ldeale d.o.o0., Kragujevac (EUR 36,716.43 za duznika
Belamix, Belorusija). Agencija je za iznos likvidiranih Steta isplacenih navedenim
osiguranicima formirala regresna potrazivanja i prihode po osnovu potpisane
asignacije potrazivanja u ukupnom iznosu od 15,241 hiljada dinara. Imajuci u vidu
neizvesnost naplate tog potrazivanja, za isti iznos na kraju godine u celini je
izvrSena ispravka vrednosti za sva regresna potrazivanja (Napomena 13). S obzirom
da se Agencija reosigurava kod inostranih reosiguravaca za iznos isplacene Stete,
formirala je potrazivanja i prihode po tom osnovu u iznosu od 7,671 hiljadu dinara.

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 46,311 hiljada dinara odnosi se
na pripisanu kamatu po dospecu kao i razgrani¢enu kamatu po osnovu obveznica
emitovanih od strane Republike Srbije koje Agencija ima u posedu, za period od
datuma kupovine ili poslednjeg dospeca obveznica do datuma bilansa.
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12.  FINANSIJSKI RASHODI

2016. 2015.
Rashodi po osnovu protesta garancija (a) 1,260,396 1,024,440
Rashodi po osnovu isplacenih Steta 15,440 6,091
Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema 7,319 5,741
Ostali nepomenuti finansijski rashodi 3,680 2,271
Ukupno ostali finansijski rashodi 1,286,835 1,038,543
Rashodi kamata 2 9
Negativne kursne razlike 28,486 31,281
Negativni efekti valutne klauzule 4,376 19,923
Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule (prema tre¢im
licima) 32,863 51,203
Ukupno finansijski rashodi 1,319,700 1,089,755

(a) U okviru ostalih finansijskih rashoda iskazan je rashod po osnovu protestovanih
garancija tokom 2016. godine (Napomena 11).

13. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2016. 2015.
Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 229,429 3,194
- garancija 31,549
- ostalih potrazivanja 17,313 528
- medunarodnog faktoringa 6,174 86,547
- unutrasnjeg faktoringa 807
Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 285,271 90,269

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna i ukidanja (smanjenja)
ispravki vrednosti po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja u
skladu sa internim aktima Agencije koja reguliSu ove obracune.
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14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2016. 2015.
Rashodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 56,333 175,445
- medunarodnog faktoringa 26,621 -
- garancija 24,467 121,588
- regresnog prava po isplacenim Stetama 19,181 4,669
- ostalih potrazivanja 6,377 27,507
- unutrasnjeg faktoringa 2,321 50,745
- depozita kod banaka - 1,359
Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 135,301 381,313

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna i formiranja novih
ispravki vrednosti (povecanja) po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih
potrazivanja u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu ove obracune.

15. OSTALI PRIHODI

2016. 2015,
Prihodi od ukidanja rezervisanja (a) 9,755 123,612
Dobici od prodaje obveznica Republike Srbije 7,628 44,473
Naplacena otpisana potrazivanja 1,179 243
Ostali nepomenuti prihodi 427 61
Ukupno ostali prihodi 18,989 168,389

a) Struktura prihoda po osnovu ukidanja rezervisanja prikazana je u narednoj tabeli.

2016. 2015.
Prihodi od ukidanja rezervisanja (Napomena 27) po
osnovu:
- otpremnina zaposlenih 6,094 -
- nastalih neprijavljenih Steta iz osiguranja 3,624 410
- sudskih sporova 37 3,053
- datih garancija - 120,149
Ukupno prihodi od ukidanja rezervisanja 9,755 123,612
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16.  NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA

2016. 2015,
Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne 513 9,962
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne (64) (2,770)
Ukupno neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene racunovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda 449 7,192
Ukupno neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene racunovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda
17. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak
2016. 2015.
Tekudi porez 87,934 48,660
Odlozeni poreski rashod/(prihod) 1,022 1,363

88,956 50,023
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17. POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

2016. 2015,
Porez na dobitak po stopi od 15% 96,184 54,322
Dobitak pre oporezivanja 641,229 362,146
Troskovi koji nisu dokumentovani 1 3
Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza,
doprinosa i drugih javnih dazbina | novéane kazne i
penali 1 2
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali 80 6
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja
poslovne delatnosti 8 479

Otpremnine i nov¢. naknade po osnovu prestanka

radnog odnosa, obracunate a neisplacene u

poreskom periodu 3,108
Otpremnine i novcane naknade po osnovu prestanka

radnog odnosa koje su obracunate u prethodnom a

isplacene u poreskom periodu za koji se podnosi

poreski bilans

Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim

izvestajima 3,524 2,272
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske
svrhe (12,306) (2,148)

Ispravka vrednosti pojedinacnih potrazivanjaako od roka
za njihovu naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i
otpis vrednosti pojedinacnih potrazivanja koja prethodno
nisu bila uklju¢ena u prihode, nisu otpisana kao
nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz o neuspeloj

naplati 1
Porezi, doprinosi i druge javne dazbine koje nisu
pla¢ene u poreskom periodu 34

Porezi, doprinosi i druge javne dazbine plaene u

poreskom periodu, a koje nisu bile placene u prethodnom

poreskom periodu u kome je po tom osnovu bio iskazan

reshod (11)
Ispravke vrednosti pojedinacnih potrazivanja koje su bile

priznate na teret rashoda, a za koje, u poreskom periodu

u kome se vrsi otpis, nisu kumulativno ispunjeni uslovi iz

¢lana 16. st. 1. i 2. Zakona 12,121
Prihodi od kamata po osnovu duznickih hartija od

vrednosti Ciji je izdavalac Republika, autonomna (46,312)

pokrajina, jedinica lokalne samouprave ili NBS (53,613)
Oporeziva dobit po poreskom bilansu 586,225 324,400
Tekudi porez na dobit po poreskom bilansu 87,934 48,660
Tekuci porez 87,934 48,660
Efektivna poreska stopa 14% 13%

c) Odlozeni porezi

Odlozene poreske obaveze na dan 31. decembra 2016. godine iznose 1,285 hiljada
dinara (31. decembra 2015. godine 263 hiljade dinara), a nastala su kao efekat
privremenih razlika po osnovu amortizacije (odlozenih poreskih obaveza) u iznosu od
371 hiljade dinara i kao efekat privremenih razlika po osnovu otpremnina (odlozenih
poreskih obaveza) u iznosu od 914 hiljada dinara.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nemateri
Koncesije, Ostala jalna
Ulaga- patenti, nemateri imovina
njau licence i jalna u
razvoj slicna prava ulaganja pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2015. godine 13,054 13,054
Nabavke 12,724 12,724
Aktiviranja
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra
2015. godine 13,054 12,724 25,778
Nabavke 13,557 57,402 88,742
Aktiviranja 17,784 (17,784) (17,784)
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra
2016. godine 44,395 39,618 84,013
ISPRAVKA VREDNOSTI
1. januara 2015. godine (9,555) (9,555)
Amortizacija (Napomena 8) (535) (535)
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra
2015. godine (10,090) (10,090)
Amortizacija (Napomena 8) (1,372) (1,372)
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra
2016. godine (11,462) (11,462)
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2016.
godine 32,933 39,618 72,551
- 31. decembra 2015.
godine 2.965 12.723 15.688

S obzirom da je u toku implementacija centralizovanog informacionog sistema, u 2016.
godini Agencija je u okviru pozicija nematerijalne imovine iskazala povecéanje po
osnovu nabavki licenci, aktiviranja dela implementiranog softvera, kao i dela softvera
koji je u pripremi, a po osnovu ugovora zakljucenih na osnovu sprovedene javne
nabavke sa dobavljacem Asseco SEE doo Beograd.

19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i
opreme u toku 2015. i 2016. godine.
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Ulaganja u
Gradevinski Postrojenja tude NPO i NPO u

Zemljiste objekti i oprema ostale NPO pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2015. godine 15,751 278 16,029
Nabavke 7,321 7,321
Prenos sa/na
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine - - 23,072 278 - - 23,350
Nabavke 6,391 6,391
Prenos sa/na
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja (8,180)
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine - - 21,283 278 - - 21,561
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan 1. januara 2015. godine (11,711) - (11,711)
Amortizacija (Napomena 8) (1,738) (1,738)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine - - (13,449) - - - (13,449)
Amortizacija (Napomena 8) (2,150) (2,150)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja 6,317
Stanje na dan 31. decembra 2016. godine - - (9,282) - - - (9,282)
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2016. godine - - 12,001 278 - - 12,279
- 31. decembra 2015. godine - - 9,623 278 - - 9,901
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20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2016. 2015. 2014,
Dugorocni finansijski krediti u zemlji (a) 813,874 1,100,553 178,137
HOV koje se drze do dospeca (b) 759,740 - 1,942,227
Ucesc¢a u kapitalu i HOV raspoloziva za prodaju 63 62 62
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 1,573,677 1,100,615 2,120,427
Ispravka vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana (661,727) (1,100,553) (178,137)
Stanje na dan 31. decembra 911,950 62 1,942,289

(@) Struktura dugorocnih finansijskih kredita prikazana je u tabeli u nastavku:

2016. 2015. 2014.
Krediti sa dospecem preko godinu dana na
osnovu UPPR-a (Napomena 23a) 634,442 1,073,917
Krediti sa dospecem preko godinu dana
(Napomena 23a) 179,432 26,636 178,137
Ukupno dugorocni finansijski krediti u zemlji 813,874 1,100,553 178,137
21. POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA
2016. 2015. 2014.
Potrazivanja od nalogodavca garancije RSD (Napomena
11) 2,270,434 1,024,440
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa
(Napomena 4.3) 794,332 955,585 1,093,237
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa iz ugovora o
faktoringu - SMECA (Napomena 4.3) 152,222 150,535 322,451
Regresna potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
(Napomena 4.3) 121,647 52,021 50,435
Regresna potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa
(Napomena 4.3) 16,316 17,903 6,104
3,354,951 2,200,484 1,472,227
Ispravka vrednosti potrazivanja iz specifi¢nih poslova (430.835) (463,346) (556,813)
Stanje na dan 31. decembra 2,924,116 1,737,138 915,414
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22. DRUGA POTRAZIVANJA

2016. 2015. 2014.
PotraZivanja po osnovu:
- Zateznih kamata po kreditima 140,977 148,810 163,632
- Kamata po medunarodnom faktoringu 46,726 61,267 64,633
- Redovnih kamata po kreditima 30,328 38,283 35,327
- Kamata po unutrasnjem faktoringu 24,571 21,432 12,132
- Kamate po protestu garancija 16,249 2,623
- Premije osiguranja 12,876 11,586 9,762
- Kursne razlike po ¢lanu 2. ugovora o kreditima 6,703 6,703 8,289
- Prefakturisanih usluga izrade boniteta 1,352 1,341 1,465
- Naknade po garancijama 600 33,059 2,856
- Kamata na devizne depozite 131 919 1,190
- Kamata na dinarske depozite 44 380 1,323
- Vise placenog poreza na dobit - 15,952 -
- Ostalo 1,030 5,827 905
281,586 348,183 301,515
Ispravka vrednosti (Napomena 14) (246,875) (297,787) (256,154)
Stanje na dan 31. decembra 34,711 50,396 45,361
23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2016. 2015. 2014.
Kratkorocni finansijski plasmani po osnovu:
- Kratkorocnih kredita 6,283,465 5,739,859 5,887,532
- Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj 1,703,434 908,983 688,509
- Regresa po poslovima osiguranja 340,877 321,696 317,027
- Deviznih depozita kod banaka u zemlji 235,792 243,252 241,917
- Unutrasnjeg faktoringa 233,640 399,480 481,604
- Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu 128,778 146,823 164,518
- Krediti u UPPR/SFR sa valutnom klauzulom 87,591 134,946 -
- Deviznih depozita kod inobanaka - 41,935 37,493
- HOV koje se drze do dospeca - 675,876 -
- Otkupljenih potrazivanja po osnovu kredita - 376,936
- Ostalo 52 51 3,717
9,013,628 8,989,838 7,822,317
Ispravka vrednosti (Napomena 14) (3,559,390) (3,187,111) (3,765,773)
Stanje na dan 31. decembra 5,454,238 5,802,727 4,056,544

U nastavku je data struktura datih kredita, uzimajuéi u obzir dospece kredita:

2016. 2015.
Krediti sa dospecem do godinu dana 6.283.465 5.739.859
Krediti sa dospecem preko godinu dana (Napomena 20) 813.874 1.100.553
Bruto iznos datih kredita 7.097.339 6.840.412
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24. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2016. 2015. 2014.
Devizni racuni kod domacih banaka (a) 848,422 776,662 431,874
Tekudi racuni (b) 56,327 131,199 189,202
Dinarska blagajna 7 18 34
Devizni racuni kod ino banaka - 16,231 16,263
Stanje na dan 31. decembra 904,756 924,110 637,373

a) Prikaz stanja deviznih racuna kod domacih banaka je u narednoj tabeli:

Valuta U
Red. I1znos u hiljadama
br. Naziv banke valuti dinara
1 UNICREDIT BANKA ad 3,849,038 EUR 475,250
2 Addiko bank ad 2,502,084 EUR 308,938
3 MTS banka ad 501,446 EUR 61,915
4 UNICREDIT BANKA ad 11,294 GBP 1,624
5  Komercijalna banka 5,318 EUR 657
6 Banca Intesa 217 EUR 27
7 Sberbank Srbija ad 76 EUR 9
8 Narodna banka Srbije 21 EUR
Ukupno 848,422

b) Agencija ima otvorene podracune za redovno poslovanje u Ministarstvu finansija -
Uprava za trezor, Cije stanje na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 984 hiljada
dinara (31. decembra 2015. godine: 2,811 hiljada dinara). Pregled stanja po ostalim
dinarskim ra¢unima kod poslovnih banaka je u sledecoj tabeli:

Red. U hiljadama
br. Naziv banke dinara
1 UNICREDIT BANKA ad 32,782
2 Credit Agricole banka a.d. 22,300
3 Komercijalna banka 90
4 Vojvodanska banka ad 58
5 Srpska banka a.d. 56
6 Banca Intesa a.d. 31
7 Addiko bank ad 16
8 PROCREDIT BANKA ad 10
Ukupno 55.343
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25. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2016. 2015. 2014.
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 31,283 2,478 -
Potrazivanja za nefakturisani prihod 13,010 10,692 16,388
Unapred placeni troskovi 1,242 1,298 1,240
Stanje na dan 31. decembra 45,535 14,468 17,628

U okviru aktivnih vremenskih razgraniCenja, naznacajniji iznosi se odnosi na
potrazivanje za prihode od kamata na obveznice RS tokom 2016. godine ciji se pripis
ocekuje u narednoj godini u iznosu od 31,283 hiljada dinara, kao i na razgranicene
prihode po osnovu obracuna premija osiguranja za promet koji se odnosi na decembar
mesec tekuce godine, a Cija se prijava u osiguranje, a nakon toga i fakturisanje premije
izvrsi tokom januara naredne godine i to u iznosu od 13,010 hiljade dinara.

26. KAPITAL

26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 5,957,053 hiljada
dinara (31. decembar 2015. godine: 5,957,053 hiljada dinara) i odnosi se na: akcijski
kapital u iznosu od 5,816,795 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 5,816,795
hiljada dinara) i emisione rezerve u iznosu od 140.258 hiljada dinara (31. decembar
2015. godine: 140,258 hiljada dinara).

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2016. godine se sastoji od 55,124 obicnih
akcija nominalne vrednosti 105,522.00 dinara po akciji.

Iznos emisione premije je 140,258 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 140,258
hiljada dinara) i predstavlja razliku izmedu upla¢enog iznosa i vrednosti upisanih
akcija.

26.2. Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokrice buducih
gubitaka u iznosu od 670,216 hiljada dinara (31. decembar 2015. godine: 670,216
hiljada dinara).

26.3. Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak na kraju 2016. godine iznosi 746,091 hiljadu dinara (31.
decembar 2015. godine: 349,880 hiljada dinara).

Nerasporedeni dobitak ranijih godina na dan 31. decembar 2016. godine iznosi 139,818
hiljada dinara i Cini ostatak nerasporedenog dobitka iz 2012. godine u iznosu od 37,757,
kao i preostali iznos nerasporedene dobiti ostvarene u 2015. godini u iznosu od 156,061
hiljadu dinara. Prema Odluci Skupstine Agencije broj 242/16 od 01. novembra 2016.
godine izvrena je raspodela nerasporedene dobiti za 2015. godinu u ukupnom iznosu
od 312,123 hiljada dinara na sledeci nacin: iznos od 156,062 hiljadu dinara opredeljen
je za izvrSenje obaveze transfera dela ostvarene dobiti u 2015. godini prema Clanu 15.
Zakona o budZetu Republike Srbije za 2015. godinu (»Sl. Glasnik RS«, broj 110/13), a
iznos od 156,061 hiljade dinara ostaje na poziciji neraporedene dobiti.

Nerasporedeni dobitak tekuce godine iznosi 552,273 hiljade dinara (31. decembar 2015.
godine: 312,123 hiljade dinara).
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26. KAPITAL (Nastavak)

26.3. Nerasporedeni dobitak (Nastavak)

Osnovna zarada po akciji

2016. 2015. 2014.
Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 552,273 312,123 404,446
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih
akcija u toku perioda (B) 55,124 55,124 55,124
Osnovna zarada po akciji (A/B) 10.02 5.66 7.34
27. DUGOROCNA REZERVISANJA
2016. 2015. 2014.
Rezervisanja za potencijalne obaveze
- date garancije 140,794 26,445 182,881
- osiguranje (a) 89,489 88,600 70,866
- neiskorisceni okvir revolving kredita 19,953 19,475
- neiskorisceni okvir datih garancija 3,522 788
- otpremnine zaposlenih 2,417 8,512 5,404
- sudske sporove 110 291 3,345
Stanje na dan 31. decembra 256,285 144,111 262,496
a) Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:
2016. 2015. 2014.
Rezervisanja za nastale prijavljene Stete 60,389 57,697 48,827
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete 19,973 18,153 8,879
Rezervisanja za izravnanje rizika 9,126 12,750 13,160
Ukupno 89,489 88,600 70,866
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na ra¢unima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Otprem-
nine za
odlazak Ostala
Osigura- u Sudski Garan- rezervi-
nje penziju sporovi cije sanja Ukupno
Stanje na dan 01. januara 2015.
godine 70,867 5,404 3,344 182,881 - 262,496
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 18,143 3,108 20,263 41,514
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (410) (3,053) (120,149) (123,612)
Ostalo (36,287) (36,287)
Stanje na dan 31. decembra
2015. godine 88,600 8,512 291 26,445 20,263 144,111
Povecanja u toku godine
(Napomena 9) 4,513 114,349 3,212 122,074
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) (3,624) (6,095) (37) (9,756)
Ostalo (144) (144)
Stanje na dan 31. decembra
2016. godine 89,489 2,417 110 140,794 23,475 256,285
28. DUGOROCNE OBAVEZE
2016. 2015. 2014.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250,000 250,000 250,000
Stanje na dan 31. decembra 250,000 250,000 250,000

U Programu za podsticanje izvoza putem kreditiranja i osiguranja izvoza u 2010. godini koji je
usvojila Vlada Republike Srbije i koji je sastavni deo Zakljucka Vlade 05 broj: 422-1857/2010
od 11. marta 2010. godine predvideno je da 400.000 hiljada dinara bude namenjeno za
dokapitalizaciju Agencije i 400.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza. U skladu
sa tim, dana 16. Aprila 2010. godine, Skupstina Agencije je donela Odluku kojom je
predvideno da se iznos od 400,000 hiljada dinara po izvrSenoj uplati prenese u kapital
Agencije i da se za navedeni iznos izvrsi dokapitalizacija.

Po navedenom Zakljucku Vlade na racun Agencije uplaéen je iz budzeta Republike Srbije iznos
od 500.000 hiljada dinara na osnovu Zakona o budZetu Republike Srbije za 2010. godinu
(»,Sluzbeni glasnik RS“, broj 107/09). Novim Zakljuckom Vlade 05 broj 401-7845/2010 od 28.
oktobra 2010. godine (kojim je izmenjen pomenuti Zakljucak Vlade 05 broj 422-1857/2010 od
11. marta 2010. godine) predvideno je da se za dokapitalizaciju Agencije nameni iznos od
250.000 hiljada dinara i 250.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza, po kom
osnovu je iskazana navedena obaveza.
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29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Na poziciji kratkoro¢nih finansijskih obaveza iskazana je obaveza prema Republici Srbiji u
iznosu od 2.131.316 hiljada dinara (2015. godine 901.335 hiljada dinara), po osnovu
protestvovanih garancija tokom 2015. i 2016. godine, a u skladu sa Programom mera za
jacanje kreditnog i garancijskog potencijala lica Ciji je osnivaC Republika Srbija, a koja se
bave kreditnim poslovima, poslovima osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013.
godini, koja je detaljnije objasnjena u Napomeni 11.

30. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

2016. 2015. 2014.

Ostale obaveze iz poslovanja 83,792 - -
Dobavljaci u inostranstvu 8,923 10,773 24,831
Dobavljaci u zemlji 2,683 3,886 2,224
Stanje na dan 31. decembra 95,398 14,659 27,055

31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2016. 2015. 2014.
Obaveze iz specificnih poslova

- medunarodni faktoring 175,590 176,653 199,884
- unutrasnji faktoring 35,454 54,534 52,260
Stanje na dan 31. decembra 211,044 231,187 252,144

32. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

2016. 2015. 2014.
Obaveze za porez iz rezultata 35,161 - 10,510
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine - 34 11
Stanje na dan 31. decembra 35,161 34 10,521
33. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2016. 2015. 2014.
Unapred obracunati troskovi 34,967 34,959 52,875
Obracunati prihodi buduceg perioda 795 883 888
Stanje na dan 31. decembra 35,762 35,842 53,764

34. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Clanom 20 Zakona o racunovodstvu i reviziji izvrsila
usaglasavanje obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa
poslovnim bankama, na dan 30. novembrai 31. decembra 2016. godine i o tome postoji
verodostojna dokumentacija.
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34. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA (Nastavak)

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima, od ukupno 11,509,899
hiljada dinara potrazivanja i plasmana koji su bili predmet usaglasavanja, usaglaseno je
68,51% ukupne vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31.
decembar 2016. godine iznosi 3,623,928 hiljada dinara (31,49%).

35. VANBILANSNA EVIDENCIJA

2016. 2015. 2014.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju (a) 8,549,008 6,038,715 8,694,083
- datih garancija 5,108,835 3,656,362 6,118,773
- primljenih jemstava 4,356,625 4,485,939 4,360,737
- neiskori$¢enih okvira za revolving kredite 37,906 129,300 -
Ukupno vanbilansna evidencija 18,052,373 14,310,316 19,173,594

a) Pocev od finansijskih izvesStaja za 2015. godinu Agencija iskazuje vanbilansnu
evidenciju po osnovu osiguranja u iznosu odobrenih limita po svakoj polisi,
umanjenu za procenat samopridrzaja, kao i za procenat prenesen u reosiguranje,
dok je u prethodnim finansijskim izvestajima iskazivala iznos odobrenih limita koji

su umanjeni samo za procenat samopridrzaja.

U narednoj tabeli prikazani su uporedni podaci konzistentni sa podacima iz prethodnih

perioda.

2016. 2015. 2014.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 18,215,557 12,345,013 8,694,083
- primljenih jemstava 5,108,835 3,656,362 6,118,773
- neiskoris¢enih okvira za revolving kredite 4,356,625 4,485,939 4,360,737
- neiskoris¢enih okvira za date garancije 37,906 129,300
Ukupno vanbilansna evidencija 27,718,922 20,616,613 19,173,594

Efekat koji navedena izmena u prikazu podataka ima na uporedne podatke vanbilansne

evidencije po osnovu osiguranja je kako sledi.

2016. 2015.
Odobreni limiti umanjeni za procenat sampridrzaja i
prenosa u reosiguranje 8,549,008 6,038,715
Odobreni limiti umanjeni za procenat sampridrzaja 18,215,557 12,345,013
Razlika -9,666,549 -6,306,298
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36.

37.

@)

(b)

(c)

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Agencija je zatvoreno akcionarsko drustvo Cije su akcije u 100% vlasniStvu Republike
Srbije. Agencija nema povezanih lica. Zarade i ostala primanja ¢lanova Upravnog
odbora obelodanjena su u okviru Napomene 6. uz finansijske izvestaje.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Agencija trenutno ima u postupku 60 sporova kao tuzilac. Protiv Agencije su u toku tri
spora, od kojih su dva radni sporovi.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlicitim okolnostima,
poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u priloZzenim
finansijskim izveStajima pravilno iskazane.

Ostale potencijalne obaveze

Agencija na dan 31. decembar 2016. godine u Agenciji za privredne registre Republike
Srbije ima upisano zalozno pravo u korist poverioca ,,Raiffeisen Zentralbank Osterreich*
AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje zalogodavca po svim racunima koji su
otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod zaloznog poverioca. Osnovni i maksimalni
iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5.000.000.

Dana 23. decembra 2015. godine Agencija je dobila dopis od Raiffeisen International
Bank AG Vienna o oslobadanju poslednjih garancija od strane BADR banke iz Alzira, tako
da su se stekli uslovi da se oslobode depoziti koji su stajali na racunu Raiffeisen
Intemational Bank Vienna kao pokri¢e za date kontragarancije Raiffeisen International
Bank po poslovima koje je pratila Agencija kao pravni sledbenik SMECA koja je i izdala
kontragarancije. Po oslobadanju i poslednjih garncija po poslovima koje je aranzirala
SMECA, Agencija je zatrazila zatvaranje raCuna u Raiffeisen Internatinal Bank AG
Vienna, kao i oslobadanje i transfer sredstava sa racuna koje je SMECA otvorila u
Raifeisen International Bank AG. Ukupan iznos transferisanih sredstava iznosio je EUR
133.264,19 i USD 376.864,13.

S obzirom da su prestali uslovi propisani relevantnim ugovorima u vezi sa navedenom
zalogom, u toku je formalni postupak brisanja upisane zaloge.

Agencija na dan 31. decembar 2016. godine ima 21 izdatih menica u korist poverilaca,

koje se odnose na menice izdate prilikom otvaranja racuna banaka. Procena
rukovodstva Agencije je da je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.
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38. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjiZenja ukidanja ispravke vrednosti
potraZivanja je od 01. januara do 29. feburara 2017. godine. Za naplatu u tom periodu
izvrieno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 118,486 hiljada dinara.

Osim gore navedenog nije bilo materijalno znaCajnih dogadaja u periodu od 31.
decembra 2016. godine do datuma usvajanja finansijskih izvestaja koji bi mogli imati
uticaja na prezentaciju priloZenih finansijskih izvestaja.

39. DEVIZNI KURSEV!

Zvanicnj devizni kursevi Narodne Banke Srbije, korisceni za preracun deviznih pozicija
na dan 31. decembra 2016. godine, 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014.

godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine strane valute su:

EUR
usD
GBP
BAM

U dinarima

2016. 2015. 2014.
123.4723 121.6261 120.9583
117.1353 111.2468 99.4641
143.8065 164.9391 154.8365
63.1304 62.1864 61.8450
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