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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Agencija za osiguranje i
finansiranje izvoza Republike Srbije” a.d., UzZice (u daljem tekstu: Agencija), koji obuhvataju Bilans stanja
na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, |zvestaj o ostalom rezultatu, l1zvestaj o
tokovima gotovine, kao i IzveStaj o promenama na kapitalu za godinu zavrSenu na taj dan, pregled
znacajnih racunovodstvenih politika i Napomena uz redovan godisniji finansijski izvesta;.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Agencije je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§Simo na nacin koji omoguc¢ava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuGujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znac€ajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivnho prikazivanje finansijskih izvestaja
Agencije, u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje
mislienja o efektivnosti internih kontrola Agencije. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja sa rezervom.
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Osnova za miSljenje sarezervom

e U toku obavljanja revizije, nismo primili odgovore na nezavisne potvrde bruto stanja na dan 31.
decembra 2015. godine, putem konfirmacija, a na osnovu kojih bi se uverili da je Agencija usaglasila
potrazivanja i obaveze sa klijentima po osnovu sledecih bilansnih pozicija:

- odobrenih kredita (dugorocni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 705,096 hiljada,

- odobrenih kredita (kratkoroCni finansijski plasmani) u iznosu od RSD 668,639 hiljada,

- potrazivanja od duznika po osnovu domaceg faktoringa u iznosu od RSD 295,527 hiljada,
- potrazivanja po osnovu menica u iznosu od RSD 97,092 hiljade,

- potrazivanja za ino-depozite u iznosu od RSD 41,935 hiljada,

- potrazivanja po osnovu medunarodnog faktoringa u iznosu od RSD 354,254 hiljada,

- ostalih tekucih potrazivanja u iznosu od RSD 19,578 hiljada i

- ostalih obaveza iz specifi¢nih poslova u iznosu od RSD 80,174 hiljade.

o Drustvo je u okviru vanbilansne evidencije iskazalo ugovore o jemstvu proistekle iz kreditnih poslova
sa klijentima koji su u postupku reorganizacije u iznosu od RSD 787,882 hiljade, a po osnovu
potrazivanja za glavnicu. Pomenuti ugovori o jemstvu su u vanbilansnoj evidenciji iskazani po
ugovorenoj vrednosti, dok su potrazivanja po kreditima za glavnicu u bilansu iskazana po vrednostima
priznatim i definisanim Unapred pripremljenim planovima reorganizacije.

Misljenje sarezervom

Po naSem misljenju, osim za efekte pitanja i eventualne efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za
misljenje sa rezervom, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije“ a.d., UzZice na dan 31.
decembra 2015. godine i rezultate njenog poslovanja za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim politkama prikazanim u Napomenama uz finansijske izveStaje i Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije.

Skretanje paznje

¢ Na bazi analize strukture kreditnog portfolija, utvrdili smo da je 42.07% kreditnih plasmana Agencije,
koji uglavnom potiu iz ranijih perioda, klasifikovano u najnepovoljniju odnosno ,D“ kategoriju koja
prema Politikama i procedurama za upravljanje kreditnim rizikom podrazumeva obezvredenje u
celosti. Takode, 29,38% kreditnog portfolija €ine potrazivanja od &ijeg roka za naplatu je proslo vise od
180 dana. Osim toga, 80.52% kreditnih plasmana Agencije na dan 31. decembra 2015. godine je
obezbedeno sredstvima kao Sto su menice, jemstva, korporativne garancije, ru¢ne zaloge na
pokretnoj imovini i zaloga na potrazivanjima. Sve prethodno navedno ukazuje na nepovoljnu strukturu
kreditnih plasmana Agencije u pogledu naplativosti.

e Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Agencija je upisala zalozno pravo u
korist poverioca ,Raiffeisen Zentralbank Osterreich® AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje
zalogodavca po svim raéunima koji su otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod zaloznog poverioca.
Osnovni i maksimalni iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5,000,000.00.
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Skretanje paznje (Nastavak)

e Prema evidenciji Narodne Banke Srbije, Agencija je do datuma obavljanja revizije u Registru menica
evidentirala ukupno 17 menica izdatih u korist poverioca. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 36. uz
finansijske izvestaje, navedene menice su izdate prilikom otvaranja teku¢ih raCuna kod banaka, a
prema proceni Rukovodstva verovatnoca odliva sredstava po tom osnovu je mala.

o Finansijski izvestaji ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije“ su prikazani u
formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. S obzirom na navedeno, kao Sto je obelodanjeno u
Napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski prihodi u 2015. godini u iznosu RSD 1,918,677
hiljada obuhvataju iznos od RSD 702,760 hiljada koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

NaSe misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.

Beograd, 23. jun 2016. godine

Petar Grubor

Ovlasceni revizor
Digitally signed by Petar
Grubor
1289895129-2804970781012
DN: I=Beograd, cn=Petar
Grubor
1289895129-2804970781012
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42 10 49 I KPATKOPOYHE OBABE3E
- (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 1.183.058 343.484 252.966
(ocnm 498) 0462)
42 [l KPATKOPOUHE OUHATICKRICKE OBABE3E | 0443 | 79 901.336




(0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0449)
a0 |V Kpaw@omm KPEAMTH O/l MATHHHHX W 3ABHCHHX| 4 0y
NPEBHEX JIHLA
421 2. Kparkopounn KpeuTH O/l OCTAIIMX NOBCIAHNK 0443
NpaBiyX Jnia
422 3. Kparkopousu KpeIHTH H 3a]MOBH ¥ 3CMIBH 0446
47 4. Kpatkopouny KPEAKTH ¥ 32]MOBK ¥ 0447
HHOCTPAHCTRY
5. OBage3se 110 OCHOBY CTATNMX CPEACTaBa H
427  |cpeactasa 00YCTABIBEHON fOCNOBatba HaMemeHuX | 0448
TpOIAIH
424,425, .
426 1 429 6. Octane kpaTkopouHe (HHaHCHjcke oBagese 0449 901.336
] H. [TPUMIBEHHA ABAHCH, JETIO3HMTHU H
B0 KAVIBIE o
43 oeunm [HI OBABE3E K3 TTOCHOBAIBA (0452 + 0453 + -
430 |0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458) 0451 30 TaEsd 2008 4145
431 1. HoGassbauy — MaTiyHa 1 32aBHCHA TIPABHA AULA Y 0452
ICMIBLIE
432 2. JoGapspauy — MATHYHA ¥ 30BHCHA NPABHA THLA Y 0453
MHOCTPAHCTRY
433 3. JoBanmaty — 0CTANA NOBC3aHA NPABHA JHMIA Y 0454
FCMIbH
434 4. I{()Gam_rhaqx«f — OCTANa NOBE3RHA NPABHA JIHLA ¥ 0455
HHOCTPAHCTRY
435 5. JoGanRiLauu y 3eMLH 0456 3.886 2.224 1.316
436 6. JioGanbat ¥ HHOCTPAHCTRY 0457 10.773 24.831 2.732
439 |7, Ocranc obaBe3e M3 MOCIOBaI-A 0458
44, 45 w 46{IV. OCTAJIE KPATKOPOUHE OBABE3E 0459 34 231.187 252.144 232.444
47 V. OABE3E {10 OCHOBY TIOPE3A HA 0460
JOJATY BPEJIHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAIJIE MTOPE3E.
g : 34
8 JONPMHOCE U JIPYTE JAKBHHE M6l | D2 10-521 i
49 ocum [VIL TIACHBHA BPEMEHCKA
462
498 |PA3FPAHMYEA 0462 33 35.842 53.764 16.227
. TYBHTAK M3HAJA BUCHHE KAITHTAJA
(0412 + 0416 + 0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0463
0413 - 0411 - 402) = 0 = (0441 + 0424 + 0442 -
10071) >0
B. YKYITHA ITACHBA (0424 + 0442 + 0441 +
0401 - 0463) > 0 0464 8.554.581 7.621.057 7.105.008
89 E. BAHBHJIAHCHA TIACHBA 0465 20 14.310.316 19.173.594 18.370.568
Y Yxuuy, 3aKOHCKY 33CTYRHHK
)
nana 21.08. 2016 romune =</ 7
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Mpwunor 2

MaTiuHu 6poj 20069244

Monykaea NpaBHO NMuLe - NpeAy3eTHUK

Wwdpa penaTHocTM 6512

MWE 103982111

Ha3ue AreHuuja 3a ocuryparwe 1 hrHaHcKparse uaso3a PC a g.

CeauwTe Jbyba CrojaHoBMha 5, Yxuue

BUITAHC YCIEXA

3a nepuon op, 01.01. o 31.12.

2015 . roguHe

- Y XWbajama guHapa -

Ipyna WMsHoc
pavyHa, Mo3nymJA AOI | Hanomehxa 6poj M
peTxogHa
payH Tekyha roguHa roaUHa
1 2 <l 4 5 6
NMPUXoOnU N3 PEOOBHOI MOCNOBAHA
800 S5: | A. NOCNIOBHM MPUXOAN 1001
63 n (1002 + 1009 + 1016 + 1017)
60 I. MPKX0oAMU 04 NPOJAJE POBE (1003 + 1004 1002
+ 1005 + 1006 + 1007 + 1008)
1. Mpyxoaw o npoaaje poSe MaTUHHUM W
600 33BMCHAM MPaBHWM NWLMMa Ha aoMahem 1003
TPHUWLITY
2. Mpvixoawv o4 npojaje poSe MaTUHHUM K
601 3aBUCHMM MPaBHWUM NWLMME Ha MHOCTRaHOM 1004
TPRULLTY
3. Mpuxoawn oa npojaje pobe ocTanym NoBe3aHUm
602 1005
npasHWM NlkMa Ha AOMEY‘IEM TPHULLTY
603 4. lNpuxoau oa npojaje pobe ocTanyvM noee3aH1m 1006
npaeHUM NuunMa Ha MHOCTRAaHOM TPXULWITY
604 5. MNpuxoan o npofaje pote Ha foMahem 1007
TPXULTY
605 6. MNpuxoau oa Npojaje pobe Ha UHOCTPAHOM 1008
TRXRULLTY
II. NPMXOOKM O NPOOAJE NPOHU3BOOA U
61 YCNYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
1. MNpuxoaw oa Npoaaje NpousBoAa M ycnyra
610 MaTUHHMM W 3aBUCHUM MPaBHWM MvUMMa Ha 1010
fomahem TpxUWTY
2. Mpuxopw oa Npojaje NPOWsBOAA U ycnyra
811 MaTUHHMM W1 38 BUCHUM MPABHUM NALMMa Ha 1011
WMHOCTPAHOM TPXULLTY
3. MNpwxoaw oa nNpogaje NpoMssoaa W ycnyra
612 OCTaNnMM NnoBesaHrM NpasHUM NLMMa Ha 1012
AomaheM TPXUWTY
4. MNpuxoau of npopaje NpoMsBofa M yenyra
613 OCTanuM NOBe3aHUM NPaBHUM NULUME Ha 1013

MHOCTPaHOM TRXMLUTY




5. MNpuxogw o4 Npojaje Npou3BoAa W ycnyra Ha

614 AomaheM TRKULWTY 14
615 6. Mpuxoaw of Npojaje roToBUX NPOU3BOAa W 1015
YCNyra Ha MHOCTRAHOM TPXKULLITY
64 I NPMXoOW og NPEMJA, CYEBEHLWMJA, 1016
OOTALIMJA, AOHALMJA U CIT.
65 IV. APYTY NOCNOBHU NPUXOON 1017
PACXOOW U3 PEAOBHOT NMOCNOBAHA
50 10 55 BE. NOCNOBHW PACXOAOU
62nm 63 (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 | 1018 351.252 384.905
+1026 + 1027 + 1028 +1029) 20
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOLATE POBE 1019
62 ngEFI’EMXO)JM Oof AKTUBUPAHA YHMHAKA U 1020
Ill. TOBERAHE BPEAHOCTK 3ANMXA
630 HEAOBPWEHWX M TOTOBWX MPOU3BOOA K 1021
HEOCBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHLEHE BPEAHOCTHK 3ANMXA
631 HEAOBPLUEHWX N TOTOBUX MPOM3BOOA U 1022
HEOOBPLUEHIX YCNYTA
S1.00MM 1y TPOLIKOBI MATEPUJANA 1023 = 3703 1333
513
513 VI. TPOWWKOBW rOPHUBA W EHEPIMJE 1024 5_ 1.057 1.034
VII. TPOLUKOBK 3APAOA, HAKHALA 3APALA U
52 OCTAMM JIMUHY PACXOIM 1025 G 176.815 178.408
53 VIil. TPOLLKOBK MNMPOWM3BOOHMX YCNYTA 1026 '7 18.654 19.069
540 IX. TPOLUKOBW AMOPTU3ALMJIE 1027 8 2272 1.832
541 po 549 | X. TPOLIKOBM OYTOPOYHMX PESEPBACAHA | 1028 9 41.515 107.348
55 Xl. HEMATEPWJAITHW TPOLLKOBU 1029 /(O 107.236 75.883
B. MOCNOBHW OOBUTAK (1001 -1018) =0 1030
r. MOCNOBHW NYBUTAK (1018 -1001) 2 0 1031 351.252 384.905
66 A. ®MHAHCWUJICKW NPUXOOM (1033 + 1038 + 1032 /l {l 1918676 5747 470
1039)
66, oomm | l. PMHAHCUJCKU MPUXOOM OO NOBE3AHUX
662, 663 | NMLA N OCTANU OPMHAHCHUJICKU MPUXOOU 1033 1.382.187 4.612.395
664 (1034 + 1035 + 1036 + 1037)
660 1. PrHaAHCHICKM NMPUXCAM 04 MaTHYHVIX U 38BUCHWX 1034
NpaBHWX Nyua
661 2. PUHAHCHICKW NPUXOAKW OF OCTAMMX MNOBE3aHMUX 1035
npaBHWX Nua
665 3. Mpuxoau o yyewha y A0BUTKY NPUADYXEHWX 1036
NpaBHUX NKUA W 3ajeJHUHYKUX NogyxBaTa
669 4. Octanu thrHaHeKjcku Nprxoam 1037 1.382.187 4.612.395
662 1. MTIPUXOOM Of1 KAMATA (OO TPERMX NALIA) | 1038 431519 431.230
HI. NOZUTUBHE KYPCHE PA3INUKE 1
663 1 664 MO3NTUBHW EPEKTU BANYTHE KNAY3YNE 1039 104.970 703.845
(MPEMA TPERUM NIMLIMMA)
56 B. ®MHAHCUJCKW PACXOAM (1041 + 1046 + 1040 /I{Z- 1.089.755 4392 527
1047)
68 ek I. PUHAHCUJCKK PACXOON U3 OOHOCA CA
! MNOBE3AHWMM NPABHUM NULIMMA 1 OCTANU 10385 4074807
56255453 " | oMHAHCHICKK PACXO[OW (1042 + 1043 + 1044 sl Raas -

+ 1045)




560

1. ®VHaHCK|CKM PACXOAM U3 0AHOCA Ca MATUYHMM
W 32BUCHUM NPaBHWM NiKLMMa

1042

561

2. DUHAHCKICKM PACXOAM U3 OHOCA Ca OCTaMUM
NoBe3aHnM MPaBHUM MuuMMa

1043

565

3. Pacxoau of yyelwha y ryBUTKY NpuapyxeHnx
NpaBHUX NULa U 3aje AHMYKMX NoAYXBaTa

1044

566 1 569

4. OcTanu (uUHaHCK|CKU pacxoam

1045

1.038.543

4.274.827

562

Il. PACXO[M KAMATA (NMPEMA TPERMM
NLIMMA)

1046

9

51

563 1 564

lll. HETATUBHE KYPCHE PASNWKE W
HEFATUBHW EQEKTH BANYTHE KNAY3YIE
(MPEMA TPETRMM NULIMMA)

1047

51.203

117.649

E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032 -
1040)

1048

828.921

1.354.943

XK. TYBUTAK N3 ®UHAHCUPAHKSA (1040 -
1032)

1049

6831 685

3. NIPUXOOW O1 YCKNABUBAHA
BPEAOHOCTW OCTANE UMOBUWHE KOJA CE
WCKA3YJE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3
BUJTIAHC YCNEXA

1050

13

20.269

109.063

583 1 585

U. PACXOON Ofl YCKNABUBAHA
BPEAHOCTW OCTANE UMOBUWHE KOJA CE
MCKA3YJE MO ®EP BPEJHOCTHW KPO3
BUINAHC YCNEXA

1051

14

381.313

48625286

67 1 68,
ocum 683 1
685

J. OCTANK NPUXOOU

1052

15

168.388

4.263.253

57 n 58,
ocum 583 1
585

K. OCTANK PACXOOKN

1053

59

1.040

N. AOBUTAK U3 PEAIOBHOT MOCNOBAHA
MPE ONOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 -
1049 + 1050 - 1051 + 1052 - 1053)

1054

354 954

478.788

Ib. TYBWTAK U3 PEJOBHOI NOCNOBAH:A
MPE ONOPE3MBAHA (1031 - 1030 + 1049 -
1048 + 1051 - 1050 + 1053 - 1052)

1055

69-59

M. HETO JOBUTAK MOCNOBAHA KOJE GE
OBYCTABJbA, E®EKTU NMPOMEHE
PAYYHOBOJACTBEHE MONUTUKE U
WCTPABKA ITPELUAKA U3 PAHUJUX
NEPUOOA

1056

16

7.192

59-69

H. HETO 'YBUTAK NOCHOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, PACXOOW MPOMEHE
PAYYHOBOJOCTBEHE NONUTUKE U
WCNPABKA MPELUAKA 13 PAHWJUX
NEPUOJA

1057

16

4818

. NOBUTAK MPE ONOPE3UBAHA (1054 -
1055 + 1056 - 1057)

1058

362.1486

473.970

O. 'YBUTAK NPE ONMOPE3WUBAHA (1055 -
1054 + 1057 - 1056)

1058

M. NOPE3 HA OOBUTAK

T

721

I. MOPECKW PACXO[ NEPHMOOA

1060

17

48.660

70.486

heo 722

II. OLNOMXEHW NOPECKM PACXOAM
NEPUOOA

1061

17

1.363

neo 722

. OONOXEHW MOPECKW NPUXOOM
NEPUOLOA

1062

962

723

P. UCIINATHEHA NUYHA NPMMAHA
MnocnogABLA

1063




C. HETO OOBUTAK

(1058 - 1058 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1004 et 40448
T. HETO NYBUTAK o

(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) 2

I. HETO [IOBMTAK KOJM MPUMADA -

MASMHCKMM YIATAUMMA

II. HETO [JOBWUTAK KOJW MPUMATA 1067

BETRMHCKOM BIACHUKY

III. HETO MYBMTAK KOJV MPUMALA i

MAHSMHCKUM YIAFAUMMA

IV. HETO F'YBUTAK KOJU MPUMATA e

BETRMHCKOM BIACHUKY

V. 3APAZIA M0 AKLIMIU

1. OcHoBHa 3apaja no akumju 1070 PG.3 = 7

2. ¥YmameHa (pasBofmeHa) sapaja no akqmjuﬁ:.a-

Y Yy,

JdaHa 21.06.

2016.  rogune

3aKOHCKK 3acTynH

Z/L

y

"

Pt

~



Tpuaor 3

.[l.enylbana NPaBHO JIHOE — BPEeAYICTHHK

Maruuny 6poj 20069244 IHndpa nematnocru6512  T1IMB 103982111

T4 AreHuuja sa ocuryparse v hHaHcupatke useoza PC a.g.

Jbyba CrojaHoBuha 5, Yxuue

Cennurre
W3BEINTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
sa mepuon 0n01.01. 03112, 2015 | ropune
-y XHhaaaMa AndHapa-
Tpya Hanomena Hanop
pauyHa, NO3WULHIA AOIT &) Texyha MpeTxoana
PATYH ' rofuHa ToaHHA
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT H3 ITOCJIOBAKA
1. HETO JOBHMTAK (AOII 1064) 2001 312.123 404,448
I. HETO I'VBHTAK (AOIT 1065) 2002
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHH JOBHUTAK WK
I'YBUTAK
a) CtaBke Koje Helie GHTH pexIacHOHKOBaHE Y
buaancy yenexa y Syayhum neproanna
1. TIpoMene peranopusaumje HEMATEPHJANHE HMOBHHE,

330 |HEKpETHHHa, NIoCTpOjersa U onpemMe
a) nosehane PERAIOPH3AMHOHHX PE3CPBH 2003
0) cMamBehe PERATOPHIALHOHHX Pe3epBH 2004
2. Axktyapeks 2oGuun aun ryGHL No 0CHOBY ARaHOBa

331 JedHHACRHIX NpYMatba
a) poSuuu 2005
6) ryGuuu 2006
3. JoGuim i ryOuu 1o 6CHOBY YIATakha Y BIACHHUKE

332 UHCTPYMCHTE Kanutana
a) noBHIH 2007
6) rybuun 2008
4. Tobuuw uay rydruM no OCHOBY YAEN2 Y OCTANIOM
CBEODYXBATHOM ROSHUTKY Wi FyOHTKY IPHAPYKEHHX

333  |apywiTasa :
a) nobnun 2009
0) ryGuuu 2010
6) CraBKe Koje HAKEAAHO MOTy GHTH
pexnacupuroBane y bunancy yenexa y Gyayhnm

L ficpHoAnMa

1. JoGuuy unu ryGHLIM IO OCHOBY fipepauyyHa

334 (hHHAHCH]CKUX HIBELITA]2 HHOCTPAHOF OCAOBabE
a) nodnLH 2011
©) ryBuuu 2012




335

2. NoGuu uny ryGuun o8 HHCTPYMEHATA 3aLUTHTE HETO
yjlarawa y HHOCTPaHo OCIoRabe

a) nobuum

2013

0} rybuum

2014

336

3. Jlobuuw uau ryGuLM o 0CHOBY MHCTPYMCHATA
3QUITHTE pU3HKA (XCUHHTE) HOBUAROT TOKA

a) gobumy

2015

0) rybuuu

2016

337

4. ToBuuu unu ryGHUM IO OCHORY XapTHja Ofl BPeAHOCTH
DACIIONOKMBHX 33 Npoaajy

a) gobuuy

2017

0) ryouuu

2018

I. OCTAJIi BPYTO CBEOBY XBATHH JOBHUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 +
2016 +2018) > 0

2019

1. CCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHH I'VBHTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +

2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 +
2015+2017)> 0

2020

11I. FIOPE3 HA OCTAJIY CBEOBYXBATHH
HOBUTAK Wi F'YBHTAK IIEPHOJIA

2021

IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH JIOBHUTAK
(2019-2020-2021)>20

2022

V. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHH 'VEMTAK
(2020 -2019+2021) >0

2023

B. YKYITAH HETO CBEORYXBATHH PE3YJTAT
NEPHOJA

1. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHHW JIOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) = {

312123

404.446

II. YK¥TIAH HETO CBEOBYXBATHH I'VBHUTAK
(2002 - 2001 +2023 -2022)> 0

I. YKYIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK
WJTH TYBUTAK (2027 + 2028) = AOT 2024 > 0 uan
AOM 2025> 0

1. Ipunwcas pehyHCKUM BAACHUIIME KANHTANG

2. Tlpuinncan BIACHHIIMMA KOjH HeMajy KOHTpony

Y Yauuy,

naua 21.06. 2016  ropuue

H 3aCTYNHHK




fIpuaor 4

[lonywasa npaBHO Jule — NPENy3eTHHK

Marmnu 6poj 20069244 Hindpa nenardocty 6512 T1MB 103982111

Haawup ATeHUMja 3a ocurypatse U ouHaHcupatse ussosa PC a.g.

Cenumrerby(sa CrojaHoBuha 5, Yxuue

H3BEHITAJ O TOKOBHMA I'OTOBHUHE

y nepaoxy ox 01.01. Ao 3112, 2015, rommme
-Y XHIbANaMa AHHApa-
|
TMoanmja AOTI e
Texyha [Tperxonna
rORHHa roanta
1 2 3 4

A. TOKOBH 'OTOBHHE U3 NOCJOBHHX AKTUBHOCTHU

3001 474,592 515.053
|. [ipunnan roToBMHE W3 NOCNOBHEX akTHRHOCTH (| 710 3)
1. [ponaja v npAMIbLEHNK ABAHCH 3002 2.603 817
2. [lpuMbene kaMaTe U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3003 219.875 182.954
3. Ocrajy nPHINBH U3 PEIOBHOT NOCIOBabA 3004 252114 331.282
1I. OnHBH roTOBUHE W3 TTGCTIOBHUX aKTHBHOCTH (1 20 5) 3005 416.163 343.951
1. Mcrimate moGarmmaynma s JaTH ABAHCH 3006 143.644 113.599
2. 3apaje, HAKHAZE 3apaja ¥ OCTANM TMYHM pacxoau 3007 192547  182.238
3. [naheue xamate 3008 9 51
4. TTopes Ha mobuTak 3009 75.123 43.403
5. Omn1BH N0 OCHOBY OCTATHX jaBHHX TIpHXONA 3010 4.840 4.660
111. Heto mpunne rotoBuHe u3 nocaoBHux aktusHoctH (I-11) 3011 58.429 171.102
1V. HeTo 0B roTORHEE U3 NOCTOBHUX akTHBHOCTH (11-1) 3012
b. TOKOBH 'OTOBHUHE 13 AKTUBHOCTH HHBECTHUPAHA

3013 15.400.619{ 18.168.044
1. [TpunnBy rotoBrHe W3 AKTHBHOCTH HHBecTHpawa (1 g0 5)
1. TIponaja akuuja 4 yena (HeTo LPHIIHBH) 3014 1.272.929
2. [Tponaja HemaTepujande PMOBHHE, HEKPETHHHA, IOCTPOjEMba, ONPEME H 3015
OuonoUIKHX CpeacTasa
3. Ocrany hunancHjcku mnacMany (HETO NpHNHBH) 3016 14.016.334] 18.083.148
4. [prmibeHe KaMaTe W3 aKTHBHOCTH WHBECTHPAA 3017 111.356 84.896
5. [pumibene nHBHARHE 3018
1. Onnusu roTOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPaka (1 1o 3) 3019 15.059.958| 18.401.145
1. Kynousa akumja 1 yaena {HeTo oanusu) 3020
%.= KynoBHra HeMaTEPHjATHE HMOBMHE, HEKPETHHHA, NOCTPOICIHa, ONpEME i 3021 22 073
GHONOLWIKNX CpeacTaRa
3. Ocrany bunascHjcku nnacMany (HeTo OLNHBH) 3022 15.037.885| 18.401.145
[11. HeTo npuiue roToBUHE M3 AaKTHBHOCTH HHBeCTHparsa (-1} 3023 340.661
1V. Heto oamie roToBHHE 13 aKTHRHOCTH HHRecTHpawa (I1-1) 3024 233.101




B. TOKOBH NOTOBUHE H3 AKTUBHOCTH PHHAHCHPAILA

I'OTOBHHE

L. [Tpunusu rotoeuHe U3 aKTUBHOCTH puHaHcHpama (1 no 5} a0z

|. Vehiaibe OCHORHOT KARHTANE 3026

2. Hyroposiu KpeanTH (HETO NpHAUBH) 3027

3. Kparkopousi KpeauTy {HeTO NpHIHBH} 3028

4. Octane gyropouxe obaBese 3029

5. Ocrane kparkopouHe obasesze 3030 :

[I. Onnusi roTOBHHE M3 aKTHBHOCTH uHatcupana (1 10 6) 3031 100.051 50.000
1. OTkyn CONCTBEHMX aKUHja 1 yaena 3032

2. yropousns KpeanTH (oiusH) 3033

3. Kpatkopounu kpeanty (OpnvBeK) 3034

4. Ocrane obasese (oanuBu) 3035

5. QUHAHCH]JCKH JIA3HHT 3036

6. Uctinahene anenaenne 3037 100.051 50.000
111. Heto npunue roToBuHe U3 akrueHocTH duuancupamna (I-11) 3038

[V. Heto onaue rotoBuHe u3 aktuBHoCTH unHancupamna {(11-1) 3039 100.051 50.000
I". CBET'A IIPHJINB I'OTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 15.876.211| 18.683.097
], CBET'A OJIJIMB T'OTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 15.576.172] 18.795.098
'B. HETO IIPUJIMB FOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 299.039

E. HETO OJJIMB TOTOBHHE (3041 - 3040) 3043 111.999
JK. TOTOBUHA HA MTOYETKY OBPAUYHCKOT NMEPHOJA 3044 637.374 739.433
3. NIOBUTHUBHE KYPCHE PA3JIUKE IO OCHOBY [IPEPAUYHA 3045 3122 31892
T'OTOBUHE

1. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE INO OCHOBY NNPEPAUYYHA 3046 15.425 21 952

J. FTOTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT IEPHOJA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

924110 637.374

Y YKy,
nana 21.08. 2016.  romwnue

JACTYMHAK



Mpuaor §

[Tonyibasa npasuo JKuUe - NPeay3eTHuK
Matnunun G6poj20089244  [lntpa menarHoctw 6512

TTHR 103982111

Hazus AreHuuja 3a ocurypate U huHaHcuparbe u3sosza PCa.a.

Cenumre Moyoa CrojaHoeuha 5, Yxuue

H3BEIITAJ O INPOMEHAMA HA KAITHTAJXY

nepuoay opC101.  no3112. 2015 rogume
y )

-Y XWbaldamMa dHHapa-

- Ocnopih

kanuran

KopPHTOBAHO NOMCTHO cTabe Tekyhe roaune na aan 0L.0L 201§

Iouerno erame a gan 0101, 2014, i | : i il
I | a) ayrosun casmuo patyna 4001 4019 4037 40535 4073 4091
G) NOTPAIKHIE CAJLA0 PauyIR 4002 | 5.652.658] 4020 4038 620.216| 4056 4074 137.757
Henpaska MATEPHjAIH0 THAYAJIHY FRCITAKA H APOMENA PAYYHOBOICTBENHY ke i A
2 HOAHTHESR : : ot
) HCNPERKE HA AVTOBHO] CIPAHM patya 4003 4021 4039 40357 4075
) HENpaBKS Hal NOTPHKRO] CTPRHH DAYYHE 4004 4022 4040 4058 4076
Kopnrosaso nouerio erame ua jtan 0101, 2074 il [ T
3 | a) kopuronaus AyroBrH canno pavyka (la+2a-26)> 0 4003 4023 4041 4059 4077
) KOPHIOBANI NIOTPAKHI Ao pauysa (16 -2a+26) = 0 4006 | 5652.6581 4024 4042 620.216{ 4060 4078 4096
Mposeise y npercoinoj 20 Gromuum B i R el : I
4 | a) nposer Ha AYIrOBHOj CpakK padyha 4043 4061 4079 4097 100.000
G) NpoMeT Ha MOTPAXKIO] CTPAH pauyHa 4008 4026 4044 50.000} 4062 4080 4098 404.446
Crame Ha kpajy nperxoiue rojuice 31.12, 2ol i e R e i
5 [ &) ayrosHu canjo pauyka (3a + 4a - 46) = 0 4009 4027 :
0) norpakai canio pauvia (36 -4a+46) >0 4010 | 5.652.658| 4028 4046 670.216] 4064 4100 442.203
Henpanka MATePHjaIne JHAYATHHX FPCITARS 1 HDOMEHR PASYHOBOICTBEHHX b i e i
- IMOJIHTHKR B Rl Hatdid?
¢ a) HONPABKE Ha AYFORHO] CEpaHn pasyHa 4011 4029 4047 4063
{1} HeNpaBKe 13 NOTPLKIG] CTPAKH pauyna 4012 4030 4048 4066

7 | 8) KOpHEOBANH AYTORHH CLI0 padyHn (5a + 6a - 66)2 0 4013 4031 4049 4103
G} KOPHIOBAI NOTPAAGL CA0 palyHa (36 - 6a + 65) = ( 4014 | 5.652.658( 4032 670.216 4104 443303
[povene y Teiyhoj 22/ 5. romuis T o : e REREEEETaT
& | a) npoMeT Ha yrosHoj CTPaHK patyHa 4015 4033 404446
G} npoMeT Ha NOTPAKHO] CTpaHu pauyHa 4016 304,395 4034 312123

Crame na kpajy rexyhe roame 31,12, 26075 .

9 | a) ayropuw caio pasyua (Ta+8a - 86) 2 0

G} notpakin caio pauyaa (76 - 8a + 86) =0

4018

5957.053| 4036

670.216]

4108

349.880

Y YLy,

AaHa 21.06. 2016._roparie



A) AYTOBHH CAINO pasyHa

) HOTPAKHKL CAII0 patyHa

4) MCTIPABKE HA AYTOBHO] CIPAHN PANYHA

§) HCNpaBKE HA BOTPAKHO] CYPAHHE PAIYHAL

) KOPHIOBAHH AYrOBHW caito pasysa (la+2a-26) 20

G) KopHropaHu noTpacHy canao payyna (16-2a+26)=0

) JyroBri caazo pauyna (3a+4a-46) = 0

36 ~da+45) 20

a) HCNPABKeE Ka AYFOBHO]j CTPAHH pauyHa
§) sicnpanke 11a AOTPKHO]

4) KOPHIOBAHK AYTOBUK c:u pauyna (Sa+6a-66)=0

G) KOPHIORAHH NOTPAKAK CAIO paayna (56 - 6a+ 66) = 0

a) nme'r HQ AYTOBHO] c-rp.uu pauyna

) TPOMCT Ha MOTPAKHO] CTPAHI PaUyHi

a) AyroBHN canno payuyia (Fa+ 8a - §6) = 0

4125

6) noTpaki canao paayia (76 - 8a + 86) > 0

4126




-y XdJpajgaMa JHuHapa-

Flpeala
15):

ToxeTno crame Ha qau 01,01, 2014,

a) [YrOBIH CALIO Padyla

6) nmoTpakHu CATA0 pauyHa

4235

6.410.631} 4244

Henpaska MATepHjanHO 3HAYAJHHX PPLUIAKA H IPOMCHA PAHYHOBOICTBCHUX
MOJIINTHEA

a) HCNPABKES WA JYTOBHO] CIPAnM pauyHa

0) MCaparKe Ha NOTPAXKHO] CTPAHH pauyHa

4236

P
Kopurorano noueTno crame Ha gan 01.01, 2oy,

) KOPHFOBAHM AYFORHH canno padyHa (la+2a-26)20

py 4237 6.410.631] 4246
0} KOPHroBAHH NOTPVKHH canuo pauyka (16 - 2a+26) 20
Nposene y nperxoanoi A0 roanon
) HPOMET HA AYFOBHO]j CTPAHY pauyHa 4238 354.446] 4947

6) mpOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHH PadyHa

Crame Ha Kpajy nperxoane roaunne 31,12, 2olk,

a) Ayrouu canto pauyha (3a+4a-46) =0

6) noTpacm canao pauyna (36 -da +46) =0

4239

6.765.077( 4248

Henpanka MATEPHAIHO JHAYAJHIX FPCIIAKA H NPOMCHA PAMYHOBOICTRCHIX
NOJHTHEA

4) HCMPABKE HA AYTOBHO] CTPaHi pauyHa

6) HCNPABKE HA NOTPAXKHO] CTPAHM PAUYHA

4249

Kopurosano noverso erawe rexyhe rogmue na pan 01.01. @_ 5.

4) KOPHPOBAHH JIyTOBHM Canjo patyna (Sa+6a-66) 20

6) KopHrosaus noOTpRKHK canao pavyna (30 - 6a + 65) >0

6.765.077| 4250

Mpomene y Tekyhoj 20/S". romunn

@) NPOMET Ha IYFOBHO] CTPAHI patyHa

6) HpOMET Ha NOTPAKEO] CTPAHH pauyHa

212.072f 42351

Crame na kpajy Texyhe ropune 31,12, 20(S.

a) jlyrosry canuo pauyna (7a+ 8a- 86) =0

) noTpakHI Canto pauyra (76 - 8a+ 88) 2 0

8.077.148| 4252

3aKoHCK
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Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2015. GODINU

BEOGRAD, juni 2016. godine



BILANS USPEHA
Na dan 31. decembra 2015. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada. naknada zarada i ostali licni rashodi
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi dugorocnih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema trecim licima)

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima i
ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trec¢im licima)

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema trecim licima)

DOBITAK 1Z FINANSIRANJA

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI
DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rashodl perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK
ZARADA PO AKCIJI

Napomena 2015. 2014.
(351.252) (384.905)
5 (3.703) (1.333)
5 (1.057) (1.034)
6 (176.815) (178.408)
7 (18.654) (19.069)
8 (2.272) (1.832)
9 (41.515) (107.346)
10 (107.236) (75.883)
(351.252) (384.905)
11 1.918.676 5.747.470
11 1.382.187 4.612.395
11 431.519 431.230
11 104.970 703.845
12 (1.089.755) (4.392.527)
12 (1.038.543) (4.274.827)
12 ) (51)
12 (51.203) (117.649)
828.921 1.354.943
13 90.269 109.063
14 (381.313) (4.862.526)
15 168.388 4.263.253
(59) (1.040)
354.954 478.788
16 7.192
(4.818)
362.146 473.970
17 (48.660) (70.486)
17 (1.363)
962
312.123 404.446
26 6 7

Napomene na stranama od 7 do 70

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2015. godine
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

AKTIVA

Stalna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i

oprema

Dugorocni finansijski plasmani
OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specificnih
poslova

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Rezerve

Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i

obaveze

Dugorocna rezervisanja
Dugorocne obaveze

OdloZene poreske obaveze

Kratkoroéne obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze
Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Krajnje

stanje 31. Pocetno
31. decembar decembar stanje 01.
Napomena 2015. 2014. januar 2014,
25.651 1.947.369 6.970
18 15.688 762 1.276
19 9.901 4.318 5.636
20 62 1.942.289 58
1.100 139
8.528.930 5.672.588 7.097.899
90 267 183
45
21 1.737.139 915.414 620.440
22 50.396 45.361 321.962
23 5.802.727 4.056.544 5.384.426
24 924.110 637.374 739.433
25 14,468 17.628 31.410
8.554.581 7.621.057 7.105.008
34 14.310.316 19.173.594 18.370.568
6.977.149 6.765.077 6.410.631
26 5.957.053 5.652.658 5.652.658
26 670.216 670.216 620.216
26 349.880 442.203 137.757
394.111 512.496 441.411
27 144.111 262.496 191.411
28 250.000 250.000 250.000

263
1.183.058 343.484 252.966

29 901.336
30 14.659 27.055 4.148
31 231.187 252.144 232.444
32 34 10.521 147
33 35.842 53.764 16.227
8.554.581 7.621.057 7.105.008
34 14.310.316 19.173.594 18.370.568

Napomene na stranama od 7 do 70
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Osnovni Nerasporedeni Ukupan
kapital Rezerve dobitak kapital
Pocetno stanje prethodne godine
na dan 01. januara 2014. 5.512,400 760.474 137.757 6.410.631
Povecanje kapitala 0
Prenos emisione rezerve na osnovni
kapital 140.258 (140.258) 0
Dobitak tekuée godine 404.446 404.446
Isplata dividendi (50.000) (50.000)
Prenos u rezerve 50.000 (50.000) 0
Stanje na kraju prethodne godine
na dan 31.12.2014. 5.652.658 670.216 442,203 6.765.077
Povecanje kapitala 304.395 (304.395) 0
Dobitak tekuce godine 312.123 312.123
Isplata dividendi (100.051) (100.051)
Prenos u rezerve 0
Stanje na kraju tekuce godine na
dan 31.12.2015.
5.957.053 670.216 349.880 6.977.149

Napomene na stranama od 7 do 70
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2015. 2014.
TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 474.592 515.053
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (416.163) (343.951)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 58.429 171.102
TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 15.400.619 18.168.045
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (15.059.958) (18.401.145)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 340.661
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (233.100)
TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (100.051) (50.000)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (100.051) (50.000)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 15.875.211 18.683.098

SVEGA ODLIV GOTOVINE

NETO PRILIV GOTOVINE

(15.576.172)

(18.795.096)

NETO ODLIV GOTOVINE 299.039 (111.999)
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 637.374 739.433
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE 3.122 31.892

(15.425)

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE (21.952)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 924.110 637.374

Napomene na stranama od 7 do 70
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2015. 2014.

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 312.123 404.446

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u budu¢im periodima

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u buduéim periodima

Ostali bruto sveobuhvatni dobitak

Neto ostali sveobuhvatni dobitak

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
PERIODA

Ukupan neto sveobuhvatni dobitak 312,123 404.446

Napomene na stranama od 7 do 70
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., Uzice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("SL. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neograni¢enim vremenom trajanja.
Podaci o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005.
godine, Cime je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je
zatvoreno akcionarsko drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim
kapitalom od EUR 25,000,000.00 od cega je u 2005. godini bilo uplaceno EUR
12,507,469.50 (50.03% od ukupno upisanog kapitala) a ostatak je uplac¢en u 2006. godini
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu vazecem na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("Sl. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, Sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domacem trzistu najvise do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravajuc¢im
drustvima,odnosno agencijama;

¢ Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih  poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim
organizacijama, refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zaklju¢enom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domacih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domadih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zakljucenom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

e Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg
pravnog lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacdih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zakljucenim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.1,

OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) izvrSena
je promena sedista Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediste Agencije je u Uzicu, Nikole Pasi¢a 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovica 5, takode u
UzZicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Na dan 31. decembra 2015. godine, Agencija je imala 63 zaposlena (2014: 67
zaposlenih).

Maticni broj Agencije je 20069244.
Poreski identifikacioni broj Agencije je 103982111.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazZenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik
RS", br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene,
prava i obaveze, novCana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

»  Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

»  Zakonom o reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

e Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 77/10 i broj 95/10),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za Drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

« Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini racuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

o Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme, finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i
finansijskih sredstava i obaveza (ukljuCujuci derivatne instrumente) ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.
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2.1,

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (Nastavak)

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (u daljem tekstu "Zakon") objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije br. 62/2013 koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa
svim prevedenim MSFI do 31. jula 2013. godine. Posebni zahtevi Zakona odstupaju od
MSFI zbog cinjenice da su usvojeni samo prevedeni standardi te ovi finansijski izvestaji
na sadrze efekte MSFI koji su objavljeni od 31. jula 2013. godine. Osim pomenutog,
Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i stanja, Sto ima za
posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao sto sledi:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1
(revidiran)- “Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 - “lzvestaj o tokovima
gotovine“.

2 »,vanbilansna sredstva i obaveze* su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Greske iz prethodnih godina se nisu odrazile na finansijske izvestaje za 2014.
godinu, vec su evidentirane kao korekcije pocetnog stanja nerasporedene dobiti u
finansijskim izvesStajima za 2015. godinu.

4 ReSenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde cine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFl) koje
izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojec¢im ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od
strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacenja za koje u
Republici Srbiji ne postoji zvanican prevod su: MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa
kupcima; MSFI 9R - Finansijski instrumenti.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvestaja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2 i 3, koje su zasnovane na vazeéim
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije. Ove politike su konzistentno
primenjene na sve prikazane godine.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih kljucnih racunovodstvenih procena. Ono, takode,
zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika
Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece slozenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 2.5.
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2.2, Uporedni podaci

Uporedne podatke cine finansijski izvestaji Agencije za 2014. godinu sastavljeni u
skladu sa Racunovodstvenim propisima Republike Srbije, koji su bili predmet revizije od
strane nezavisnog revizora, a na koje je u svom izvestaju od 15. maja 2015. godine
izrazio pozitivno misljenje.

Rukovodstvo Agencije je procenilo da efekti korekcije gresaka iz ranijeg perioda nisu
materijalno znacajni i za iste nije izvrSeno uskladivanje uporednih podataka, vec su
evidentirani u tekuc¢em izvestajnom periodu. Ukupan efekat ovih korekcija na izvestaj o
ukupnom rezultatu za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2015. godine iznosi RSD
7.192 hiljade dinara.

2.3. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

2.4,

(@)

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Agencije, tj.
pod pretpostavkom da ¢e ona nastaviti da posluje tokom neogranicenog vremenskog
perioda u doglednoj buduénosti.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izveStajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(slucaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buduce novcane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena.

Kada je rec¢ o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih
plasmana i ostalih potraZzivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA (Nastavak)

2.4,

(b)

(c)

(d)

KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja
vrednosti, Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo
smanjenje u procenjenim budué¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia pre
smanjenja koji se moze identifikovati na pojedina¢nim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi
mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu
duznika u pogledu placanja obaveze prema Banci, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti
koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrSi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkorocnim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slichom onom kreditnom portfoliu koji je postojao u vreme planiranja
buducih novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa
i vremena buducih novcanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se
smanje razlike izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivnom trzistu se odreduje
koriscenjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisSne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodicno, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje ucesca u kapitalu

Agencija smatra uces¢a u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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(e)

)

(h)

KoriS¢enje procenjivanja (Nastavak)

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao
nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proistic¢u iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon
prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uticu na ishod procene.
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3.

3.1,

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje
vrsi se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovarajuc¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu orocenih kratkorocnih depozita
kod poslovnih banaka, na prihode od kamata po osnovu otkupa potrazivanja
(medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije po osnovu obrade zahteva za
odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove faktoringa, obracunate premije
osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljuCuju¢i i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za
kamatonosnu aktivu, obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz
obligacionog odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu kamata
knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani zivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).
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3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Agencije odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vaze¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preraCunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazecim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu
knjigovodstvenu vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najve¢im delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji
u momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane
Republickog zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih
rashoda. Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se
kao deo te imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni
vek trajanja, terete troskove tekuceg perioda.
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3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog
odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u sledecem pregledu:

Putni¢ka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuc¢a oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izveStajima za 2015. godinu razlicite su od stopa amortizacije koje su
propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe izvrSen je u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i
nacinu obracuna amortizacije za poreske svrhe, sto je rezultiralo u odlozenim porezima
(Napomena 17).
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3.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za
formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnozi se sa brojem dana koliko ce
osiguranje trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa
ukupnim brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja
potrazivanja je ugovoreni rok placanja po svakom kupcu u okviru svake polise
osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome
sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obracunava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinaCnom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi tacno vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju
(vazi za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, ve¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izracunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike
kojim bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne
premije nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

Rezervisane Stete

Nacin obracunavanja nastalih prijavljenih a neisplacenih Steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih sSteta do kraja obracunskog perioda su predvideni
Pravilnikom o bliZzim kriterijumima i nadinima obracunavanja rezervisanih steta.

Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:
- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neispladenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda.
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3.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisane Stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a
Agenciji nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih sSteta.

Iznos rezervisanja prijavljenih Steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavijene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neispla¢enim Stetama, po periodicnom rac¢unu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za Stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa prosecnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja
obracunskog perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan 31. decembra
prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekuce
godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija
ima obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o reSenim i
rezervisanim nastalim, prijavljenim, a nereSenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po
periodi¢nom racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih
Steta koeficijentom ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31.
decembra prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih Steta, utvrduje tako Sto se obracunate rezervisane
prijavljene a nelikvidirane Stete i obracunate nastale a neprijavljene stete pomnoze
koeficijentom rezervacije troskova u vezi sa reSavanjem Steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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3.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nadin obraCunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izraCunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu neZivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje). Osnovicu za obraCunavanje rezervi za izravnanje rizika cini
proizvod tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno
odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecanje
rezervi za izravnjanje rizika izraCunava se kao proizvod razlike izmedu prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekuce
godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini
sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veci od prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se
razlika izmedu godisnjeg merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini i prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom
premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izvestavanja (odredbe u slucaju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vaze¢im propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
kroz niz godina.

Kratkorocni finansijski plasmani

KratkorocCni finansijski plasmani Agencije predstavljaju finansijske instrumente i odnose
se na kratkorocne kredite koje plasira Agencija, potraZivanja iz specificnih poslova,
hartije od vrednosti kojima se trguje, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
namenske novcane depozite orocene kod poslovnih banaka.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuc¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriscenja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili
istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije
vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od obveznica Republike Srbije
po osnovu stare devizne stednje.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Krediti i potrazZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope, po proceni rukovodstva
Agencije nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na
kratak rok.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (Nastavak)
3.14.2. Krediti i potrazivanja (Nastavak)

U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledece: kasnjenja u placanju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krSenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo
smanjenje buducih tokova gotovine, kao sto su promene u nacionalnim i ekonomskim
uslovima koji su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih bududih tokova gotovine finansijskog
sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po
osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izlozena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po
osnovu bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinacnoj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.

Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu slede¢ih parametara: ocene finansijskog polozaja
duznika u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza
(docnje) i pribavljenih instrumenata obezbedenja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (Nastavak)
3.14.2. Krediti i potrazivanja (Nastavak)

Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledecih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potrazivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obraCunava se na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecih procenata: u kategoriju A - 0%, u kategoriju B- 2%, u
kategoriju V - 15%, u kategoriju G - 30% i kategoriju D -100%; Pomenute procente je
rukovodstvo agencije usvojilo tokom 2013. godine, a izmenama Politike i procedure za
upravljanje kreditnim rizikom krajem 2015. godine, nije doslo do promene istih
procenata.

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana
klasifikuju se u kategoriju A, izuzev u slucaju ukoliko je u periodu drzanja depozita
banka izgubila dozvolu za rad (odnosno pod privremenim meramama je), kao i za banke
u stecaju ili likvidaciji, kada se klasifikuju u kategoriju D.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U slucaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazivanja aktivirani, otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja
umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje
promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha
kao ukidanje ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju
se u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (Nastavak)

3.14.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.16.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po tekucem racunu. Prekoracenja po tekué¢em racunu
na dan sastavljanja finansijskih izvestaja ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnih rizika koja se evidentiraju u
vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim kriterijumima i
metodologijom definisanom Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini
prenosnih premija, zatim Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracunavanja
rezervisanih Steta, kao i Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervi za izravnanje rizika.

Agencija vrsi obracun rezervi za procenjene gubitke Ciju osnovicu za obracun
predstavlja bruto knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjena za:

- neiskorisceni iznos okvira za garancije i revolving kredite koje Agencija moze
bezuslovno i bez prethodne najave otkazati ili za koje je ugovoreno pravo
Agencije da jednostrano raskine ugovor usled pogorsanja finansijskog stanja,
odnosno kreditne sposobnosti duznika;

- 80% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca do godinu dana;

- 50% neiskoris¢enog iznosa okvira za garancije i revolving kredite sa efektivnim
rokom dospeca duzim od godinu dana;

- 50% vrednosti Cinidbenih garancija;

- napla¢ena potrazivanja po osnovu regresnog prava nastalog isplatom Stete po
osnovu poslova osiguranja.

Prethodno navedenu bruto knjigovodstvenu vrednost cini bilansna i vanbilansna
evidencija po svakom ugovoru.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji Ce nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuc¢i u obzir
procenu diskontne stope, bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.
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3.

3.17.

3.18.

a)

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Lizing
Operativni lizing - Agencija kao zakupac

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasniStvom zadrzani kod
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Placanja poslovnog zakupa, priznaju se kao rashod perioda u bilansu uspeha po
proporcionalnom metodu (u momentu njihovog nastanka) tokom perioda trajanja
zakupa (Napomena 7).

Finansijski lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski, u slucaju kada se svi znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad predmetom lizinga transferiSu na primaoca lizinga, pri cemu
formalno vlasnistvo ne mora biti preneto.

Sredstvo uzeto pod finansijski lizing se inicijalno priznaje po sadasnjoj vrednosti
minimalnih lizing placanja.

Obaveza za lizing se inicijalno priznaje u visini sadasnje vrednosti minimalnih lizing
placanja. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing se iskazuje po inicijalno priznatom
iznosu umanjenom za otplacene lizing obaveze po osnovu glavnice i rashode kamata
ukljucenih u lizing, odnosno u obaveze po osnovu finansijskog lizinga ne ukalkulisavaju
se obaveze za nedospelu kamatu, po otplathom planu.

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji
se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se
akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

DugoroCna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveStaja nezavisnog
aktuara i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. Buduci
da se radi o dugoroc¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka
radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u
celini u periodu u kome nastanu.
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3.

3.19.

a)

b)

3.20.

3.21

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi iz dobitka

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriS¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obracunava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske
stope na dan bilansa su koriS¢ene za obracun iznosa odloZzenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno
da ce postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva
mogu iskoristiti.

Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvanicne trzisSne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno
trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima kada
se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim
finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

. Zarada po akciji

Agencija izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosec¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 26).
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4.

4.1.

(@)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZzena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razlic¢itim valutama, i to pre svega u
EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jo$ ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledec¢a tabela prikazuje izloZzenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra
2015. godine. U tabelu su ukljucena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Dugorocni finansijski plasmani

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potraZzivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska razgranicenja
UKUPNA AKTIVA

Ukupno u 31,

stranoj Ukupno u decembar

EUR usD GBP valuti dinarima 2015.

62 - - 62 25.589 25.651

- 15.688 15.688

- 9.901 9.901

62 62 62
6.995.707 2,493 3.062 7.001.262 1.527.668 8.528.930
- 90 90

824.003 824.003 913.136 1.737.139
3.560 3.560 46.836 50.396
5.378.328 5.378.328 424.399 5.802.727
787.338 2.493 3.062 792.893 131.217 924.110
2.478 2,478 11.990 14.468
6.995.769 2,493 3.062 7.001.324 1.553.257 8.554.581
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31.
stranoj Ukupno u decembar
EUR usD GBP valuti dinarima 2015.
PASIVA
Kapital - - - - 6.977.149 6.977.149
Osnovni kapital - 5.957.053 5.957.053
Rezerve - 670.216 670.216
Nerasporedenl dobitak - 349.880 349.880
Dugorocna rezervisanja
i obaveze 135.308 - - 135.308 258.803 394.111
Dugorocna rezervisanja 135.308 135.308 8.803 144.111
Dugorocne obaveze - 250.000 250.000
OdloZene poreske
obaveze - 263 263
Kratkoro¢ne obaveze 187.426 - - 187.426 995.632 1.183.058
Kratkorocne finansijske
obaveze - 901.336 901.336
Obaveze iz poslovanja 10.773 10.773 3.886 14.659
Ostale kratkorocne obaveze 176.653 176.653 54.534 231.187
Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine - 34 34
Pasivna vremenska
razgranicenja - 35.842 35.842
UKUPNA PASIVA 322.734 - - 322.734 8.231.847 8.554.581
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar
2015. godine 6.673.035 2.493 3.062 6.678.590 (6.678.590) -
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izlozena kamatnom riziku u
slucaju postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa
fiksnim kamatnim stopama, kao i u slucaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buducu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izlozena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski poloZaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u
skladu sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimulise
domace izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane lzvrsnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izloZena u svom poslovanju, kao i sistem za
upravljanje rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde
se dogadaju poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontrolise rizike kojima je
Agencija izloZena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izlozenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2015. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna
imovina

Nekretnine,
postrojenja i oprema

Dugorocni
finansijski plasmani

OdlozZena
poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po
osnovu prodaje

Potrazivanja iz
specifi¢nih poslova

Druga potraZzivanja
Kratkorocni
finansijski plasmani
Gotovinski
ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

od 0od3
mesec meseca Preko

Do mesec do3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana aktiva Ukupno
- - - - 25.651 25.651
15.688 15.688
9.901 9.901
62 62
6.969.705 - 675.876 - 883.349 8.528.930
90 90
1.737.139 1.737.139
50.396 50.396
5.088.135 675.876 38.716 5.802.727
144.431 779.679 924.110
14.468 14.468
6.969.705 - 675.876 - 909.000 8.554.581
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

od 0d3
mesec meseca Preko Nekamato-
Do mesec do 3 do 12 godinu nosna
dana meseca meseci dana pasiva Ukupno

PASIVA
Kapital - - - - 6.977.149 6.977.149
Osnovni kapital 5.957.053 5.957.053
Rezerve 670.216 670.216
Nerasporedenl dobitak 349.880 349.880
Dugorocna rezervisanja i

obaveze - - - - 394.111 394.111
Dugorocna rezervisanja 144.111 144.111
Dugorocne obaveze 250.000 250.000
OdloZene poreske

obaveze - 263 263
Kratkoro¢ne obaveze - - - - 1.183.058 1.183.058
Kratkorocne finansijske

obaveze 901.336 901.336
Obaveze iz poslovanja 14.659 14.659
Ostale kratkoroéne obaveze 231.187 231.187
Obaveze za ostale poreze,

doprinose i druge dazbine 34 34
Pasivha vremenska

razgranicenja 35.842 35.842
UKUPNA PASIVA - - - - 8.554.581 8.554.581
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4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1, Rizik likvidnosti (Nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativnog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnoséu je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajudi likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
ocCekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buducénosti, kao i kroz pracenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidnoscu. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

4.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimicno da
izmire svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili ces¢e po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate,
naknade i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih
potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kreditnom sposobnos¢u duznika, njegovom
urednos¢u u izvrSavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata
obezbedivanja potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u
skladu internim aktima za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se
ureduju klasifikacija bilansne aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trec¢ih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku,
koji se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za
kreditni rizik.
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4.

4.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracija brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada sli¢noj
industriji, ili istom geografskom podrudiju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u slucaju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi
se ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom
poslu, ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izlozenosti i
kreditnih limita. Agencija je izloZzena kreditnom riziku u ogranicenoj meri.
Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i
aktivnosti na nivou Agencije. U slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija
koristi sledece mehanizme: aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja
(bankarskih garancija, menica, zaloga), utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored
toga, Agencija nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima,
jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedinacno malim iznosima
dugovanja.



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

(@) Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od nalogodavca po osnovu

protesta garancija

Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -

medunarodni faktoring

Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa
Ukupno potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Potrazivanja po osnovu kamata

Potrazivanja po osnovu naknada
Potrazivanja po osnovu premija osiguranja
Potrazivanja po osnovu naknada za garancije
Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Ostalo-druga potrazivanja

Ukupno druga potrazivanja

Dati kratkorocni krediti u zemlji
Obveznice RS sa dospecem do godinu dana
Regresna potrazivanja po osnovu isplacenih

Steta (Napomena 17)

Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -
unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu eskonta menica -
unutrasnji faktoring

Potrazivanja po osnovu depozita

Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ukupno kratkoroéni finansijski plasmani
Ukupna bilansna izloZzenost

Osiguranje od komercijalnih rizika
Date garancije
Ostala vanbilansna evidencija

Ukupna vanbilansna izloZzenost

Ukupna izloZzenost na dan 31. decembra

2015. 2014, 2013,
45
- - 45
1.024.440
1.106.120 1.415.688 1.104.105
69.924 56.539 50.593
2.200.485 1.472.227 1.154.698
273.715 278.237 275.403
9.634 8.538 12.781
11.586 9.762 13.833
33.059 2.856 224
15.952 - 26.753
4.237 2.122 4.899
348.183 301.515 333.893
6.116.846 6.576.041 6.410.367
134.946
908.983 317.027 586.649
831.490 481.604 191.479
481.303 164.518 123.498
106.935 279.410 2.232.428
321.696 3.717 48
8.902.200 7.822.317 9.544.469
11.450.867 9.596.059  11.033.105
6.038.715 8.694.083 8.425.339
3.656.362 6.118.773 9.945.229
129.300 - -
9.824.377  14.812.856  18.370.568
21.275.244  24.408.915  29.403.673
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2, Kreditni rizik (Nastavak)
Izlozenost kreditnom riziku - krediti

Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih
kratkorocnih kredita u iznosu od 5.739.859 hiljada dinara, kao i deo glavnica sa
dospeé¢em posle 31. decembra 2016. godine u iznosu od 26.636 hiljade dinara, kao i
iznos potrazivanja po osnovu ugovora o kreditu za klijente koji su u postupku Unapred
pripremljenog plana reorganizacije u ukupnom iznosu od 1.208.864 hiljade dinara pre
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika,
mogu se analizirati kroz geografska podruc¢ja u Republici Srbiji, delatnosti klijenata,
vrstu sredstva obezbedenja i na kraju kroz zemlje izvoza.

U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2015. godine po
regionima, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra
2016. godine:

Iznos u 000 Broj

Region dinara Iznos u EUR partija Procenat
Beogradski 2.620.797 21.547.979 63 37,57%
Juzno Backi 522.606 4.296.827 18 7,49%
Zlatiborski 445.490 3.662.779 10 6,39%
PCinjski 390.415 3.209.964 3 5,60%
Kolubarski 341.040 2.804.000 8 4,89%
Moravicki 288.718 2.373.820 8 4,14%
NiSavski 287.459 2.363.467 3 4,12%
Macvanski 281.541 2.314.811 5 4,04%
Rasinski 270.890 2.227.236 12 3,88%
Juzno Banatski 269.402 2.215.000 4 3,86%
Severno Banatski 263.816 2.169.074 13 3,78%
Sremski 198.101 1.628.769 8 2,84%
Podunavski 194.602 1.600.000 3 2,79%
Jablanicki 153.104 1.258.811 5 2,19%
Ostalo 447.377 3.678.300 22 6,41%
Ukupno 6.975.359 57.350.836 185 100,00%

Podunavski Diversifikacija portfolija kredita prema regionima

2,79%

= Severno Banatski - N19%
k 0
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2. Kreditni rizik (Nastavak)

Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika
je prikazana u sledecoj tabeli, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju
posle 31. decembra 2016. godine:

1znos u
000 Iznos u Broj

Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 3.273.597 26.915.249 71 46,93%
Prehrambena 1.579.715 12.988.290 60 22,65%
Masinska 487.258 4.006.198 13 6,99%
Trgovina 417.252 3.430.616 13 5,98%
Gradevinska 341.008 2.803.739 3 4,89%
Metalska 329.991 2.713.159 3 4,73%
Hemijska 182.439 1.500.000 3 2,62%
Elektronska 79.054 649.979 2 1,13%
Drvna 74.301 610.896 7 1,07%
Ostalo 210.743 1.732.711 10 3,02%
Ukupno 6.975.359 57.350.836 185 100,00%

Metalska Hemijska Dijversifikacija potrfolija kredita prema delatnosti

o\irvna Ostalo
% 3%
1?{ & m Preradivacka

Gradevinska

5% :
Trgovina | m Prehrambena
6% m Masinska
Masinska .
79 m Trgovina
® Gradevinska
u Metalska
Hemijska

Elektronska
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2, Kreditni rizik (Nastavak)

Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i
visinu obezbedenja.

Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,
vrstom izlozenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao
standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlascenje kao i
menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na
nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimicno ili potpuno pokri¢e plasmana
depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slucaju
ugovaranja hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek
obezbeduje procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlaséenog procenitelja, a
sve u cilju svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.

Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju
plasmana. Sledeca tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava
obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije
Agencije, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2016.

godine:

Broj

Iznos u 000 partija
Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Hipoteka 1.795.091 14.759.091 40 25,73%
Menice jemca 1.677.357 13.791.097 45 24,05%
Menice preduzeda 1.450.682 11.927.394 30 20,80%
Zaloga na robi 1.227.560 10.092.903 28 17,60%
Zaloga na opremi 423.418 3.481.309 25 6,07%
Korporativna garancija 262.283 2.156.467 8 3,76%
Licne menice vlasnika 85.954 706.703 8 1,23%
Avalirane menice banke 53.013 435.872 1 0,76%
Ukupno 6.975.359 57.350.836 185 100,00%

= KorporativnaDiversifikacija portfolija kredita prema sredstvu
Licne menice Obezbedenja
viasnika Avalirane menice

1,23% banke
' / 0,76%

garancija

3,76%
= Zaloga na opremi
® Zaloga 6,07%
na robi
17,60%

H Hipoteka
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® Menice preduzeca
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled kredita po zemljama izvoza klijenta, uzevsi u obzir i deo
glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2015. godine.

Broj partija

Zemlja izvoza Iznos u 000 dinara  lznos u EUR kredita  Procenat
BiH 1.218.438 10.017.896 20 17,47%
Rusija 1.015.711 8.351.095 18 14,56%
Nemacka 749.313 6.160.790 31 10,74%
Kipar 630.468 5.183.659 5 9,04%
Crna Gora 498.988 4.102.639 19 7,15%
Holandija 314.562 2.586.307 7 4,51%
Alzir 304.065 2.500.000 1 4,36%
Italija 301.111 2.475.709 13 4,32%
Austrija 273.366 2.247.590 12 3,92%
Slovenija 254.566 2.093.024 4 3,65%
Ostalo 1.414.770 11.632.128 55 20,28%
Ukupno 6.975.359 57.350.836 185 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema zemlji izvoza

mBiH
3 m Rusija
Slovenija N K
m Nemacka
3,65% ~ ¥ '
Austrija = Kipar
3,92% = mCrna Gora
Italija m Holandija
4,32% Alir
Alzir s
Italija
4,36% Nemacka ..
Holandija 10,74% Austrija
4,51% Crna Gora Slovenija

7,15%
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

IzloZzenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura celokupnog portfolija datih kredita u zemlji (kratkorocnih, onih koji
dospevaju posle 31. decembra 2016. godine, kao i onih koji su obuhvaceni UPPR-om),
koji su u stanju na dan 31. decembra 2015. godine data je u sledecoj tabeli:

Kratkorocni krediti u zemlji
nedospelo

do 30 dana

31-60

61-90

91-180

preko 180

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine

Iznos u

Iznos u EUR RSD hiljada
48.302.056 5.874.791
602.223 73.246
259.729 31.590
179.785 21.867
206.066 25.063
7.800.977 948.802
57.350.836 6.975.358

IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring

Agencija prilikom upravljanja izlozenosti riziku po osnovu medunarodnog faktoringa
razlikuje sledece vrste faktoringa sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- SMECA

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine

Bruto Ispravka Neto
iznos vrednosti iznos
955.585 (137.110) 818.475
150.535 (150.535) 0
52.021 (46.493) 5.528
1.158.141 (334.137) 824.003
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj

tabeli:
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa Iznos u
(Napomena 21) Iznos u EUR hiljadama RSD
nedospelo 4.257.733 517.851
do 30 1.468.760 178.640
31-60 740.874 90.110
61-90 361.570 43.976
91-180 0 0
Preko 180 2.693.205 327.564
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 9.522.142 1.158.141

Starosna struktura bruto potraZivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj

tabeli:

Potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa i Iznos u

eskont menica (Napomena 21 i 23) RSD hiljada
nedospelo 431.324
do 30 23.979
31-60 11.800
61-90 -
91-180 26.000
preko 180 71.103

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 564.206




AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4.

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - faktoring unutrasnji i medunarodni (Nastavak)

Prema podacima sekcije za razvoj faktoringa pri Privrednoj komori Beograda na osnovu
podataka prikupljenih od 12 faktora, faktoring industrija u Srbiji tokom 2015. godine
belezi rast prometa od 15,56%. Realna slika ipak pokazuje znacajan pad prometa kao i
pad broja aktivnih faktoring kompanija.

Od ukupnog medunarodnog prometa koji je ostvaren u Srbiji, AOFI i dalje zauzima
vodece mesto, dok u domacem faktoringu taj primat pripada bankama.

Agencija je u 2015. godini otkupila potrazivanja u iznosu od EUR 66.718.402,15. Kroz
poslove faktoringa ostvaren je veci promet za 10,36% u odnosu na 2014. godinu, uprkos
stanju u privredi, blokadama i UPPR-ovima velikih sistema koji su se tokom 2015.
godine nalazili medu vec¢im klijentima.

Najznacajniji rezultat sektora faktoringa u 2015. godini predstavlja ostvaren promet od
EUR 9.617.767,08 kroz dvofaktorski sistem.

U medunarodnom faktoringu otkupljeno je potrazivanja u iznosu od EUR 46.582.985,95
Sto predstavlja povecanje od 17,10% u odnosu na 2014. godinu. Ucesce medunarodnog
prometa u ukupnom prometu iznosi 69,82%.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od RSD 2.433.283.149,60 odnosno EUR
20.135.416,20, ako se za konverziju koristi srednji kurs na dan otkupa ustupljenog
potrazivanja (1EUR=120,8459RSD). Uces¢e domaceg faktoringa u ukupnom prometu
iznosilo je 30,18%.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome
je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu

osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

2015. 2014. 2013,
Obaveze po kreditima - ukupno
Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24) 924.110 637.374 739.433
Neto dugovanja (potrazivanja) (924.110) (637.374) (739.433)
Sopstveni kapital 5.816.795 5.512.400 5.512.400
Kapital - ukupno 6.977.149 6.721.516 6.410.631
Koeficijent zaduZenosti (neto
dugovanja/sopstveni kapital) 924.110 - -

Koeficijent zaduZenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno) (924.110)
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4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ¢e se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu Stetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan
rizik osiguranja je slu¢ajan i nepredvidiv. U 2015. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzela odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristeéi razlicite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje.
Svake godine Agencija sklapa ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca, kojim se
definisu principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje po kome
se odredeni procenat rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za
tarifiranje razlicitih rizika, Agencija se stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa
Steta u slucaju izostanka naplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovarajué¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buducnosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih
izvestaja za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnic¢kih rezultata
poslovanja u prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja
isplacenih i rezervisanih sSteta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz sledecih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene sStete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosna premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracCunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. lznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih
premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno moguéoj izloZenosti
Agencije po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od
ukupno odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u
reosiguranje.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa
praksom koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa
Zakonom o osiguranju.
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U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima
obracunavanja rezervisanih Steta, kojim se reguliSe nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene sStete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih steta. Pod
prijavljenim, a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim,
a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. Iznos rezervisanja prijavljenih steta utvrduje
se za svaku pojedinacnu $tetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezervisu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervisanje po prijavljenim a neisplacenim Stetama
uzima se uzeti u obzir:
e vrstu zaklju¢enog ugovora o osiguranju,
ugovorne obaveze Agencije,
uzrok nastanka Stetnog slucaja,
visinu naknade,
ucesce reosiguravaca,
kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moze realizivati. U svim
drugim slucajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina uces¢a reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i uces¢a
u premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kraceg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimicno isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.
decembar prethodne godine.
e za neisplacene ili delimi¢no isplacene stete prijavljene u periodu od 01. januara
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e za nastale a neprijavljene Stete.

Rezervisani iznos Steta po periodicnom racunu utvrduje se pojedinacnom procenom
svake Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01. januara do kraja obracunskog
perioda moze se utvrditi mnoZzenjem broja ovih Steta sa prosecnim iznosom svih
isplacenih Steta od 01. januara do kraja obracunskog perioda, a za neisplacene a
rezervisane stete na dan 31. decembar prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na
dan 31.decembar prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31. decembra
tekuce godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima
Agencija ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o
reSenim i rezervisanim nastalim, prijavljenim a nereSenim Stetama kao i primenom
priznatih aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodicnom racunu
utvrduje se mnoZenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta koeficijentom
ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31. decembar prethodne
godine. Obracun se vrsi na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih steta

St - iznos resenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavljene a neresene stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31. decembar tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka
sredina koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od
0.1, pri obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta
koristi minimalan iznos od 0,1.

Kada je reC o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju blizi kriterijumi i nacin
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izraCcunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih merodavnih tehnickih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledeca znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnickog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obracun posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili vise godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste kolicnik merodavnih Steta i merodavnih
tehnickih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruzen
na Cetiri decimale;

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godisnjih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;
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4) merodavna tehnicka premija u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u
tekucoj godini, uvecana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju
obracunate na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i
ukupno za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuce godine,
uvecane za iznos ukupno rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju tekuce godine i
umanjene za iznos rezervisanih steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine

i za iznos naplacenih regresa u toku tekuce godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u
vezi s resavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrZaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja,
uvecana za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i
umanjena za tehnicku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrzaju su Stete sopstvenog portfelja, uvecane za Stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi
obracun rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu neZivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika ¢ini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa cl. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godisnji merodavni
tehnicki rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio vedi od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke,
rezerve za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim
pravilnikom drustvo smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet
godina, ukljucujudi i godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog
stava.

Rezerve za izravnanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.
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ProseCan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izracunavaju se

primenom sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno
odstupanje:

_ 1 & 1 C N2 . v :
X, = ;inj , odnosno S(x,/)j = mZ(xl] —Xx;)", pri emu je
i=1 — 1=l

Jj - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),

n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),

Jj x - prosecan merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,

s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,

ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

ProseCcan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao
decimalni brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja
imovine - proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke
premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja
granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izraCunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U slucaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg
merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini veca od 0,07, dodatno povecanje se
izracunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veci od prosec¢nog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izraCunava tako Sto se razlika izmedu godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu pomnoZi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini
za datu vrstu osiguranja.
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Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje bliZze kriterijume i nacine obracunavanja prenosnih premija i visine dela
premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i uceSce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodi¢ni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako Sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko ¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok placanja
po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o
prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

Pxd
D

PP = prenosna premija pojedinacnog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP =

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokri¢a u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosna premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. Ucesce reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)
zasniva se na kotiranim trzisnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trziSna cena
koja se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja teku¢u cenu ponude.
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Procena fer vrednosti (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja
i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za
potrebe obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcanih
tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za

potrebe slicnih finansijskih instrumenata.

TROSKOVI MATERIJALA | TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

2015. 2014.
Utrosen kancelarijski materijal 1.445 1.045
Utrosak rezervnih delova 2.126 155
Oprema manje vrednosti 730 133
Ostali troskovi 132 -
Ukupno troskovi materijala 3.703 1.333
Utrosak goriva 1.057 1.034
Ukupno troskovi goriva i energije 1.057 1.034
Ukupno troskovi materijala i goriva i energije 4,759 2.367

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

2015. 2014.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 139.531 142.137
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 23.718 23.945
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 4.175 4.495
Troskovi naknada po ugovoru o delu 2.795 1.390
Troskovi prevoza radnika na posao i s posla 2.167 1.955
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 1.085 2.030
Ostali li¢ni rashodi i naknade 3.344 2.456
Ukupno 176.815 178.408
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7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
2015. 2014.
Zakupnina poslovnog prostora 12.180 13.673
Troskovi interneta 1.751 1.670
Troskovi mobilnih telefona 863 972
Tekuce odrzavanje vozila 452 679
Tekuce odrzavanje softvera 916 362
Troskovi PTT usluga 773 635
Ostali troskovi proizvodnih usluga 1.719 1.079
Ukupno 18.654 19.069
Na osnovu Aneksa Ugovora o zakupu poslovnih prostorija zakljucenim sa JUBMES
bankom ad Beograd, broj 1601/14 od 10. marta 2014. godine, Agencija je koristila
opremljene poslovne prostorije (bruto povrine 612.28 m?) u ulici Bulevar Zorana
Dindic¢a 121, Novi Beograd i po ovom osnovu placala mese¢nu zakupninu za period od
januara do juna 2015. godine u ukupnom iznosu od 5.444 hiljade dinara.
Agencija je dana 05. juna 2015. godine sa Srpskom bankom a.d. Beograd zakljucila
Ugovor o zakupu poslovnog prostora broj 3858/15, ¢ime je uzela u zakup 1.071 m2
poslovnog prostora u ulici Savska broj 25, Savski Venac, Beograd i za period od juna do
decembra 2015. godine platila zakupninu u iznosu od 5.666 hiljada dinara.
Dana 29. aprila 2014. godine zakljucen je Ugovor o zakupu sa DOO Informativno
marketindko drustvo Vesti, UzZice o kori$¢enju poslovnog prostora ukupne povrsine 60 m?
u ulici Ljuba Stojanovi¢a 5 u Uzicu, po kojem je u 2015. godini isplacena zakupnina od
869 hiljada dinara.
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE
2015. 2014,
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 1.737 1.318
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 535 514

Troskovi amortizacije investicionih nekretnina

Ukupno troskovi amortizacije 2,272 1.832
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9.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

2015. 2014,

Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire za revolving

kredite (Napomena 27) 19.475 -
Rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena 27) 8.870 5.981
Rezervisanja za nastale prijavljene stete (Napomena 27) 9.274 -
Rezervisanja za otpremnine 3.107 2.440
Rezervisanja za gubitke po sudskim sporovima

(Napomena 27) - 2.972
Rezervisanja za date garancije (Napomena 27) - 95.952
Rezervisanja za neiskoris¢ene okvire datih garancija

(Napomena 27) 788

Ukupno 41.515 107.345

10. NEMATERIJALNI TROSKOVI

@)

(d)

2015. 2014,
Troskovi premije osiguranja (a) 56.061 40.620
Troskovi poreza (b) 14.228 4.030
Troskovi usluga izrade boniteta (c) 11.944 11.230
Troskovi platnog prometa (d) 9.310 7.789
Troskovi sudskih i administrativnih taksi 3.687 1.712
Troskovi advokatskih usluga 1.844 3.037
Troskovi ¢lanarina 1.830 1.513
Troskovi reprezentacije 1.244 644
Troskovi revizije 828 828
Troskovi PR usluge 797 1.594
Troskovi doprinosa 583 611
Ostali nematerijalni troskovi 4.880 2.275
Ukupno nematerijalni troskovi 107.236 75.883

Troskovi premije OSIguranJa najvecim delom obuhvataju troskove reosiguranja -
isplacene osiguravaju¢im kucama u iznosu od 55.605 hiljada dinara po osnovu
ugovora o reosiguravanju, dok se preostali iznos od 456 hiljada dinara odnosi na
premije osiguranja na putnicka vozila Agencije.

Troskovi poreza najvecim delom se odnose na obavezu po osnovu Zakona o
privremenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu plata, odnosno zarada i
drugih stalnih primanja kod koristika javnih sredstava ("Sl. glasnik RS", br.
116/2014), koji je stupio na snagu 1. novembra 2014. godine u iznosu od 12.916
hiljada dinara, na naknadu za komunalnu taksu za isticanje firme u iznosu od 579
hiljada dinara i na naknadu za zaposljavanje osoba sa invaliditetom prema clanu
24. stav 3 i clanu 26. Zakona o profesionalnoj rehabilitaciji i zaposljavanju osoba sa
invaliditetom ("SL. glasnik RS", br. 39/2009 i 32/2013)

Troskovi usluga izrade boniteta se sastoje od troskova usluga izrade boniteta
domacih bonitetskih kuca u iznosu od 8.380 hiljada dinara, dok su troskovi istih
usluga prema inostranim bonitetskim ku¢ama 3.113 hiljada dinara.

Troskovi platnog prometa obuhvataju troskove provizija za bankarske usluge
poslovnih banaka u iznosu od 7.675 hiljada dinara i troskove provizija Uprave za
trezor kod koje Agencija ima otvorene podracune u iznosu od 1.635 hiljada dinara.
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11.

FINANSIJSKI PRIHODI

2015. 2014.
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama (a) 1.024.440 4.216.060
Prihodi od premija osiguranja 144.070 116.214
Prihodi od naknada po garancijama 97.706 115.431
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplac¢ene 46.161
Stete po regresnom pravu 6.123
Prihodi od naknada po faktoringu 45.728 42.116
Prihodi od naknada po kreditima 46.340 41.287
Prihodi po osnovu reosiguranja 2.843 23.294
Ostali nepomenuti finansijski prihodi 14.937 11.831
Ukupno ostali finansijski prihodi 1.382.188 4.612.395
Prihodi od kamata po kreditima 267.498 248.674
Prihodi od kamata po faktoringu 98.707 92.883
Prihodi od kamata po depozitima 7.173 67.925
Prihodi od kamata po garancijama 2.711 14.411
Ostali prihodi od kamata (prihodi od kamata
HOV-obveznice RS) 55.431 7.337
Ukupno prihodi od kamata 431.520 431.230
Pozitivne kursne razlike 91.897 603.150
Pozitivni efekti valutne klauzule 13.072 100.696
Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema treé¢im licima) 104.969 703.846
Ukupno finansijski prihodi 1.918.676 5.747.470

(@) Agencija je, na osnovu Programa mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala

lica Ciji je osnival Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima
osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013. godini i Zakljucka Vlade 05 Broj:
420-5812/2013 od 09. jula 2013. godine, odnosno Zakljucka Vlade 05 Broj: 420-
6583/2013 od 31. jula 2013. godine, po nalogu Zelezare Smederevo doo Smederevo,
izdala garanciju G-23/2013 u korist Banke Postanske Stedionice ad Beograd na iznos
od 10.000.000 EUR, odnosno garanciju G-27/13 takode u korist Banke Postanske
Stedionice ad Beograd na iznos od 10.000.000 EUR.

Agencija je, na osnovu Zakljucka Vlade 05 Broj: 401-5994/2014 od 26. juna 2014.
godine, izdala garanciju Broj: G-44/14 dana 14. oktobra 2014. godine u korist Jubmes
banke ad Beograd, a po nalogu Mostogradnje ad Beograd u iznosu od EUR 1.000.000.

Dana 17. aprila, 09. jula i 14. oktobra 2015. godine Banka Postanska Stedionica ad
Beograd je Agenciji podnela zahteve za placanje po prethodno navedenim
garancijama u ukupnom iznosu od 7.500.000 EUR, s obzirom da Zelezara Smederevo
doo Smederevo nije ispunilo obaveze po osnovu ugovora o kreditu sa Bankom
Postanskom Stedionicom (3 dospele rate kredita u iznosu od 1.250.000 EUR, po
Ugovoru o dugorocnom kreditu broj 23978001 i 3 dospele rate kredita u iznosu od
1.250.000 EUR, po Ugovoru o dugoro¢nom kreditu 23978002), a po osnovu kojih je
izdata garancija, kada je po srednjem kursu NBS na dan pla¢anja ukupno ispla¢eno
901.335 hiljada dinara.
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11.  FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

osnivac Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima osiguranja ili
poslovima izdavanja garancija u 2013. godini u delu Ill. pod nazivom Postupak u
slucaju realizacije - aktiviranja garancije, izmedu ostalog regulisano da u slucaju
placanja po garanciji od strane Republike Srbije, preko pravnog lica Ciji je osnivac
Republika Srbija, a koje se bavi kreditnim poslovima, poslovima osiguranja, odnosno
izdavanja garancija, takvo pravno lice (u ovom slucaju Agencija) duzno je da, po
naplati potrazivanja od nalogodavca Republici Srbiji nadoknadi naplaceni iznos. Stoga
je na poziciji kratkoro¢nih finansijskih obaveza iskazan iznos od 901.335 hiljada
dinara, s obzirom da su navedene protestvovane garancije za nalogodavca Zelezara
Smederevo doo Smederevo izdate u skladu sa navedenim Programom mera (Napomena
29).

Dana 12. avgusta 2015. godine i 12. oktobra 2015. godine Jubmes banka ad Beograd je
protestovala garanciju Broj G-44/14 u delu pla¢anja po dospelim ratama i kamatama
po Ugovoru o dugoro¢nom kreditu za finansiranje proizvodnje namenjene izvozu broj
4319/2014 od 15. septembra 2014. godine, a po osnovu navedene garancije Broj:
G-44/14 u ukupnom iznosu od 28.760 hiljada dinara, Sto je Agencija dana 16. oktobra
i platila. Dana 4. novembra 2015. godine Jubmes banka ad Beograd je protestovala
garanciju Broj: G-44/14 u delu pla¢anja po neizmirenim dospelim obavezama po
Ugovoru o dugorocnom kreditu za finansiranje proizvodnje namenjene izvozu broj
4319/2014 od 15. septembra 2014. godine, koje po knjigovodstvenoj evidenciji
Jubmes banke ad Beograd na dan 4. novembra iznose EUR 763.961,05 u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS uz primenu valutne klauzule. Agencija je, po
osnovu navedenog protesta i obracuna ukupnih obaveza po kreditu po kome je izdata
garancija, a koji je na dan placanja 30. decembra 2015. godine dostavila Jubmes
banka ad Beograd, platila iznos od 94.345 hiljada dinara.

Prema Clanu 4. stav 2. Ugovora o izdavanju garancije broj U/G-23/2013 od 12. jula
2013. godine, Clanu 4. Stav 2. Ugovora o izdavanju garancije U/G-27/13 od 01.
avgusta 2013. godine, kao i Clanu 3. stav 2. Ugovora o izdavanju garancije broj U/G-
44/14 od 26. septembra 2014. godine, kojima je regulisano da u slu¢aju da Agencija
izvr$i placanje po garanciji, Nalogodavac (Zelezara Smederevo doo Smederevo i
Mostogradnja ad Beograd) se obavezuje da odmah, po izvrSenom plac¢anju, nadoknadi
Agenciji placeni iznos, pa je u okviru potrazivanja iz specificnih poslova iskazano
potrazivanje od nalogodavca garancije (Napomena 21), a u okivru ostalih finansijskih
prihoda iskazan prihod po osnovu pomenutih clanova ugovora o izdavanju garancija u
iznosu od 1.024.440 hiljada dinara.

U okviru ostalih finansijskih rashoda u istom iznosu od 1.024.440 hiljade dinara
iskazan je rashod po osnovu protesta prethodno pomenutih garancija (Napomena 12).
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U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih rashoda koja prikazuje deo tih prihoda
koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

2015. 2014.
Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:
- kratkorocne kredite 267.498 248.674
- faktoring poslove 98.707 92.883
- garancije 2.711 14.411
Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti 368.916 355.968
Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- kratkorocne kredite 46.340 41.287
- faktoring poslove 45.728 42.116
- garancije 97.706 115.431
Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti 189.774 198.834
Prihodi od premija osiguranja 144.070 116.214
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti 702.760 671.016
Ostali finansijski prihodi:
Prihodi od kamata na orocene depozite 7.173 67.925
Pozitivne kursne razlike 91.897 603.150
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 13.072 100.696
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu 6.123 46.161
Prihodi po osnovu reosiguranja 2.843 23.294
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama 1.024.440 4.216.060
Prihod od kamata po HOV Obveznice RS 55.431 7.337
Ostali finansijski prihodi 14.937 11.831
Ukupno ostali finansijski prihodi 1.215.917 5.076.455
Ukupno finansijski prihodi 1.918.676 5.747.470

Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti. Kamata se obracunava primenom fiksnih kamatnih stopa u rasponu od
3% do 8% na godisnjem nivou za kratkorocne kredite i u rasponu od 5% do 9% za
revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na kredite odnosi se 196.478 hiljada
dinara, a na zatezne 71.020 hiljada dinara.

Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu unutrasnjih faktoring poslova obracunat
je primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 6% - 12%, dok je prihod od
kamata po osnovu medunarodnih faktoring poslova obracunat je primenom kamatne
stope koja se kre¢e u rasponu od 5% - 9%. Na kamate po poslovima unutrasnjeg
faktoringa odnosi se 47.305 hiljada dinara, a na poslove medunarodnog faktoringa
51.402 hiljada dinara.
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Ustupilac potrazivanja placa proviziju obracunatu kao procenat od glavnice
potrazivanja kao i troskove obrade po potrazivanju. Stopa provizije se krece u rasponu
od 0,25% - 1,5% za otkup medunarodnih potrazivanja, i od 0,25% - 1,50% za otkup
unutrasnjih potrazivanja.

Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu od
0.5% do 1% za kratkorocne kredite i 1% za revolving kredite, jednokratno na iznos
odobrenog kredita, kao i za produzenje roka zaklju¢enog ugovora na preostali iznos
glavnog duga po kreditu. Provizija se obraCunava i naplacuje pre pustanja kredita u
tecaj.

Prihod od premija osiguranja utvrduje se na osnovu osiguranih-prijavljenih potrazivanja
primenom ugovorene premijske stope. Premijska stopa krece se od 0,30% - 2,35%.

Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka predstavljaju prihode od
finansijske imovine po osnovu plasmana slobodnih novcanih sredstava Agencije u
namenske depozite kratkorocno orocene kod poslovnih banaka i depozite po vidjenju.
Kamatne stope se ugovaraju u momentu zakljucivanja ugovora sa bankom, a visina
zavisi od visine sredstava i perioda na koji se oroCavaju. Kamatne stope su se u toku
2015. godine kretale od 0,25% do 0,45% na devizne depozite, a na slobodna dinarska
sredstva od 1,50% do 9,72% na godiSnjem nivou.

Pozitivne kursne razlike i prihodi po osnovu efekata valutne klauzule na dan 31.
decembra 2015. godine se vec¢inom odnose na pozitivne kursne razlike u iznosu od
91.858 hiljada dinara obracunatih na dan bilansa i to najvec¢im delom po potrazivanjima
po kreditima (63.702 hiljade dinara), za medunarodni faktoring (9.827 hiljade dinara) i
po orocenim deviznim depozitima (5.777 hiljada dinara).

U toku 2015. godine doslo je do nekoliko isplata Steta po osnovu osiguranja od
komercijalnog rizika. Osigurani slu¢aj se desio kod sledecih osiguranika (za fakture
slede¢ih komitenata): Impol Seval a.d., Sevojno doo (EUR 33.066,66 za duznika
Galmetal SPA, Corsico, Italija), Pestan doo, Bukovik (EUR 13.261,94 za duznika Gaber
doo, Grosuplje, Slovenija), Zlatarplast doo, Nova Varo$ (EUR 4.591,68 za duznika Kuéa
Plastike doo, Podgorica, Crna Gora). Agencija je za iznos likvidiranih Steta isplac¢enih
navedenim osiguranicima formirala regresna potrazivanja i prihode po osnovu potpisane
asignacije potrazivanja u ukupnom iznosu od 6.123 hiljade dinara i, imajuci u vidu
neizvesnost naplate tog potrazivanja, za isti iznos na kraju godine izvrSena je ispravka
vrednosti za sva regresna potrazivanja (Napomena 13). S obzirom da se Agencija
reosigurava kod inostranih reosiguravaca za iznos isplacene Stete, formirala je
potrazivanja i prihode po tom osnovu u iznosu od 2.843 hiljada dinara.

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 55.431 hiljadu dinara odnosi se na
kamatu po osnovu obveznica prema Odluci Vlade Republike Srbije 05 Broj: 424-
14900/2014 od 27. novembra 2014. godine o emisiji obveznica Republike Srbije, za
period od datuma poslednjeg dospec¢a obveznica (28. novembra 2015. godine) do
datuma bilansa, 31. decembra 2015. godine.
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Osnovni elementi pomenutih obveznica su:

Emitent:

Iznos obveznica na dan 31. decembar 2015. godine:
Nominalna vrednost:

Datum emitovanja:

Datum dospeca:

Kupon:

Vrsta obveznice:

12.  FINANSIJSKI RASHODI

Republika Srbija

5.557.000 EUR

1.000 EUR

28. novembar 2014. godine

28. novembar 2016. godine
4,00% godisnje

Obveznica sa fiksnim kuponom,
sa dospe¢em 2 godine

Rashodi po osnovu protesta garancija (a)
Rashodi po osnovu isplacenih Steta

Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema
Ostali nepomenuti finansijski rashodi

Ukupno ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike
Negativni efekti valutne klauzule

Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule (prema tre¢im
licima)

Ukupno finansijski rashodi

2015. 2014.
1.024.440 4.216.060
6.091 48.360
5.741 5.318
2.271 5.089
1.038.543 4.274.827
9 51

31.281 117.358
19.923 292
51.203 117.649
1.089.755 4.392.527

(a) U okviru ostalih finansijskih rashoda iskazan je rashod po osnovu protesta garancija

(Napomena 11).
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13.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER

VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2015. 2014.
Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita 3.194 62.272
- medunarodnog faktoringa 86.547 22.312
- unutrasnjeg faktoringa 12.809
- ostalih potrazivanja 528 11.671
Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 90.269 109.063

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna i ukidanja (smanjenja)
ispravki vrednosti po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja u

skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu ove obracune.

14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
2015. 2014,

Rashodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- garancija 121.588 4.302.131
- depozita kod banaka 1.359 241.917
- kredita 175.445 216.560
- medunarodnog faktoringa - 28.155
- unutrasnjeg faktoringa 50.745 -
- regresnog prava po ispla¢enim stetama 4.669 48.043
- ostalih potrazivanja 27.507 25.721

Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti ostale

imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans

uspeha 381.313 4.862.526

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna i formiranja novih
ispravki vrednosti (povecanja) po osnovu kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih
potrazivanja u skladu sa internim aktima Agencije koja regulisu ove obracune.
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15. OSTALI PRIHODI

2015. 2014.
Prihodi od ukidanja rezervisanja (a) 123.612 31.170
Dobici od prodaje obveznica Republike Srbije 44.473
Naplac¢ena otpisana potrazivanja 243 14
Ostali nepomenuti prihodi 61 185
Prihodi od smanjenja obaveza 4.231.883
Ukupno ostali prihodi 168.389 4,263.253

a) Struktura prihoda po osnovu ukidanja rezervisanja prikazana je u narednoj tabeli.

2015. 2014.
Prihodi od ukidanja rezervisanja po osnovu:
- datih garancija 120.149
- sudskih sporova 3.053 -
- nastalih neprijavljenih Steta iz osiguranja 410 3.152
- prijavljenih nelikvidiranih Steta iz osiguranja 28.018
- otpremnina zaposlenih -
Ukupno prihodi od ukidanja rezervisanja 123.612 31.170
16. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA
2015. 2014,
Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne 9.962 1.751
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne (2.770) (6.569)
Ukupno neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene ra¢unovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda 7.192
Ukupno neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene ra¢unovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda (4.818)
17. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak
2015. 2014.
Tekuci porez 48.660 70.486
Odlozeni poreski rashod/(prihod) 1.363 (962)
50.023 69.524
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17. POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

2015. 2014,
Porez na dobitak po stopi od 15% 54.322 71.096
Dobitak pre oporezivanja 362.146 473.970
Troskovi koji nisu dokumentovani 3 10
Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza,
doprinosa i drugih javnih dazbina | novCane kazne i
penali 2 51
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali 6

Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja

poslovne delatnosti 479 596
Otpremnine i nov¢. naknade po osnovu prestanka

radnog odnosa, obracunate a neisplacene u

poreskom periodu 3.108 2.440
Otpremnine i novcane naknade po osnovu prestanka

radnog odnosa koje su obracunate u prethodnom a

isplacene u poreskom periodu za koji se podnosi

poreski bilans (186)
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim

izvestajima 2.272 1.832
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske

svrhe (2.148) (1.330)

Ispravka vrednosti pojedinacnih potrazivanjaako od roka
za njihovu naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i
otpis vrednosti pojedinacnih potrazivanja koja prethodno
nisu bila ukljuéena u prihode, nisu otpisana kao
nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz o neuspeloj

naplati 1
Porezi, doprinosi i druge javne dazbine koje nisu
placene u poreskom periodu 34 11

Porezi, doprinosi i druge javne dazbine placene u

poreskom periodu, a koje nisu bile pla¢ene u prethodnom

poreskom periodu u kome je po tom osnovu bio iskazan

reshod (11) (147)
Ispravke vrednosti pojedinacnih potrazivanja koje su bile

priznate na teret rashoda, a za koje, u poreskom periodu

u kome se vrsi otpis, nisu kumulativno ispunjeni uslovi iz

¢lana 16. st. 1. i 2. Zakona 12.121

Prihodi od kamata po osnovu duznickih hartija od

vrednosti Ciji je izdavalac Republika, autonomna

pokrajina, jedinica lokalne samouprave ili NBS (53.613) (7.337)
Oporeziva dobit po poreskom bilansu 324.400 469.910
Tekuci porez na dobit po poreskom bilansu 48.660 70.487
Tekudi porez 48.660 70.487
Efektivna poreska stopa 13% 15%

c) Odlozeni porezi

Odlozene poreske obaveze na dan 31. decembra 2015. godine iznose 263 hiljade dinara
(31. decembra 2014. godine, odlozena poreska sredstva: 1.100 hiljada dinara), a
nastala su kao razlika odlozenih poreskih sredstava u iznosu od 1.100 hiljada dinara i
odlozenih poreskih rashoda u iznosu od 1.363 hiljade dinara.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nemateri
Koncesije, Ostala jalna
Ulaga- patenti, nemateri imovina
njau licence i jalna u
razvoj sli¢na prava ulaganja pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2014. godine 10.317 10.317
Nabavke -
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra
2014. godine 10.317 - 10.317
Nabavke 2.738 12.723 15.461
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra
2015. godine 13.055 12.723 25.778
ISPRAVKA VREDNOSTI -
1. januara 2014. godine (9.041) (9.041)
Amortizacija (Napomena 8) (514) (514)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra
2014. godine (9.555) - (9.555)
Amortizacija (Napomena 8) (535) (535)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra
2015. godine (10.090) - (10.090)
NEOTPISANA VREDNOST: -
- 31. decembra 2015.
godine 2.965 12.723 15.688
- 31. decembra 2014.
godine 762 - 762

Na osnovu Ugovora o nabavci servera i serverske opreme broj 02-702/15 od 13. jula
2015. godine zakljucenog sa Asseco SEE doo Beograd, Agencija je nabavila server i
serversku opremu sa instalacijom (licence) u ukupnoj vrednosti od 10.338 hiljada
dinara, od Cega je vrednost nabavljenih licenci 2.738 hiljada dinara.

Ugovorom o nabavci poslovnog informacionog sistema broj 2554/15 od 02. aprila 2015.
godine zakljucenog sa Asseco SEE doo Beograd Agencija je ugovorila nabavku poslovnog
informacionog sistema sa implementacijom i obukom. Ugovorenu vrednost Agencija je
duzna da placa sukcesivno prema clanu 4. Ugovora u skladu sa Termin planom za
izvrSenje usluga, te je, s obzirom na dinamiku zavrsetka pojedinih faza iz Termin plana,
za celu 2015. godinu po ovom osnovu isplaceno 12.723 hiljade dinara. U toku 2015.
godine softver nije stavljen u upotrebu, stoga se celokupna nabavka softvera nalazi na
nematerijalnoj imovini u pripremi i na nju se ne obracunava amortizacija.

19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i
opreme u toku 2014. i 2015. godine.
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Ulaganja u
Gradevinski Postrojenja tude NPO i NPO u

Zemljiste objekti i oprema ostale NPO pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2014. godine 15.751 278 16.029
Nabavke
Prenos sa/na
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine - - 15.751 278 - - 16.029

Nabavke 7.321 7.321
Prenos sa/na

Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine - - 23.072 278 - - 23.350

ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje na dan 1. januara 2014. godine (10.393) - (10.393)
Amortizacija (Napomena 8) (1.318) (1.318)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan 31. decembra 2014. godine - - (11.711) - - - (11.711)

Amortizacija (Napomena 8) (1.738) (1.738)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine - - (13.449) - - - (13.449)

NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2015. godine - - 9.623 278 - - 9.901

- 31. decembra 2014. godine - - 4.040 278 - - 4.318
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20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2015. 2014. 2013,
Dugorocni finansijski krediti u zemlji (a) 1.100.553 178.137
Ucesca u kapitalu i HOV raspoloziva za
prodaju (b) 62 62 58
HOV koje se drze do dospeca 1.942.227 -
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 1.100.615 1.942.289 58
Ispravka vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana (1.100.553) (178.137)
Stanje na dan 31. decembra 62 1.942.289 58

(@) Struktura dugorocnih finansijskih kredita prikazana je u tabeli u nastavku:
2015. 2014. 2013,

Krediti sa dospe¢em preko godinu dana na osnovu
UPPR-a (Napomena 23b) 1.073.917
Krediti sa dospe¢em preko godinu dana (Napomena
23b) 26.636 178.137
Ukupno dugorocni finansijski krediti u zemlji 1.100.553 178.137 -

(b) U okviru pozicije dugorocnih finansijskih plasmana iskazana je 1 akcija Komercijalne
banke ad, Banja Luka, Republika Srpska nominalne vrednosti od 100 BAM (iznos od 62

hiljade dinara).

21. POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA

2015. 2014. 2013.
Potrazivanja od nalogodavca garancije RSD (Napomena
11) 1.024.440
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa
(Napomena 4.3) 955.585 1.093.237 790.742
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa iz ugovora o
faktoringu - SMECA (Napomena 4.3) 150.535 322.451 313.363
Regresna potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
(Napomena 4.3) 52.021 50.435 44.489
Regresna potrazivanja iz unutrasnjeg faktoringa
(Napomena 4.3) 17.903 6.104 6.104
2.200.485 1.472.227 1.154.698
Ispravka vrednosti potrazivanja iz specifi¢nih poslova (463.346) (556.813) (534.258)
Stanje na dan 31. decembra 1.737.139 915.414 620.440
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22. DRUGA POTRAZIVANJA

2015. 2014, 2013.
PotraZivanja po osnovu:
- Zateznih kamata po kreditima 148.810 163.632 154.211
- Kamata po medunarodnom faktoringu 61.267 64.633 56.026
- Redovnih kamata po kreditima 38.283 35.327 57.414
- Naknade po garancijama 33.059 2.856 224
- Kamata po unutrasnjem faktoringu 21.432 12.132 4.450
- Vise placenog poreza na dobit 15.952 - 14.822
- Premije osiguranja 11.586 9.762 13.833
- Kursne razlike po ¢lanu 2. ugovora o kreditima 6.703 8.289 11.924
- Kamate po protestu garancija 2.623 - -
- Prefakturisanih usluga izrade boniteta 1.341 1.465 1.652
- Kamata na devizne depozite 919 1.190 1.094
- Kamata na dinarske depozite 380 1.323 2.208
- Ostalo 5.827 905 4.104
348.183 301.515 321.962
Ispravka vrednosti (Napomena 14) (297.787) (256.154)
Stanje na dan 31. decembra 50.396 45,361 321.962
23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2015. 2014, 2013,
KratkoroCni finansijski plasmani po osnovu:
- Kratkorocnih kredita 5.739.859 5.887.532 6.410.367
- Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj 908.983 688.509 -
- HOV koje se drze do dospeca 675.876 -
- Unutrasnjeg faktoringa 399.480 481.604 191.479
- Otkupljenih potrazivanja po osnovu kredita 376.936
- Regresa po poslovima osiguranja 321.696 317.027 586.649
- Deviznih depozita kod banaka u zemlji 243.252 241.917 2.201.092
- Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu 146.823 164.518 123.498
- Krediti u UPPR/SFR sa valutnom klauzulom 134.946 -
- Deviznih depozita kod inobanaka 41.935 37.493 31.336
- Ostalo 51 3.717 48
8.989.838 7.822.317 9.544.469
Ispravka vrednosti (Napomena 14) (3.187.111) (3.765.773) (4.160.043)
Stanje na dan 31. decembra 5.802.727 4.056.544 5.384.426

(@) U nastavku je data struktura datih kredita, uzimajuci u obzir dospece kredita:

2015. 2014.
Krediti sa dospe¢em do godinu dana 5.739.859 5.887.532
Krediti sa dospe¢em preko godinu dana (Napomena 20) 1.100.553 178.137

Bruto iznos datih kredita 6.840.412 6.065.669




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

(b) U okviru pozicije dugorocnih finansijskih plasmana iskazano je 5.557 obveznica ciji je
emitent Republika Srbija nominalne vrednosti od 1.000 EUR.

Pomenute obveznice su emitovane na osnovu Odluke o emisiji dugorocnih drzavnih hartija
od vrednosti Broj 424-14900/2014 ("SL. glasnik RS", br. 129/2014). Osnovni elementi ovih
obveznica u trenutnku emisije su:

Emitent:

Iznos emisije:
Nominalna vrednost:
Datum emitovanja:
Datum dospeca:

Republika Srbija
16.057.000 evra
1.000 evra

28. novembar 2014. godine
28. novembar 2016. godine

Kupon: 4,00% godisnje
24, GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
2015. 2014, 2013.
Devizni rac¢uni kod domacih banaka (a) 776.662 431.874 382.184
Tekuci racuni (b) 131.199 189.202 341.737
Devizni racuni kod ino banaka (c) 16.231 16.263 15.505
Dinarska blagajna 18 34 7
Stanje na dan 31. decembra 924.110 637.373 739.433
a) Prikaz stanja deviznih racuna kod domacih banaka je u narednoj tabeli:
Valuta U
Red. I1znos u hiljadama
br. Naziv banke valuti dinara
1 Komercijalna banka 5.283.647 EUR 642.629
2 Banca Intesa 491.692 EUR 59.803
3 Srpska banka a.d. 277.280 EUR 33.724
4 MTS banka ad 250.672 EUR 30.488
5 Univerzal Banka 26.889 EUR 3.270
6 Komercijalna banka 27.519 usb 3.061
7 UNICREDIT BANKA ad 15.116 GBP 2.493
8 UNICREDIT BANKA ad 9.701 EUR 1.180
9 Sberbank Srbija ad 78 EUR 9
10 Narodna banka Srbije 21 EUR 3
Ukupno

776.662
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24. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA (Nastavak)

b) Agencija ima otvorene podracune za redovno poslovanje u Ministarstvu finansija -
Uprave za trezor Cije stanje na dan 31. decembra 2015. godine iznosi 2.811 hiljada
dinara (31. decembra 2014. godine: 1.277 hiljada dinara). Pregled stanja po ostalim
dinarskim racunima kod poslovnih banaka je u sledecoj tabeli:

Red. U hiljadama
br. Naziv banke dinara
1 Credit Agricole banka ad 128.200
2 BANCA INTESA 103
3 Komercijalna banka 40
4 UNICREDIT BANKA ad 18
5 PROCREDIT BANKA ad 10
6 SBER BANK 2
7 VOJVODANSKA BANKA 1
Ukupno _128.374

c) lznos deviznih sredstava na racunima kod ino banaka odnosi se na Raiffeisen
Zentralbank u Becu u iznosu od 16.231 hiljada dinara (133.450,48 EUR).

25. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2015. 2014. 2013,
Potrazivanja za nefakturisani prihod 10.692 16.388 24.922
Unapred placeni troskovi 1.298 1.240 1.076
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 2.478 - 5.412
Stanje na dan 31. decembra 14.468 17.628 31.410

U okviru aktivnih vremenskih razgrani¢enja, naznacajniji iznos se odnosi na
razgranicene prihode po osnovu obracuna premija osiguranja za promet koji se odnosi
na decembar mesec tekuce godine, a Cija se prijava u osiguranje izvrsi tokom januara
naredne godine i to u iznosu od 10.692 hiljade dinara.

26. KAPITAL
26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2015. godine iznosi 5.957.053 hiljada
dinara (31. decembar 2014. godine: 5.652.658 hiljada dinara) i odnosi se na: akcijski
kapital u iznosu od 5.816.795 hiljada dinara (31. decembar 2014. godine: 5.512.400
hiljada dinara) i emisione rezerve u iznosu od 140.258 hiljada dinara (31. decembar
2014. godine: 140.258 hiljada dinara).

Odlukom Skupstine Agencije od 20. oktobra 2015. godine osnovni kapital je uvedan iz
nerasporedene dobiti ostvarene u 2014. godini za iznos od 304.395 hiljada dinara i to
tako Sto se povecala vrednost za iznos od 5.522,00 dinara.
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26.

26.1.

26.2.

26.3.

KAPITAL (Nastavak)
Osnovni kapital (Nastavak)

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2015. godine se sastoji od 55.124 obicnih
akcija nominalne vrednosti 105.522,00 dinara po akciji. Dana 21.10.2015. godine u
Agenciji za privredne registre izvrsen je upis Odluke o povedanju osnovnog kapitala
emisije od 20.10.2015. godine. Jedini akcionar je Republika Srbija.

Iznos emisione premije je 140.258 hiljada dinara (31. decembar 2014. godine: 140.258
hiljada dinara) i predstavlja razliku izmedu uplacenog iznosa i vrednosti upisanih
akcija.

Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokri¢e bududih
gubitaka u iznosu od 670.216 hiljada dinara (31. decembar 2014. godine: 620.216
hiljada dinara).

Prema Odluci Skupstine Agencije broj 164/14 od 30. septembra 2014. godine izvrSena
je raspodela nerasporedene dobiti za 2012. godinu u ukupnom iznosu od 83.803 hiljade
dinara na slededi nacin: iznos od 50.000 hiljada dinara se prenosi u statutarne i druge
rezerve, a iznos od 33.803 hiljade dinara je ostao na nerasporedenoj dobiti.

Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak na kraju 2015. godine iznosi 349.880 hiljada dinara (31.
decembar 2014. godine: 442.203 hiljada dinara).

Nerasporedeni dobitak ranijih godina na dan 31. decembar 2015. godine iznosi 37.757
hiljada dinara i Cini ostatak nerasporedenog dobitka iz 2012. godine. Prema Odluci
Skupstine Agencije broj 196/15 od 08. oktobra 2015. godine izvrSena je raspodela
nerasporedene dobiti za 2014. godinu u ukupnom iznosu od 404.446 hiljade dinara na
slede¢i nacin: iznos od 100.051 hiljada dinara opredeljen je za izvrSenje obaveze
transfera dela ostvarene dobiti u 2015. godini prema Clanu 15. Zakona o budZetu
Republike Srbije za 2014. godinu (»Sl. Glasnik RS«, broj 110/13), a iznos od 304.395
hiljada dinara prenosi se u osnovni kapital Agencije.

Nerasporedeni dobitak tekuce godine iznosi 312.123 hiljade dinara (31. decembar 2014.
godine: 404.446 hiljada dinara).

Osnovna zarada po akciji

2015. 2014, 2013.
Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 312.123 404.446 53.954
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih

akcija u toku perioda (B) 55.124 55.124 55.124

Osnovna zarada po akciji (A/B) 5,66 7,34 0,98
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA

Rezervisanja za potencijalne obaveze

- osiguranje (a)
- date garancije

- neiskoris¢eni okvir revolving kredita
- otpremnine zaposlenih

- neiskoris¢eni okvir datih garancija

- sudske sporove
- prenosna premija

Stanje na dan 31. decembra

2015. 2014. 2013.

88.600 70.866 96.056

26.445 182.881 86.929
19.475

8.512 5.404 3.149
788

291 3.345 372

4.905

144.111 262.496 191.411

a) Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:

Rezervisanja za nastale prijavljene Stete
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete
Rezervisanja za izravnanje rizika

Ukupno

2015. 2014. 2013.
18.153 8.879 36.897
12.750 13.160 16.313
57.697 48.827 42.846
88.600 70.866 96.056

Rezervisanja za otpremnine formirane su na bazi izvestaja nezavisnog aktuara sa stanjem na
dan 31. decembra 2015. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih
buducih isplata po tom osnovu.

Promene na racunima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Stanje na dan 01. januara 2014.

godine

Povecanja u toku godine
(Napomena 9)

Smanjenje u toku godine
(Napomena 15)

Ostalo

Stanje na dan 31. decembra
2014. godine

Povecanja u toku godine
(Napomena 9)

Smanjenje u toku godine
(Napomena 15)

Ostalo

Stanje na dan 31. decembra
2015. godine

Otprem-
nine za
odlazak Ostala
Osigura- u Sudski Garan- rezervi-
nje penziju sporovi cije sanja Ukupno
96.056 3.149 372 86.929 186.506
5.981 2.440 2.972 95.952 107.345
(31.170) (31.170)
(185) (185)
70.867 5.404 3.344 182.881 - 262.496
18.143 3.108 20.263 41.514
(410) (3.053) (120.149) (123.612)
(36.287) (36.287)
88.600 8.512 291 26.445 20.263 144,111
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28. DUGOROCNE OBAVEZE

2015. 2014, 2013,
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250.000 250.000 250.000
Stanje na dan 31. decembra 250.000 250.000 250.000

U Programu za podsticanje izvoza putem kreditiranja i osiguranja izvoza u 2010. godini koji je
usvojila Vlada Republike Srbije i koji je sastavni deo Zakljucka Vlade 05 broj: 422-1857/2010
od 11. marta 2010. godine predvideno je da 400.000 hiljada dinara bude namenjeno za
dokapitalizaciju Agencije i 400.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza. U skladu
sa tim, dana 16. Aprila 2010. godine, Skupstina Agencije je donela Odluku kojom je
predvideno da se iznos od 400,000 hiljada dinara po izvrSenoj uplati prenese u kapital
Agencije i da se za navedeni iznos izvrsi dokapitalizacija.

Po navedenom Zakljucku Vlade na racun Agencije uplacen je iz budZeta Republike Srbije iznos
od 500.000 hiljada dinara na osnovu Zakona o budZetu Republike Srbije za 2010. godinu
(,,Sluzbeni glasnik RS*, broj 107/09). Novim Zakljuckom Vlade 05 broj 401-7845/2010 od 28.
oktobra 2010. godine (kojim je izmenjen pomenuti Zakljucak Vlade 05 broj 422-1857/2010 od
11. marta 2010. godine) predvideno je da se za dokapitalizaciju Agencije nameni iznos od
250.000 hiljada dinara i 250.000 hiljada dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza. Dana 05.
marta 2012. godine u Agenciji za privredne registre izvrSen je upis emisije 2,500 novih akcija
u skladu sa odlukama Skupstine Agencije.

29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Na poziciji kratkorocnih finansijskih obaveza iskazana je obaveza prema Republici Srbiji u
iznosu od 901.335 hiljada dinara, po osnovu protestvovanih garancija tokom 2015. godine, a u

Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima osiguranja ili poslovima
izdavanja garancija u 2013. godini, koja je detaljnije objasnjena u Napomeni 11.

30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2015. 2014, 2013,
Dobavljaci u inostranstvu 10.773 24.831 2.732
Dobavljaci u zemlji 3.886 2.224 1.316
Ostale obaveze iz poslovanja - - 100
Stanje na dan 31. decembra 14.659 27.055 4,148
31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2015. 2014. 2013.

Obaveze iz specifi¢nih poslova
- medunarodni faktoring 176.653 199.884 194.832
- unutrasnji faktoring 54.534 52.260 37.528
Ostale kratkorocne obaveze - - 84

Stanje na dan 31. decembra 231.187 252.144 232.444
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32. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

2015. 2014, 2013.
Obaveze za porez iz rezultata 10.510
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine 34 11 147
Stanje na dan 31. decembra 34 10.521 147
33. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2015. 2014, 2013.
Obracunati prihodi buduéeg perioda 34.959 52.875 15.211
Unapred obracunati troskovi 883 888 1.016
Stanje na dan 31. decembra 35.842 53.764 16.227

34, USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Clanom 20 Zakona o racunovodstvu i reviziji izvrila
usaglasavanje obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa
poslovnim bankama, na dan 30. novembrai 31. decembra 2015. godine i o tome postoji

verodostojna dokumentacija.

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima usaglaseno je 66,3% ukupne
vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31. decembar 2015.

godine iznosi 4.460.787 hiljada dinara (33,7%).

35. VANBILANSNA EVIDENCIJA

2015. 2014. 2013,
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju (a) 6.038.715 8.694.083 8.425.339
- primljenih jemstava 4.485.939 4.360.737 -
- datih garancija 3.656.362 6.118.773 9.945.229
- neiskoris¢enih okvira za revolving kredite 129.300
Ukupno vanbilansna evidencija 14.310.316 19.173.594 18.370.568

a) U finansijskim izvestajima za 2015. godinu Agencija iskazuje vanbilansni evidenciju
po osnovu osiguranja u iznosu odobrenih limita po svakoj polisi, umanjenu za
procenat samopridrzaja, kao i za procenat prenesen u reosiguranje, dok je u
prethodnim finansijskim izvestajima iskazivala iznos odobrenih limita koji su

umanjeni samo za procenat samopridrzaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2015. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

35. VANBILANSNA EVIDENCIJA (Nastavak)

U narednoj tabeli prikazani su uporedni podaci konzistentni sa podacima iz
prethodnih perioda.

2015. 2014, 2013,
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- odobrenih limita u osiguranju 12.345.013 8.694.083 8.425.339
- primljenih jemstava 4.485.939 4.360.737 -
- datih garancija 3.656.362 6.118.773 9.945.229
- neiskoris¢enih okvira za revolving kredite 129.300
Ukupno vanbilansna evidencija 20.616.613 19.173.594 18.370.568

Efekat koji navedena izmena u prikazu podataka ima na uporedne podatke
vanbilansne evidencije po osnovu osiguranja je kako sledi.

2015.
Odobreni limiti umanjeni za procenat sampridrzaja i
prenosa u reosiguranje 6.038.715
Odobreni limiti umanjeni za procenat sampridrzaja 12.345.013
Razlika 6.306.298

36. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Agencija nema povezanih lica. Zarade i ostala primanja clanova Upravnog odbora
obelodanjena su u okviru Napomene 6. uz finansijske izvestaje.

37. POTENCIJALNE OBAVEZE
(@) Sudski sporovi

Agencija trenutno ima u postupku 60 sporova kao tuzilac. Protiv Agencije su u toku tri
spora, od kojih su dva radni sporovi.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje.

(b) Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlicitim okolnostima,
poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim
finansijskim izvesStajima pravilno iskazane.
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37. POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak)
(c) Ostale potencijalne obaveze

Agencija na dan 31. decembar 2014, godine u Agenciji za privredne registre Republike
Srbije ima upisano zalozZno pravo u korist poverioca ,,Raiffeisen Zentralbank Osterreich*
AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazivanje zalogodavca po svim racunima koji su
otvoreni odnosno koji e biti otvoreni kod zaloZnog poverioca. Osnovni i maksimalni
iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5.000.000.

Agencija na dan 31. decembar 2014. godine ima 17 izdatih menica u korist poverilaca,
koje se odnose na menice izdate prilikom otvaranja racuna banaka. Procena
rukovodstva Agencije je da je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.

38. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 23.12.2015. godine Agencija je dobila dopis od Raiffeisen International Bank AG
Vienna o oslobadanju poslednjih garancija od strane BADR banke iz AlzZira, tako da su se
stekli uslovi da se oslobode depoziti koji su stajali na racunu Raiffeisen Intemational
Bank Vienna kao pokri¢e za date kontragarancije Raiffeisen International Bank po
poslovima koje je pratila Agencija kao pravni sledbenik SMECA koja je i izdala
kontragarancije. Po oslobadanju i poslednjih garncija po poslovima koje je aranzirala
SMECA, Agencija je zatrazila zatvaranje racuna u Raiffeisen Internatinal Bank AG
Vienna, kao i oslobadanje i transfer sredstava sa racuna koje je SMECA otvorila u
Raifeisen International Bank AG. Ukupan iznos transferisanih sredstava iznosio je EUR
133.264,19 i USD 376.864,13.

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjiZenja ukidanja ispravke vrednosti
potrazivanja je od 01. januara do 29. feburara 2016. godine. Za naplatu u tom periodu
izvrSeno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 141.779 hiljade dinara.

Osim gore navedenog nije bilo materijalno znacajnih dogadaja u periodu od 31.
decembra 2015. godine do datuma usvajanja finansijskih izveStaja koji bi mogli imati
uticaja na prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

39. DEVIZNI KURSEVI
Zvanicni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koris¢eni za preracun deviznih pozicija

na dan 31. decembra 2015. godine, 31. decembra 2014. godine i 31. decembra 2013.
godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine strane valute su:

U dinarima

2015. 2014. 2013.

EUR 121,6261 120,9583 114,6421
usD 111,2468 99,4641 83,1282
GBP 164,9391 154,8365 136,9679
BAM 62,1864 61,8450 58,6156

-Zakonskl zastupnik
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