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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Agencija za osiguranje i
finansiranje izvoza Republike Srbije” a.d., UzZice (u daljem tekstu: Agencija), koji obuhvataju Bilans stanja
na dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, |zvestaj o ostalom rezultatu, 1zvestaj o
tokovima gotovine, kao i IzveStaj o promenama na kapitalu za godinu zavrSenu na taj dan, pregled
znacajnih racunovodstvenih politika i Napomena uz redovan godisniji finansijski izvestaj.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Agencije je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguc¢ava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno zna€ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuGujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znac€ajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivho prikazivanje finansijskih izvestaja
Agencije, u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje
mislijenja o efektivnosti internih kontrola Agencije. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.
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Misljenje

Po naSem misljenju priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije“ a.d., Uzice na dan 31.
decembra 2014. godine i rezultate njenog poslovanja za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim politikama i Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije.

Skretanje paznje

¢ Na bazi analize strukture kreditnog portfolija, utvrdili smo da je 42.89% kreditnih plasmana Agencije,
koji uglavnom potiu iz ranijih perioda, klasifikovano u najnepovoljniju odnosno ,D“ kategoriju koja
prema Politikama i procedurama za upravijanje kreditnim rizikom podrazumeva obezvredenje u
celosti. Osim toga, 84.65% kreditnih plasmana Agencije na dan 31. decembra 2014. godine je
obezbedeno sredstvima kao 5to su menice, jemstva, korporativhe garancije, rune zaloge na
pokretnoj imovini i zaloga na potrazivanjima. Navedno ukazuje na nepovoljnu strukturu kreditnih
plasmana Agencije u pogledu naplativosti.

e Agencija je, na dan bilansiranja a za potrebe klasifikacije i obracuna ispravke vrednosti potrazivanja iz
kreditnih i faktoring poslova koristila kriterijume propisane Politikama i procedurama za upravijanje
kreditnim rizikom. Navedenim Politikama, usvojenim tokom 2014. godine, izvrSena je izmena
kriterijuma dodele finansijskog rejtinga duznicima po kreditnim i faktoring poslovima kao i izmena
stopa otpisa potrazivanja iz domaceg i medunarodnog faktoringa u odnosu na prethodni obracunski
period. Agencija je, u skladu sa zahtevima MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greSke, u Napomenama uz finansijske izveStaje za 2014. godinu
obelodanila prirodu i iznos promene raCunovodstvene procene koja uti¢e na tekuéi period.

e Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Agencija je upisala zaloZzno pravo u
korist poverioca ,Raiffeisen Zentralbank Osterreich® AG, Austrija. Predmet zaloge je potrazZivanje
zalogodavca po svim racunima koji su otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod zaloZznog poverioca.
Osnovni i maksimalni iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5,000,000.00.

e Prema evidenciji Narodne Banke Srbije, Agencija je do datuma obavljanja revizije u Registru menica
evidentirala ukupno 17 menica izdatih u korist poverioca. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 37. uz
finansijske izvestaje, navedene menice su izdate prilikom otvaranja teku¢ih raduna kod banaka, a
prema proceni Rukovodstva verovatnoca odliva sredstava po tom osnovu je mala.

e Finansijski izvestaji ,Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije* su prikazani u
formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. S obzirom na navedeno, kao §to je obelodanjeno u
Napomeni 11. uz finansijske izvestaje, finansijski prihodi u 2014. godini u iznosu RSD 5,747,444
hiljade obuhvataju iznos od RSD 671,016 hiljada koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.
Ostala pitanja

Korigovani finansijski izvestaji privrednog drustva “Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza Republike
Srbije” a.d., UZice za 2013. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u svom
Izvestaju od 25. juna 2014. godine o njima izrazio misljenje sa rezervom i skretanjem paznje.

Beograd, 15. maj 2015. godine Petar Grubor %%i;;g);?izg;;csio%ggt?agforluzbor

DN: I=Beograd, cn=Petar Grubor
1 2898951 29-2 1289895129-2804970781012 Petar Grubor
Date: 2015.05.15 13:31:33 &A H :
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Hasus AreHuMja 3a ocurypame u douHaHcupame uzsoza Peny6nuke Cpbuje a.a,

BUNAHC CTAHLA
Ha aaH 31.12,2014. rognHe

- ¥ Xurbagama guHapa -

| HzHoc
Mpyna MpeTxoaHa rogmHa
payyHa, MO3ULUUJA AOIN Hanomena 6poj -
pauyH Tekyha ropuHa Kpajie cTame MoyeTHO cTame
31.12.2013. 01.01.2013,
1 : 2 3 =3 5 3 7
AKTUBA
A_YTMUCAHWN A HEYNNATREHK
00 | kanuTan Y
E. CTAITHA UMOBWHA (0003 + 0010
10619} 0024:510054) 0002 1.947 369 6.970 18.095
I HEMATEPWJAITHA UMOBIHA (0004 |
01 |+ 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 000g) | 0003 | 762 1.276 2.637
010 u , i
feo 019 1. ¥narawa y pazeoj ! 0004 |
011, 012 | 2. KoHuecuje, naTenTH, nuugHue, pobre I I
W A0 | U YCNymHE Mapke, codTesp W ocTana | 0005 18 762 1.276 2.637
019 npaera
Q13 nm
€0 019 3. Tyasun 0006
Cjigin 4. OcTana HemaTepwjanHa UMOBUHA 0007
aeo 019 | prjan
015w | 5. HemaTepujanHa nmoBuHa ¥ 0008
Aeo 019 | npunpemn
016 | . |
neo 019 6, ABAHCW 33 HEMATEPUjanHy UMOBKMHY | 0009 .
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEH-A A
02 | OMNPEMA (0011 + G012 + 0013 + 0014 | 0010 19 4,318 5636 6.662
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021
n geo 1. 3emrbuwre 0011
028
022 u )
1e0 029 2. I'pafeesnHcku 0bjekTH 0012
0231 |4 MocTpojetea 1 onpema 0013 4.040 5.358 6.384
Aec 029 | ™ ' . '
A2§4029 4 WHeecTUUMOHE HEKPETHUHE 0014
0251 | 5. OcTane HEKpPeTHWHe, NOCTPOjeHsa
Py g = 0015 278 278 278
026 1 | 6. HekpeTHuHe, nocTpojetsa u onpema y 0016 |
Aeo 029 | npunpemu
027 u |7 VYnarawa Ha TYfUM HEXpETHWHaMa, 0017
Aec 029 | nocTpojetenma u onpemu
028 1 | B AsaHcn 33 HEKPETHUHE, NOCTPojetba 0018
nec 029 | v onpemy |




CPEICTBA

WaHoc
Tpyna MpeTxoaxa roavHa
Mo Aon H 6poj o
p;:f;: ; RUgA e Tekyha roguna KpajHee cTame MNoueTHO CTake
31.12.2013. 01.01.2013.
| 2 3] 4 5 6 7 s
03 I, BUONOLWKA CPEACTBA (0020 + 0019
0021 + 0022 + 0023)
030, 031
W oeo 1. lyme v BuweroguLH1 3acagmn 0020
039
Aggzogg 2 OCHOBHGC ¢Tago 0021
ﬂ.2270;9 3. buonowka cpeacTEa Y NpUNpemn 0022
038 u
fe0 039 4. AeaHcu 3a GUoNoLWKa cpeacTea 0023
IV OYTroOPOYHW PUHAHCIJICKA
04 ocum | MNACMAHW {0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030+ 0031 + 0032 « | 0024 20 1.942.289 >8 8.796
0033)
040 n 1. Yuewha y kanutany 3agncHux 0025
Aeo 049 | npaBHUX nuua
041 n | 2. Yyewha y Kanutany npuapyseHux
co 049 | MPaBHUX NULA W 3ajes RUYKUM 0026
i nogyxsaTuma
042 1 3. Yuewha y kanutany ccranux
neo 049 | PEBHUX MUUA u Apyre xapTuje 04 0027 62 58 8.796
BPEAHOCTY PAacnonNoXWBE 3a NpoAajy
Aeo 043,
Aeo 044 | 4. yropayHv NNacMaHi MaTUYHIM ¢ 0028
U Aeo | 3aBMCHUM NPaBHUM NALMMA
049
neo 043,
feo 044 | 5. [yropoyHn nnacMaHn ocTannm 0029
1 A4S0 | NOBE3aHUM NPaBHUM NMLUMA
049
neo 045
uaeo | 6. QyropouHi nnacsaHu y 3eMmhm 0030
049
Aco 045 7. AyropoyHu nnacman y
W aeo 0031
049 WHOCTPAHCTBY
0456 1 | 8. XapTuje oA BPEAHOCTH KOjE G Apxe
neo 049 | po pocneha e | 1.942.227
048w | 9. Octann fyropcqHM thUHaHCHCKN 0033
aeo 049 | nnacmaHm
V. A¥YTOPOYHA MOTPAXIKBAH-A
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + D039 + | 0034
0040 + 0041}
050 u |1 MNoTpaxuBarba o4 MaTUUHOT K 0035
Aeo 059 | 3aBUCHMX NpasHWX AvLa
051 n | 2. NoTpaxusara 04 OCTannx 0036
Aeo 059 | noBesaHux nuua
052un | 3. MoTpaxuvBata No OCHOBY NpoAaje Ha 0037 |
neo 059 | pobhu kpeauT
053 u |4 MNoTpaxkweatbe 3a npoaajy no 0038
Aeo 059 | yroBopuma o pUHAHCHICKOM NMBUHFY
054 u .
160 059 5. MoTpaxkuBatea No OCHOBY jeMCTEA 0039
R3S 6. CnopHa ¥ cyMHUBA NOTPaXKBarea 0040
feo 089 | T
e U 7. OcTana 4yropoyHa noTpa)upaia 0041
Aeo 059
ggs B ORTOMEATIORECKA 0042 1.100 139 1.004




WaHoc

Ipyna ; MpeTxodHa roguHa n
p::ZH:' NO3ULNJA i d L e Texyha roguHa Kpajise cTame MovetHo crake
y _ 31.12.2013. 01.01.2013.
1 2 3 4 5 6 7
I. OBPTHA UIMOBHWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 5672.588 7.097.899 7.209.068
| | 0069 + 0070) e i
| [
I. BANMXE {0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knaca 1 | /oot 0050} 0044 267 183 1.667
E1.MaTepujan,pesepBHMp,enoau,anaTn
10 cuTaH WHBEHTap D5
" 2, HegoBpLueHa NpoM3Boitba U 0046
HefoBpLUEHE yenyTe
12 3. NoToBKM NpOMABOAK 0047
13 4. Poba 0048
14 5 CranHa cpeAcTBa HamerbeHa nposaju | 0049
15 & lMnaheHu aBaHcu 3a sanuxe u yenyre | 0050 | 267 183 1.667
Il MOTPAXKUBAHSA MO OCHOBY |
20 MPOJAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051 | 0] 45 6.598
+ 0056 + 0057 + 0058)
200w | 1. KynuWy 3emMrbi - MATUYHE M 3aBKCHA 0052
geo 209 | npasHa nuua
201w | 2. Kynuw y UHOCTpAaHCTBY - MATH4HA W 0053
Aeo 209 | 3aBMcHa npasHa nuua
2021 | 3 Kynuu y 3eMeu - 0CTana noeeaaHa 0054
Aeo 209 | npaeHa nuua |
203 | 4 Kynuu y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
Aeo 209 | noee3aHa npaeHa nuua
204w |5 Kynuuy aemrbi 0056 8.553
aeo 209
205n
Aeo | B8 Kynuu y MHoCTpaHcTBY 0057 45 45
209
2068w |7.Ocrana noTpaxvBakea No OCHOBY 0058
Aeo 209 | npeaaje
. NOTPAXWBAHA N3
21 | CMELMOUUHIX MOCTIOBA 0059 21 915.414 620.440 977 568
22 | V. OPYTA NOTPAXMBAHA 00B0 22 45 361 321.962 227.580
V. ®MIHAHCWJCKA CPEACTBA KOJA
236 CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCT | 0061
KPO3 BUNAHC YCMNEXA |
23 ocum | VI, KPATKOPOUHN GUHAHCUICKM
2361 | NIACMAHI (0083 + 0064 + 0065 + 0062 23 4.056.544 5.384.426 5.884.242
237 0066 + 0067)
2301 |1 KpaTkopouHu KDEAWTM U NNACMARMY - 0063
Ae0 239 | MATMYHA U 33BUCHA NpaBHa nNiua
2311 |2 KpaTKOpCYHW KPEAWTU U NRACMAHN - 0064
Aeo 239 | ocTana nosesaHa npaesa nvuya
232 m | 3. KpaTKopouHy KpeauTu n 3a;Mosn y
160 239 | 3oMnu 0065 3,447,340 2.926.400 3.988.733
233 n 4. KpaTKopoqHU KpeauTh 1 3a[MOBN Y 0066
A€0 239 | MHOCTPAHCTRY




~ Wzvoce

I'pyna _ MNpeTxoaHa roguHa
padyHa, No3ULnJA AOR L ECL e Tekyha roauHa Kpajhse crame MoueTHo cTame
Rl 31.12.2013. 01.01.2013.
= 2 1= s 5 ; 7
234, |
235, 5. OcTanu KpaTkopoYHU PVHaHCKCKU
238w | nnacwvianm 0067 609.204 2.458.026 1.885.509
ae0 239 [
VI TOTOBUHCKW EKBUBANEHT 1
24 FOTOBWHA 0068 24 637.374 739.433 72843
27 VIIL. MOPE3 HA OOOATY BPEOHOCT 0069
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA 25
288 | PASTPAHWMUEISA 0070 17.628 31.410 38.580
A. YKYTIHA AKTUMBA = NOCNOBHA
UMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 7621057 7.105.008 7.228.167
0043)
88 | B. BAHBUMAHCHA AKTUBA 0072 34 19.173,594 18.370.568 8.530.506
NACUBA
A KATTUTARN {0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0401 6.765.077 6.410.631 6.440.480
0442)
|. OCHOBHW KAMWUTAI (0403 + 0404 + |
30 | 0405 + 0408 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 26 5.652.658 5.652.658 5.652.658
0410) — !
300 |1 Akumjcku kanuTan 0403 5.512.400 5512.400 5.512 400
2. Ypenu ppyWTaBa ¢ orpaHnyeHom
<0 oArosopHoWhy s
302 3. Ynoan 0405
303 4. NpKaBHU kanuTan 0408
304 5. [lpywrsenn kanutan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 |7 Emucuona npemuja 0409 140,258 140.258 140.258
309 8. Octanu ocHoBHK Kanurtan 0410
1L YMMUCAHW A HEYTTNATREHW
3 kanuTAn g
047w | lll. OTKYNILEHE CONCTBEHE 0412
237 AKUWJIE
32 |Iv. PE3EPBE 0413 26 670216 620.216 620.218
| V. PEBATOPW3ALIMOHE PE3EPBE o
No OCHOBY PEBANOPU3ALLMJE
330 HEMATEPWUJANHE WUMOBKHE, 0414
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA W
QOMNPEME
VI HEPEANMM3OBAHW ACEMUM MO
OCHOBY XAPTWJA O BPEOHOCTW
33 ccum Y OPYTUX KOMNOHEHTK OCTANOM 0415
330 | CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(noTpakHa canga pauyHa rpyne 33 ocum i

| 330)




Wanoc

WHOCTPAHCTBY

Fpyna | MpeTxopHa roanHa
pavyHa, no3uunJA AOT HanomeHa 6poj =
pavyH Tekyha roonua Kpajie cTane floveTHo cTake
31.12.2013. 01.01.2013.
1 = - 2 3 4 5 3 7
VI HEPEANIM30OBAHIKA MYBEWMUW NO
OCHOBY XAPTWJA O BPEOHOCTH
33 ocum | W OPYTAX KOMAOHEHTW OCTANOT 0416
330 | CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(pyrosHa canga padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIl HEPACNOPETREHW AOBMTAK 26
3| 0418 + 0419) 0417 442.203 137.757 167 606
240 1. Hepacnopefenn nobuTak paHujux 0418 37.757 83 803
rofvHa
341 | 2 Hepacnopeliens AoOMTakTeMe | 0419 404.446 53.954 167.606
IX. YYEWWRE BE3 NPABA KOHTPOIE | 0420
35 X. FTYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1 TybuTak paHWjux roguHa 0422
351 2 T'ybutak Tekyhe roguse 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA W
OLABERE (0425 + 0432) 0424 512.496 441.411 517 014
| AYTOPOYHA PE3EPBUCANA (0426
40 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0425 27 262.496 191 411 267.014
400 1. Pesepeucaa 3a TPOWKOES ¥ 0426
rapaHTHOM POKY
401 2. Peaepencara 3a TPOLUKOBE 0427
o6HaBMbatha NpUpoAHNX BoraTcTasa
403 3. PeaepBucara 3a TPOLIKOBE 0428
pecTpyKTYpUpama
404 4. Pesepeucatba 3a HakHaje 1 Apyre 0479
HeHedrunje 3anccneHnx
5. Pesepsucatba 33 TPOLKOBE CYACKNX
405 |0 o 0430 3.345 372
42029” 6. OcTana AyropoYHa pesepsucara 0431 2509 151 191.039 267.014
. OYrOPOYHE OBABE3E (0433 +
41 | 0434 + 0435+ 0436 + 0437 + 0438 + | 0432 28 250.000 250,000 250.000
0439 + 0440)
1. ObaBeae Koje ce MOry kOHBepToBaTH
M0 | Kanuran 0433 250.000 250.000 250.000
411 2. Obapese npeMa MaTUYHIM 1 0434
3aBUCHM NPABHWM NUUUMa
412 3. Obagese npema ocTanim NOBe3aHuM 0435
npaBHUM NUyuMa
4. Obapese N0 eMUTOBaHUM XapThjama
413 04, BPEAROCTN ¥ NEPUOAY AYKEM Of, 0436
roAWHY faHa
414 5, [yropoMHU KPEAMTI 1 3ajMOBU Y 0437
3eMIBY
415 6. [JyropoqHW KPEgMTI ¥ 33]MOBY ¥ 0438




W3Hoc
Fpyna : = Mperxonsa roauHa
pa:xu:, M@INRHIN A jauEsE b Tekyha rofjuHa Kpajte cratbe MoverHo crame
P 31.12.2013. 01.01.2013.
1 2 3§ Sy I 4 5 T 7
416 7. OBaeeae no ocHoey (hMHAHCK|CKOT 0439
JIN3NHra
419 8. Ocrane ayropoyre ofapeae 0440
498 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441
""ig" I KPATKOPOYHE OBABE3E {0443 +
(ocum | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0451 + 0442 343.484 252.966 270673
0462)
498) |
e e
I. KPATKOPOYHE ®UHAHCHJCKE
42 OBABE3E (0444 + 0445 + 0446 + 0447 0443
+ 0448 + 0449)
1. KpaTkopOouHW Kpef KT Of MaTUYHUX W
420 IEBMCHWX NPaBHUX NULa 0444
2. KpaTKkopousW KpeauTu o4 ocTannx
el NOBE3IAHWX NPEBHWX N3 L
422 3. KpaTKOpOUHW KpeaMTN W 3ajMOBKN Y 0446
3EMIBU
423 4 KpaTKopouHU KPEAWTIA U 33jMOBU Y 0447
MHOCTpaHCTRY
5 Obasesa No 0CHOBY CTANHWX
427 cpefcraea U cpejcrasa oGycTaBreeHor | 0448
NOCNOBaa HAMEHEHUX NPOAA|Y
424,
425, 6. OcTane KpaTKOPOYHe PUHaHCKjCKe 0449
426 v | obaeese
429 |
Il TIPUMIBEEHI ABAHCYW, AENO3UTK
430 | W KAYLIMJE 0450
43 ocum |1l OBABES3E 13 NMOCNOBAHA (0452
430 | + 0453 +0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 29 27.055 4.148 14 479
0458)
431 1. HOoGaereaysn - MaTuuHa 1 3aBUCHA | 0452
npaeHa NMLA Y 3eMIbu
432 2. flo6GaBroayn - MaTu4Ha 1 3aBUCHA 0453
MPEBHE IMUA Y MHOCTpaHCTBY
433 3. Nobaerbauu - gcTana noeesaHa 0454
npaeHa NULA y 3EMIBH
4. Nlobaemeayv - ocTana noeesada
434 npaeHa NUUa ¥ MHOCTPaHCTBY 99
435 | 5. [JoBaBrbauu y 3eMIbi 0456 2.224 1.316 1.535
436 |5 [JoSaprbadu y WHOCTPaHCTEY 0457 | 24 831 2.732 12.919
439 |7 Qcrane obaBede U3 NOCNOBatkA 0458 100 25
44,45 u | IV. OCTANE KPATKOPOYHE |
46 | OBABE3E 10459 30 252144 232.444 221.099
47 | V. OBABEJE 11O OCHOBY MOPE3A | o, |
HA AOOATY BPEQHOCT
V1. OBABE3E 3A OCTAINE NOPE3E,
48 | JONPUHOCE U APYTE aAXBUHE | 0481 =0 10.521 147 117
49 ocum | VII NACUMBHA BPEMEHCKA
32
498 | PASTPAHUYEH-A | 82 53.764 16.227 34.978




Tpyna

Hanmomewna Gpoj ‘

WaHoc

o == Mperxoana roansa
p:: ;'r; : ' MRSk A Texyha roguxa Kpajuse crame Mo4eTHo cTakse
3142.2013. 01.01.2043.
i = 3 4 5 el 7 il
Il TYEUTAK M3HAZ] BUCUHE
KAMUTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
=20
. YKYTHA MACYUBA {0424 + 0442 +
SR, - s D44 | 7.621.057 7.105.008 7.228167
8¢ | E BAHBUNAHCHA MACUBA 485 ‘ 34 ‘ 19.173.594 18,370.568 8.530.506
Y Vuuy ?ﬁ 3aKOHCKI 3aCTYIHMAK
WHLE & o M
s 2 e

AaHa 14.04.2015. rognHe

O6pasay nponucan MpaBUHAKOM O CAADKMHM U OPM
("Cnynbenu rnachuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014) |
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Haswe AreHuuja 3a ocurypame U (puHaHcupare U3Bo3a Penyonuke Cpbuje a.a.

Ceanwte Yxuue, Ibyba CtojaHoBuha 5

BUNAHC YCIMNEXA
3a nepuoa on 01.01. go 31.12.2014. roauHe

- Y XWreafiama fiHapa -

Tpyna MaHoc
padyHa, NO3ULNUJA AON Hanomehna Opoj MpetxoaHa
pauyH Tekyha roavHa roamHa
1 =5 2 = SESE = 4 5 6
NPUXOOW U3 PEOOBHOI NOCNOBAH-A
60 ao 65, A. NOCROBHW NPUXOLON 1001
ocum 62 1 63 (1002 + 1009 + 1016 + 1017)
50 | NPKUXOAM OO NPOOAJE POBE 1002
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpuxogan og npogaje poSe MaTMYHUM W IABUCHUM
600 1003
NPaBHUM NULIMMA HA AoMaRem TPRULWTY
501 2. Mpuxoau o npoaaje poSe MaTUMHUM W SABUCHUM 1004
NpaBHUM MULMMA HA NHOCTPAHOM TPRXULLTY
3. Mpuxoau og Npogaje pobe OCTanum NOBE3aHUM
602 1005
NpaBHUM NULMMA Ha A0MaRem TPRUIITY
603 4. TMpuxoaun o npogaje poSe ocTanuM NoBe3aHu 1006
NPaeHUM NUUMMA Ha WHOCTPAHOM TRKWLLITY
604 5. Mpuxoaw of npoaaje pode Ha JoMmaRem TpHULTY 1007
&805 6. Mpuxoau of Npogaje poSe Ha UHOCTPAHOM TRKUWTY 1008
&1 Il PUXOO O NPOJAJE MPOMUIBOOA N YCNYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
610 1 Mpuxoau oa npojaje NPCKM3BOAA W YCNYra MartudHUM 1 1010
3aBWCHUM NPaBHUM NviLMMa Ha gomahem TPRULTY
B11 2. Mpwxogn 04 NpoAaje Npou3BoAa M YCNyra MaTUdHUM 1 1011
3aBWGHUM NPABHWM INLMMA H3 MHOCTPAHOM TPXULITY
6512 3. Flpuxoan o4 npojaje NpeUaR0Aa ¥ YCNyra ocTanm 1012
NOBE3aHUM NPaBHUM NULKMMA Ha A0MAREeM TPHULLITY
613 4. lMpuxoawn oA NPoAaje NPOU3BOAE W YCNYra 0CTanum 1013
NoBE3aHUM [PABHYM NULMMA Ha WHOCTPaHOM TRHULLITY
614 5. MNpuxoaun of npoaaje Npou3Bo[a U ycnyra Ha gomafem 1014
TRHULLTY
615 6. MpuxcAy 04 NPOAAjE rOTOBWX NPOM3BoAA U YCNyra Ha 1015
MHOCTPAHOM TRKULLITY
64 . MIPUXOO OO NPEMWJA, CYBBEHUWJA, JOTALWJA, 1016
JOHAUWJA U CN
65 V. OPYFW NOCNOBH NPKXOOW 1017
PACXOAW U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
B. NOCNOBHU PACXOAOW
50 o 55,62 u | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 384.905 260.093
63 1027 + 1028 + 1029)2 0




NULE N 3ajeHrYKUX NoAYXBaTA

I'pyna MzHoC
pauyHa, NO3ULIMJA Aon Hanomena Bpoj MpeTxogHa
paviyH | Tekyfa roguHa ronmHa
1 2 = 4 5 6
50 | HABABHA BPEJHOCT NPOJATE POBE 1019
62 1. IPMXOAV O AKTUBUPAHSA YUMHAKA M POBE 1020
630 IIl. NOBERAKE BPEJHOCTY SATIMXA HEQOBPLEHMX | i
K TOTOBMX NPOU3BOAA Wt HEAOBPLUEHWX YCNYTA
531 IV. CMAHSEHSE BPEAHOCTU BANIMXA HELOBPLIEHUX | o)
| VI TOTOBWX NPOU3BOJA W HEAOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 | V. TPOLUKOBUW MATEPUJATIA 1023 5 1.333 1.478
513 VI. TPOLWKOBY FOPUBA M EHEPTWJE 1024 5 1.034 1.051
VIl TPOLLKOBM 3APAJA, HAKHATA 3APAJA K
52 OCTANM NIMUHM PACXOIM 1025 6 178.408 146.389
53 Vil TPOWKOBW MPOM3BOOHUX YCNYTA 1026 7 19.069 22.156
540 X TPOWKOBU AMOPTU3ALIAJE 1027 8 1.832 2.743
541 po 549 | X TPOLIKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHLA 1028 9 107.346 11.407
55 X! HEMATEPWJATNHW TPOLLKOBWK 1029 10 75.883 74871
B. NOCNOBHW OOBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030
. NOCNOBHW MYEUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031 384.905 260.093
66 1. ®UHAHCUJCKK NPUXOOM (1033 + 1038 + 1039) 1032 11 5747 470 1.159.786
56, oo 662, | | SYHAHCUICKW MPUXOAW Of NMOBE3AHMX VLA U
: ' | OCTANN ®UHAHCUJICKNA TNTPMXOON (1034 + 1035 + 1033 1 4.612.395 268.093
B63 1 664
1036 + 1037) . ; ]
660 :I.M‘L?:HEHCM]CKH APpUXoal 04 MaTUYHWX U 3aBWCHWNX NPaBHUX 1034
661 ﬁiﬂﬂ::HchujCKn NPUX0AN Of OCTanUX NoBE3aHUX NPaBHUX 1035 108.807
| -
665 3, MNpuxoan oa yyewha y AoBUTKY NPUAPYKEHWX NPABHUX 1036 '
nada w aaje,nHw-mnx noayxeaTta
669 4, OcTanm UHAHCUICKM NpUXoa U 1037 4612 395 159.286
662 Il TPUXOOM O KAMATA (Of, TPETMX NIMUA) 1038 11 431.230 719.577
Il MO3WTUBHE KYPCHE PA3IMKE W NO3MTUBHA
663 U 664 | EGEKTI BANYTHE KNAY3YNE (IMTPEMA TPERKM 1039 1 703.845 172.116
| MLAMAY —
56 B. PUHAHCHUJICKA PACXOOW (1041 + 1046 + 1047) 1040 12 4.392.527 184.312
56 ocum 562 | - QVHAHCUICKI PACXGIN U3 OIHOCA CA
263 564 | NOBESAHAM MPABHIM NALIMMA 1 OCTAIM 1041 4074 827 102.031
SUHAHCUICKN PACXO/IN (1042 + 1043 + 1044 + 1045}
550 1. (‘DMHEHCHJ'CKH pacxoan U3 oAHOCA Ca MaTUu4YHIUM 1 1042
3EBACHUM NPaBHWUM NUUMaE
561 2. GUHAHCK]CKM pacxoai U3 OfHOCa Ca 0GTanum 1043
NoBE3aHUM NpasHUM NULKLMa
565 3. Pacxoan o yyewha y ryGuTky NPUAPYKEHUX NPaBHNX 1044 |




BNACHUKY

rpyna l Manoce
pauyHa, NO3ULUJA AON HanomeHa 6poj MperxonHa
pauyH | Texyha roguHa rofmHa
i 2 34 4 5 6
566 u 569 | 4. Ocranv UHEHCHjCKM PacXoan 1045 12 4.274.827 102.031
562 1l PACXOAM KAMATA (TTPEMA TPERIAM MVLIAMA) 1046 12 51 4
[Il. HETATMBHE KYPCHE PARNWKE WU HETATUBHK
563 v 584 | EGEKTW BANYTHE KNAY3YHE (NMPEMA TPERMM 1047 12 117.649 82277
NULAMA) |
E. JOBUTAK U3 SUHAHCUPAHLA (1032 - 1040) 1048 1.354.943 | 975.474
‘ W. TYBUTAK N3 SUHAHCUPAHA (1040 - 1032) 1049
| 3. nPMxoau Ofl YCKNABUBAKLA BPEOHOCTU
683685 | OCTAME UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050 13 109.063 116.595
BPEAHOCTU KPO3 BUIMAHC YCMEXA |
M. PACXOAW 0O YCKNABUBAHA BPEGHOCTH '
583 M 585 | OCTANE UMOBWHE KOJA CE WCKA3YJE MO ©EP 1051 14 4.862.526 770.102
BPEAHOCTMW KPO3 BUNAHC YCMNEXA B
67 n 68, ocum |
683 n 565 J. OCTANWU NPUXCON 1052 15 4,263 253 12 329
57 n 58, ocum .
583 1 585 K. OCTANY PACXOAOW 1053 1.040 7.452
| N. DOBWTAK 13 PEOOBHOT NOCNOBAHA MPE
OMOPE3WBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 478.788 66.751
| 1051 + 1052 - 1053)
It. [YEMTAK M3 PEOOBHOT MOCNOBAHA NPE
OMOPE3NBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052) |
M. HETO QOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE |
69-59 OBYCTABIbA, EPEKTWU NPOMEHE {osd
- PAUYHOBOOCTBEHE NOJIMTUKE M UCMIPABKA |
| TPELUAKA U3 PAHMJUX NEPUOAA
| H. HETO NYBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE |
OBYCTABIbA, PACXOOUW NPOMEHE
5969 | pPAUYHOBOACTBEHE NOMUTUKE M UCTIPABKA 1057 16 4.818
| TPELUAKA M3 PAHWJUX MEPUOSA
ﬁ.og%smmx NPE OMOPE3UBAHSA (1054 - 1055 + 1056 | , /.o 473.970 | 66.751
0. I'YEUTAK MPE OMOPE3UBAH:A (1055 - 1054 + 1057
1056 1059
- }
N. NOPE3 HA NOBUTAK
721 t FIOPECKN PACXO[] NEPMOMA 1080 | 17 70,486 11.932
neo 722 Il OANOXKEHW MOPECKM PACXOAN NEPUOJA 1061 865
4eo 722 . OANCMEHW MOPECKM NPUXOAW NEPUCOA 1062 17 962
723 P. UICMNATREHA NWYHA MPUMAHA MOCNOOABLA 1063
C. HETO AOBUTAK
{1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 404.446 53.954
T. HETO NYBWUTAK 085
{1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
| HETO AOBWTAK KOJW MPUNATLA MAHSUHCKWM 6es
YNATAYNMA
Il HETO JOBUTAK KOJU NPUMALA BERUHCKOM 1067
BIACHUKY
Ill. HETO TYBWUTAK KOJW MPUMALA MAHKWHCKIAM 1068 |
| YNAFAYUMA .
IV. HETO M'YBUTAK KOS NMPUNAQA BERUHCKOM 180




Fpyna Manoo
paUyHa, NO3nLKJIA ADI Hanomena Epej M
paUyH Teryha roguHa p;’;!ﬁ"“
RTT 2 3 4 | 5 B
|
V. 3APAJA MO AKLIWJK |
i
1. OCHOBHA 3apaaa No akuMju 1670 26 7
| 2. YmameHa (paasojbeHa) sapafa no akumju 1071
YL Ly
Y Vxuy

HaHa 14.04.2015. roauHe

Obpasal nponnucad NpasnnHukom o cagpxuHn u chopmu obpasaua hMHAHCUICKUX W3BELITAja 3a NPUBPEA HA APYLUTBA, 3ajpyre U NpegyseTHUKe
("CnywbeHn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)
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Hasne AtreHuuja 3a ocurypame 1 ouHaHcupame nu3so3sa Peny6nuke Cpbuje a.a.

Cepuwre Yxuue, Iby6a CrojaHoBuha 5

M3BELWLTAJ O OCTAIIOM PE3YNTATY
3a nepuog on 01.01. go 31.12.2014. roguHe

-y XHILAZEME JUHEDRA -

Fpyna Hanomexa | MzHoc
: AOIMUNgA AOn I
p:::;lfl Gpaoj | Tekyha rogwda MpeTxoaHa roguHa
== 2 ¢ 3 B 5 B

A, HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAH-A

| HETO AOBWTAK (AOT] 1064) 2001 404.446 | 53.954
|

Il HETO I'YBWTAK (ACT 1065) 2002 |

i
B. OCTAIMKU CBEOBYXBATHU AOBUTAK UNU NYBUTAK

a) Ctasxe koje Hehe 6uTH pexnacudiukosane y Bunaxcy
yenexa y 6ynyhum nepuoanma

1. MNpomere peBanopu3almje HEMATEPUjANHE UMOBKHE,
HEKPETHWHA, NOCTPO[EHA U ONpEMe

330 a) noeehare pesanopu3aaLMOHNX pE3EPEN 2003

6) cMarerbe peranopu3aLnCHBUX peaepen 2004
2 AxTyapcku 40Buumn unu ryBuyun no 0CHoOBY NNaHoBa
AeduHUCaHUX NpUMatsa

331 2) Aafuyw 2005

G ryBiaun 2006

3. Nobuum unw rybuum no ocHoBy ynaramsa y BllacHnyke |
UHCTPYMEHTE KanuTana

sz A AnGuue 2007

| 6] ryGnge 2008

4, DoGuun nnn ryGuum no oCHOBY YAENa Y 0CTanom
ceeobyxBaTHOM A0BUTKY N ryBUTKY NpUAPYHEHUX

| Apyiirass =
333 a) pobuum 2008
I
&) ryBuum 2010

6) CTaeke Koje HAKHAAHO MOTY BUTH peknacudMKoBaHe y
Bunaucy ycnexa y 6yayhum nepuoguma

1. OoBuum unu rybuum no ocHoBy npepadvyHa MHaHCH]CKNX
M3aBEeLTaja MHOCTPAHOr NGCNoBatea

4 .
33 a) sofuyn 201

0} ryGuum 2012




Tpyna Hanomena WU3Hoc
pauyHa MNO3ULINJA Aon
p';ZyH ; 6poj Texkyha roguHa MpeTxonHa rogWHa;
1 2 o 4 5 6
2, OoBuum nnw ryduum og MHCTPYMeHAaTa 3aluTuTe HeTo
ynarama y WHOCTPaHo NOCNoBatse
335 a) AoBun 2013
B) rybuum 2014
3. OoBuuw unu ryéuum no 0CEOBY WHCTRPYMEHaTa 3alThnTe l
pU3KMKa {(XEeLIUHra) HOBYAaHOr TOKa |
|
336 | a) nouum 2015 |
&) rybuunm 2016 |
|
4. AoBruy unu rySuuy ne OCHOBY XapTuja 0f BPEfHOCTA [
| pacnoncxKuBNX 3a npoaajy
337 a) aobuyn 2017
8) rybuun 2018
[, OCTANV BPYTO CBECBYXBATHW AOBWTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
. OCTANW BEPYTO CBEOBYXBATHW N'YEMTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
HI. NCPE3 HA OCTANM CBEOCEYXBATHWN OOEUTAK MNIA 2021
FYBUTAK MEPUOAA
IV HETO OCTANIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019 - | 2029
2020 - 20213 =0
V. HETO OCTAJNIN CBEOBYXBATHW N'YBWUTAK (2020 - 2019 2023
+2021)2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHWU PE3YNTAT NEPMOOA
|
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBWTAK (2001 - 2002
+2022-2023)2 0 2024 404.446 53.954
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBMTAK (2002 - 2001 2025
+2023-202220
I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW QOBUTAK UNK 2026
FYBWTAK (2027 + 2028) = AOMM 2024 2 0 urnu AOMN 2025 >0 |
1. Mpunucan BeANHCKUM BNAacHWLMMAa KanuTana 2027
I 2. Tpunucan BnacHULMME KojW HEMajy KOHTRONY 2028 ‘
e
Y Yxumuy ; 3akoHCKM 3ac

daHa 14.04.2015. rognHe

i 7

o 74

O6pazal, nponucas MpasunHUKOM O caapuHn v thopmu oBpasala thuHaRCUickUX W3BELITaja 3a NpUBPEAHa APYLLTBA, 3aAPYre W Npefy3eTHUKe

("CnymGeHu rnacHuk PC", Bp. 95/2014 u 144/2014)




Monywaea NpaBHO NULe - Npeay3eTHKK
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U3BELUTAJ O NMPOMEHAMA HA KANMUTANY

3a nepuog oa 01.01. o 31.12.2014. roamue

- Y XWeadaMa JuHapa —

KomncoHeHTe KanuTtana
Peanu onuc 30 31 i 32
opoj e . |
v Aon AOn | Ymucawna | Agqm
QCHOBHM Kanutan reynnahenu Pesepae
kanuran
L 2hi L i o=l 4 5
MovyeTHo cTarbe NpeTXoAHe roAvHEe Ha Aad
01.01.2013. roguHe
1 a) AYreeHW canjo padyHa 4001 | 4019 | | 4037
6) NoTpaxHU cando padyHa 4002 [ 5.652.658 | 4020 | 4038 620.216
HcrnpaBka Matepujanto 3HavajHux
rpelaxka u NnpoMeHa paiyHOBOACTEEHUX
AOMUTHUKa
2 a) Mcnpaske Ha AYroBHOj CTPAaHW padyHa 4003 4021 4039
£) Mcnpaeke Ha NOTPamHOo] cTpaHW padyHa 4004 | 4022 4040
KopurosaHo novyeTHo cTake NpeTXoaHe
roguHe Ha gax 01.01.2013. roguHe
a) KOPUrOBAHW AYFOBHYW canfo pavyHa (1a +
3 2a-26) %0 4005 : 4023 4041
g;lcfggo:%w noTpamHu canac padyHa {16 - 4006 5 652.658 | 4024 4042 620.216
MpowmeHe y npetxoanoj 2013, rognHu
4. a) NPGMET Ha AYTOBRO] CTPAHK pavyHa 4007 4025 4043
§) NpOMET Ha NOTRPAaMHO] CTParK padyHa 4008 4026 4044
Crar:e Ha Kpajy NpeTxogHe roguHe »
31.12.2013. roannHe
a) AyroBHM canao pavyHa
5 | (33 +4a-46)2 0 4009 4027 . 4045
6) NoTPamH1 Canao padyra '
| (36- 43 + 46) 2 0 4010 5652658 | 4028 4046 620216
WcnpaBka maTepHjanHo 3HavajHux
rpellaka u NPOMEeHa payyHOBOACTBEHMX
| nonuTMka !
8 a) MCNPaBKe HA AYrOBHOj CTPAHMW padyHa 4011 4028 4047
©) vucnpaexe Ha NOTPaHO] CTPaHK pavyHa 4012 4030 4048
KopuroeaHo no4eTHo cratee Tekyhe
| roauHe Ha paw 01.01.2014, roauHe |
7 a) KOPUroBaHM AYTOBHKM Canao péu_yHa (5a + o
Ba - 66) 2 0 4013 4031 4049 _
6) xopurol 56 - |
} KOpMIr faHM noTpaxs1 canio pavyHa (56 4044 5652 658 | 4032 4050 620.216
Ga+66)20
MpomeHe y Tekyho] 2014, roauHn l
N = |
8. a) NpOMET Ha BYrOBHO] CTPAHU padyHa 4015 4033 4031
6) NPOMET Ha NOTPaXKHO] CTPAHU padyHa 4016 4034 4052 50.000
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.2014,
a) AYTOBHW Canac padyHa
9 (7a + 8a - 86) 2 0 4017 4035 4053
G) noTpaxHu canjo padyHa l
(76 - 8a + 86) = 0 4018 | 5.652 B58 | 4036 | 4054 670.218




Pennu
BEpoj

onuc

KomnoHerTe kanurana

AOD

35

FybuTak

| oa7uwa2s7

4

Aan OTrynreeHe

CONCTBEHE akuKje

| aon

HepacnopefieHn
nobutak

2

6

7

'8

[MoYyeTHO CTaike NPeTXoAHe roAVHE Ha AaH
01.01.2013. roguHe

a) AYTOBHY CANRA0 pauyHa

4055

4073

4091

6) NnoTpaxrn canao padysa

KMcnpaska maTepujanHo 3HavajHux
rpellaka u NpoMeHa padyHoOBOOCTBEHUX
NONMUTHKA

4056

4074

4092

167.606

a) UCnpaBKe Ha BYrOBHO] CTPaKKU padyHa

4057

4075

4093

©) ucnpaske HA NOTPadKHO] CTPAHI payyHa

4058

4076

4094

KopurosaHo No4YeTHO cTame NpeTXoaHe
roavHe Ha paH 01.01.2013. roauHe

a) KCpUrcBaKK AYrOBHWU canao padyHa {(la +
2a-26)20

2a+20)z20

B) KOpUroBaHW NoTPakKHK cango pavyHa (16 - '

4059 |

4077

4060

MpoMeHe y npeTxogHoj 2013, reanHu

a) NpoMET Ha LYTOBHO] CTPaKU pauyHa

4061

4095

4078

4096

167.606

4079

4087

83.803

£) NPOMeT Ha NOTPaMHQ] CTPaHW padyHa

4062

Cramse Ha Kpajy NPeTXoaHe rogmHe
31.12.2013. roguHe

a) AYroBHKW canao padyHa
(32 +4a-46)20

4063

4080

4098 |

53.954

4081

§) NoTpakHW canfjo padyHa
(36-4a+40)20

4084

Ycnpaeka matepujarHo 3HayajHux
rpelaka u NpOMeHa PadYyHOBOACTBEHUX
_NONATHKa

4009

4082

4100

137.757

a) MCNPaBKe Ha AYTOBHO] CTPAHN padyHa

6) MCNPaBKE Ha NOTPAXKHO] CTPaHW padvyHa

4065

4083

4101

4066

KopuroeaHo noYeTHO cTame Tekyhe
roguHe Ha gad 01.01.2013. roauye

a) KOPUroBaHW AYTOBHK Cango padyHa (5a +
6a-66)20

4067

4084

4102

4085

4103

6) KOpUroBaHW NOTRAXRK Cango padyHa (56 -
Ba +66) 20

4068

4086

8

| Mpomene y Tekyhoj 2014. rognHm

a) NpomeT Ha AYroBHOj CTPaHK padyHa

4068

4104

137.757

4087

O) NPGMET Ha ROTPAXHO] CTpaHK pavyHa

4070

4088

Crare Ha Kpajy Tekyhe rognne
31.12.2014.

4105

4106

100.000

404.446

3) YrOBHM Cango paqyHa
(7a+Ba-86)=20

4071

4089

4107

B) noTpaxHKM canao padyHa
(76-8a+86)20

4072

4090

4108

442203




PeaHwn
opoj

onnc

KomnoHeHTe 0cTanor pesynrara

AON

330

PesanopuaaunoHe
pe3epee

AQMN

33

AgTyapckn
BOGULK Mk
ryGuuu

AOD

332

JoBuum unu rydomum
no OCHOBY ynarakea y
BRACHUYKe
WMHCTPYMEHTE
Kanurana

2

10

11

MoyueTHo cTatke NPeTXonHe rb.qlee Ha [1aH
01.01.2013. roguHe

a) AYroBHW canpo padyHa

4109

6) NOTPAaXKHIK canac padysa

4110

4127

4145

4128

4146

WMcnpaska MaTepUjanHo sHa4ajHux
rpewaka 1 NPoMeHa payuyHOBOACTREHUX
NONUTHKA

a) UCnpaeKe Ha [YTOBHOj CTPaHU padvyHa

4111

4128

4147

6) Vicnpaske Ha NoTpaxkHO| GTPaHU padyHa

4112

4130

4148

KopuroeaHo no4eTHO CTamke NpeTxoaHe
roguHe Ha aad 01.01.2013, roauHe

a) KOPUrOBaHW QYFOBHM GAUIA0 padyHa {1a +
2a-26)20

4113

4131

4149

) KOPUrOBAKK NOTPAXKHN CanAo pavyHa (16 -
2a+26)20

4114

4132

4150

' Mpomeke y npeTxcaHoj 2013. roguHm

a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPARN pavyHa

4115

6) NPOMET Ha NOTPAKHO] CTPaHV padyHa

4116

CTae Ha Kpajy npeTxoaHe roavHe
31.12.2013. rognHe

a) AYTOBHU Canj0 padyHa
(3a+4a-46)z0

4117

| 6) noTpaxHW canao pauyHa

| {36-4a+40)=20

4118

4133

4151

4134

4152

4135

4153

WMcnpaeka marepujanHo 3HavajHux
rpellaka u NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX
MOMUTHKa

4136

4154

a) UCNpaBKe Ha 4YTOBHOj CTPaHW padyHa

4119

4137

4155

6) MCnpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHY pavyHa

4120

4138

4156

KopuroBaHo NoveTHO cTame Tekyhe
roguHe Ha aaud 01.01.2014. roauue

"a) KOPUIrOBaHKW AYTCBHW Canic padyHa (5a' +
6a-66)20

4121

I4139

| 6) KOpWuroBaHW NOTP&AMHW canio pavyHa (56 -

6a + 66) 2 0

4122

4140

4157

4158

MpomeHe y Tekyho] 2014. rognHu

a) NPOMET Ha AYTOBHOj CTPaHW padyHa

6) MPOMET Ha NOTPAXHA] CTRAHM pauyHa

4123

4124

4141

Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.2014.

4142

4159

4160

' a) AYroBHY Ganao pauyHa

{(fa+8a-86)z0

4125

6) noTpaxHu cango pady-Ha
(76 -8a+86)20

4126

4143

4181 |

4144

4162 |




PepHu
opoj

onnc

KoMnoHeHTe OCTanor pe3yrrara

AOT

733

Ho6uuyu unu ry6uum no
OCHOBY yBenay octanom
OOBUTKY MNU ryBUTKRY
NpUAapYXKerux gpyltaea

AOMN

334 1 335

336

Hobuuu nnu
ryBuum no ocHoBy
WHOCTRaHOr
nocnesaka u
npepavyHa
(PMHAHCHjEKNX
n3BelWTaja

AOnN

HoGuum unu rybrum
Nno GCHOBY XEUYMHra
HOBYaHOT TOKA

2

12

13

14

[o4eTHO CTathe IPEeTXOAHE roguHe Ha
nad 01.01.2013. roauHe

a) AYroBHW canpo padyHa

4163

4181

4199

€) noTpaxHn canio paJvyHa

4164

4182

4200

Wcnpaeka MaTepujanHo aHauajHux
rpewaxka ¥ npomMeHa
PaYyHOBOACTBEHUX NMONUTUKA

a) ucnpaBKe Ha AYTOBHO] CTPaHU pauyHa

4165

4183

4201

&) Wcnpaeke Ha NoTpaxHo] CTpaHu
padyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo NoYeTHO CTatse
npeTxonHe roauHe Ha gad 01.01.2013.
roguse

| a) kopurosaHu gyrogHW canao padyHa (1a

+2a-26)z20

4167

4185

4203

£) KopuroBaHu NOTRAXHW CanA0 padyHa
{16-2a+26)20

4168

4186

4204

MNpomeHe y npetxcaHoj 2013. roanHU

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW payvyHa

4169

) NpOMET Ha NCTPaKHO] CTPaHK pavyHa

4170

4187

4205

4188

4206

CTatke Ha Kpajy NpeTxonHe roauHe
31.12.2013. roauHe

a) AYIOBHW Cana0 padyHa
(3a+4a-46)20

4171

I4189

4207

6) NOTPaXHW Canac pavyHa

(36 - 4a + 46) 2 0

4172

4190

4208

Vicnpaska MaTepHjanHo 3HavajHuX

rpelaka v NpomMeHa
PavYyHOBOACTREHWX NONTMTHKA

&) UCNPABKe Ha AYTOBHOj CTPaHW pavyHa

4173 |

6) cnpaeke Ha ROTPAXHO] CTPaH:!

| padyyHa

4174

14191

4209 |

4192

4210

KopuroeaHo No4eTHO cTatbe Tekyhe
rooMHe Ha gaH 01.01.2014. roavHe

a) KOPHIORaHM AYIOBHYM Cango padyHa (5a
+6a-66)20

4175

4183

4211

6) KoprroBaHu NOTPaMHW CANAC padyHa
(56 -6a+66)20

4176

4194

4212

NpomeHe y Texyhioj 2014, roanHn

a) NPOMET HA AYFGBHO| CTPAHU padyHa

4177

4195

4213

§) NpOMET Ka NOTPAKHO] CTRAHKU padvyHa

4178

4186

4214

Cratse Ha Kp'a'jy Tekyhe roouHe
31.12.2014.

a) AYroBHY Canfo pavynxa
{7a+8a-86)2 0

4179

4197

4215

6) NnoTpamHu canjo padyHa
(76-8a+486)20

4180

4168

4215




Pepun
6poj

onuc

| KomnoHekTe octarior pezynrara

l 337

AOn | HoBwnun nnn ryGuum no
ocHoy XOB
pacnonokuenx 3a npoaajy

1AON

YKynaH kanuran
[>(pen 16 kon 3 go
kon 15) - Y{pen ta

ko 3 o kon 15} 2 0

AON

Ty6uTak u3Han
kanurana [> (pea 1a
kon 3 Ao kon 15) -
¥{pen 16 kon 3 go
kon 15)] 2 0

2

15

17

16

i MoYeTHO cTatbe NPeTXOAHE roAuHE Ha
| aaH 01.01.2013. rogune

a) LyroBHW cango padyHa

4217

6) NOTpaxHW Canio padvyHa

4218

4235

6.440.480

4244

VicnpaBka MaTepHjanio 3Ha4ajHWUX
rpelaka 1 npomMeHa
paUyHOEOOCTBEHMX NONMTHKE

a) UCrpaBKe Ha [YrOBHO] CTPaHU pauyHa

©) WUcnpaeke Ha noTpaxHoj cTpaHu
padvyHa

4219

4220

4236

KopuroBaHo MOYETHE cTamke
npeTxoaHe rogMHe sa nad 01.0°.2013.

roguHe glil
a) KOpUrcBaHKu AYroBHY cangc pavyHa (1a
+2a-26)z0

4245

4221

S) KOpMroBaHW NOTPAaXHW Canao pavyHa
(16-2a+26)2C

4222

MpomeHe y npetxoaHoj 2013. rognHm

a) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPAHW PAYYHA

4223

&) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPAHW padyHa

Cratbe Ha Kpajy NpeTxonHe roguMHe
31.12.2013. rogune

a) AYTORHK CANA0 padyHa
(3a+4a3-46)20

6) noTpaxHKU canao padyHa
(36-4a+46)20

4224

4237

6.440 480

4246

4238

29.849

4247

4225

4226

WecnpaBka MaTepujanto aHavajHux
rpellaka U ApoMeHa
PavyHOBOACTBEHUX NONWUTHMKA

4239

6.410.631

4248

a) ucpaexke Ha AYTCBHOj CTPaHU padyHa

4227

6) Mcnpaeke Ha NCTPAXHO] CTPAHW padyHa

KopKroeaHo NoYeTHO cTame TeKyhe_
roguHe Ha pad 01.01.2014. roanne

4228

4240

4249

a) ROPUrCBAHW AYTORHW canao pavyHa (ba
+6a-68)=20

4229

0) KOPWroBaHW NOTPAKHK CaNAC padyHa
(56 -6a+606)20

4230

MNpomeHe y Tekyhoj 2014. rogutm

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPAKK padyHa

4241

6.410.631

4250

4231

0) NpomeT Ha NoTpaXHo] CTPakn padvyHa

4232

Cramse Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.2014.

4242

354.446

4251

a) AYrOBHU Canao padyHa
(fa+8a-86)20

4233

B) NoTpaXHKM canao padyHa
(7f6-8a+88)z0

4234

4243

6.765.077

4252

Y Yawny

naHa 14.04.2015. rogune

BaKDHcmu 3aCTYOHIAK
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Hasue AreHuuja 3a ocurypare U huHaHcupare u3Bosa Peny6nuke Cpbuje a.a.

—
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Ceaguwrte Yxuue, Ibyba CtojaHosuha 5

U3BELWUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
3a nepuop o 01.01. ao 31.12.2014. rogute

- XWTLEJANS AWHEDRE -

W3Hoc
Mozauyuja Aorn
Texkyha ronuHa MperxogHa rogavHa
1 2N 3 4
A. TOKOBU FOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH S
. TpUNMBY rOTOBWHE M3 NOCMOBHMX akTMBHOCTYM {1 4o 3) 515.053 576.015
1. Mpoaaja N NPUMALEHN aBaHCK 3002 817 175
2. NpUMIbeHe kamaTte M3 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTH 3003 182 954 291 392
3. OcTann npunmMen U3 peaoBHOr NOCTOBAHA 3004 331.282 354.448
Il. Ognuen roToBMHE U3 NOCNOBHWUX akTUBHOCTK (1 go 5) 3005 343 951 329 882
1. MicnnaTe a06aBrbaqynma v fatv asaHcu 3006 113.590 174,518
2. 3apage, HaxHaAe 3apaga v 0cTanu NIMYHW PACX0ANn 3007 182.238 150.529
3. Mnahexe kamare 3008 51
4. TMopes Ha a06uTak 3009 43 403
5. OanvBn No OCHOBY OCTaNUX jaBHUX nNpuxoaa 3010 4 660 4.835
lIl. HeTe NpUNKMB roTOBUHE M3 NOCNGBHWUX aKTUBHCCTH (I-11) 3011 171 _10_2 246 .1 3?
IV, HeTo 0AnWE rOTOBMHE M3 NOCROBHUX AKTUBHOCTH (II-1) 3012 I
B. TOKOBU TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTHU UHBECTUPAHA h3_013_!
|. MPUNUEM FOTOBMHE M3 AKTUEHOCTY MHRECTUPaKa (1 A0 5) 18.168.044 23.641.244
1. Flpopaja akuuja v yaena (HeTo npunuBu) 3014
2. MNpofaja HemaTepujanHe UMOBWHE, HEKPETHNHA, NOCTPOjEHa, onpeme U BUONOLIKKX 3015
cpeacraBa
3. Octann UHAHCWICKK MRACMaHN (HETO NPUNVBH) 3016 18.083 148 23 5509 314
4. MNpumrbeHe kamaTte 13 akTUBHOCTU UHBECTUPALA 3017 84.806 81.930
5, MpuMmreeHe guBUAEHAS 3018
Il. Oanuen roToBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPatLa (1 40 3) 3019 18.401.145 | 23.151.297
- ! -
1. KynoBuHa akuuja u yaena (HeTo ognueu) 3020
2. KynoBuHa HemaTepujanHe UMOBNHE, HEKPETHUHA, NOCTPAjErba, CNPamMa 1 BuonowWwKnX 3021
cpeacrasa 354
3. Ocranu duHaHCHiCKM NNacMany (HETO OANUBN) 3022 18.401.145 23.150.943
Il HeTo npunue roToBuHE U3 akTUBHOCTY UHBECTUPaHa {I-H) 3023
4859.947

IV, HeTo 0AmMB roToBMHE M3 akTMBHOGTW MHBECTUpatLa (I1-1) 3024 | 233101
B. TOKOBW TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN $UHAHCUPALA .
|. Npunieu roTOBUHE U3 AKTUBHOCTH dMHaHCKpatba (1 Ao 5) 3025
1. ¥Behame CCHOBHOT KanuTana 3026
2, lyropoqHn KpeAuTY (HeTo npunueu) o 3027




* Wanoe
Moaniiuja AON |— -
Tekyha rogvHa MpeTxoayna ro;mHa
1 : 2R 3 4
3. KpaTkopouHu KpeAUTH (HETO NPUNUBK) 3028
4, OcTane Ayropodne obasese 3029
5, Ocrane kpaTtkopodne obaseae 3030
11. OANMBY rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTY PUHAHCUpama (1 go B} 3031 50.000 83.803
1. OTkYN CONCTESHUY SXLMja ¥ yaena | 3032
2. OyropouHn kpegut (o4NuBNw) 3033
3. KpaTKopOUHMW KpeauTu (OANVBI) 3034
4. Ocrane obarese (oannBK) 3035
5. DUHAHCHCKN NUZWMHT 3036
6. McnnaheHe guBnaeHae 3037 50 000 £83.803
Hl. HeTo npunue roToBMHE U3 aKTUBHOCTW thuHaxcupara {I-11} 3038
IV. HeTo cANMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTYM thuHaHcupatea (11-1) 3039 50.000 83.803
. CBElFA NPUNUB FOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 18.683.007 24 217 259
A. CBETA O4QNWB FOTOBUWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 | 18.785.066 23 564 982
. HETQ NPUNMUE MOTOBUHE (3040 - 3041 3042
( ) 652.277
E. HETC OANKWB MOTOBWHE (3041 - 3040 3043
Eadicdietc — = : | 111.999 | —
K. FOTOBWUHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI MEPWUOOA 3044 |
& 739.433 72.843
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045
== 31892 15.609
. HEFTATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO QCHOBY MPEPAYYHA NOTOBWHE 3046
o 21.952 1.206
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI NEPUOOA 3047
{3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 637.374 739.433
Y Yxuuy - A ™ SEHOHCHH 3acTyn
ST\ St P f =
AaHa 14.04,2015. roguHe /’ ['7

OSpazay nponucad Mpasunyueom o cApHuEN v GopMn uupa.a.aua IR AHOMICHU, HIBEIUTE]S 33 NDHBDELANE ARYLITES, Z3ADYIE U NESAYIETHILE
("CnywBenn rnacHuk PC", Bp. 95/2014 u 144/2014)



Nonywasa npaeHo nuue - npeayseTHuk
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Ceanwre Yxuue, Jby6a CrojaHosuAa 5
CTATUCTUYKUN U3BELLITAJ
3a 2014. roauny
I. ONLUTU NOJALIM O NPABHOM My U NPEQY3ETHUKY
onue Aon Tekyha roguHa MpeTxonHa roguHa
1 2 4
1. Bpoj Meceuy nocnosamwa (03Haka o4 1 40 12) 9001 12 12
2. OsHaka 3a BNacHULWTBO (03HakKa o 1,405) 3002 5 5
3. Bpoj cTpaHux (npaBruUx uam uanyknx) nuLia Koja umajy yyewwhe y kanutany 9003
4. Bpoj cTpaHmnx (npaBHUX 1nw pnanykix) NULa Ymje je yuewihe y kanutany 10% wnu 9004
BuLe og 10%
5. MpoceyvaH 6poj sanocneHnx Ha OCHOBY CTarba kpajem ceakor Meceua (Leo 6poj) | 9005 60 55
Il. BPYTO NPOMEHE HEMATEPUJANHE MMOBUWHE U HEKPETHUHA, NOCTPOJEA,
OINPEME 1 BUONOLUKUX CPEOCTABA
-U3HOCM ¥ xubajama AuHapa-
I'pyna i HeTto
pauyHa, onuc AOnN Bpyto WcnpaBka spegHocTu (kon, 4 - 5)
pavyH :
1 2 3 4 6
01 1. Hemartepujanua umosuna
1.1. CTatbe Ha noyeTKy rognHe 9006 8.956 7.680 1.276
1.2. Nosehatba (Habaske) y Toky roguHe 9007
1.3. Cmatbera y Toky rogute 9008 514 514
1.4. Pesanopusauuja 9009
1.5. Cratse Ha kpajy roguHe (9006 + 9007 - 9008 + 9009) | 9010 8.442 7.680 762
02 2. HekpeTHuHe, nocTpojetha u onpema
2.1. Cratbe Ha NOUeTKy rogvHe 9011 14.648 9.012 5.636
2.2 Noeehatba (Habaske) y TOKY roguHe 9012
2.3. CMatbeta y TOKy roguHe 9013 1.318 1.318
2.4, PesanopusaumoHe pesepse 9014
2.5. CTarbe Ha Kpajy roauHe :
(60114 9012 - 6013 + 8014) 9015 13.330 9.012 4.318
03 3. Buonowka cpeacrea
3.1. Crate Ha nodyeTky roguHe 9016
3.2. Moeehama (Habaske) Y TOKY rOANHe 9017
3.3. Cmatbetba y TOKy roguHe 9018
3.4. Pesanopuzauvja 9019
3.5. Crate Ha kpajy ropuHe
(8016 + 9017 - 9018 + 9019) 9020




ill. CTPYKTYPA OCHOBHOI KAMUTANA

-W3HOCK Y XuSbajama guHapa-

I'pyna
pauyHa, ornunc Aon Tekyha roauHa MNpeTtxonHa rognHa
pauyH
1 2 3 4 5
300 1. AKumjckn kanuTan 9021 5.512.400 5.512.400
Yy TOME: CTpaHu kanutan 9022
301 2. Yaenu Apywrasa ¢ orpaHudIeHom ogroeopHoLlhy 9023
Y TOME: CTpaHu KanuTan 9024
302 3. Ynoan 9025
Y TOMe: CTpaHu KanuTan 9026
303 4. [Ip>xaBHU kanuTan 9027
304 5. ApywTBeHn kanuTtan 9028
305 6. 3aapyxHu yaenu 9029
306 7. EMucuona npemuja 9030 140.258 140.258
309 8. OcTanu ocHoBHM kanuTan 9031
S Tz
30 Z.(;;IgIZE)I'A (9021 + 9023 + 9025 + 9027 + 9028 + 9029 + 9030 + 9031 9032 5.652.658 5.652.658
IV. CTPYKTYPA AKUWJCKOI KAMUTASA
-6poj akuuja kao ueo 6poj-
-M3HOCK Y XWbagama gvHapa-
Fpyna
pauyHa, onuc AOMN Tekyha roguHa MNperxogHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5
1. O6MYHe akumje
1.1. Bpoj 06nyHMX akumja 9033 55.124 55.124
Aeo 300 |1-2. HomuHanHa BpeaHocT oBuuHux axuuja - ykynHo 9034 5.512.400 5.512.400
2. MpuoputeTHe akumje
2.1. Bpoj npUopuTETHUX akumja 9035
£eo 300 2.2. HomuHanHa BpegHOCT NpuopuUTeTHUX akuuja - ykynHo 9036
300 3. CBEFA - HoMuHanHa BpefHOCT akuuja (9034 + 9036 = 9021) 3037 5.512.400 5.512.400

V. CTPYKTYPA UCNITAREHUX OANBUAEHAM U YYELLIRA

Y OOBUTKY, MO CEKTOPUMA

-Y3HOCK Y Xurbagama AuHapa-

ornuc AOM Tekyha roavHa lpeTxonHa roanna
2 4 5
1. Mpuspeana apyLirsa (gomaha npasHa nuua) 9038
2. duanuka nuua 3039
3. ipxasa n MHCTUTYLMje U opraHusaLuje Koje ce duHaHonpajy ua ByyeTa 9040 50.000 83.803
4. PUHAHCKjCKe UHCTUTYLM]e 9041
5. Henpoduthe oprannsauumje, oHAauvie u HOHAOBU HENPOUTHOF KkapakTepa 9042
6. CTpaHa duanyka nuya 9043
7. CTpaHa npaBHa nuua 9044
8. EBpancke uHaHcujcke n passojHe VHCTUTYLM]e 9045
9. CBETA (9038 + 9039 + 9040 + 9041 + 9042 + 9043 + 9044 + 9045 = 3037) 9046 50.000 83.803




VL. NTOTPAXUBAHA U OBABE3E

-W3IHOCH ¥ Xurbagama guHapa-

Fpyna
pavyHa, onumc Aon Tekyha roauxa MpeTtxoaHa roguHa
pavyH
1 2 3 4 5
226 1. MNoTpaxusarba y Toky rognHe o ApyluTasa sa ocurypate 3a 9047
“ HakHaay LWTeTe (AYroBHU NpomeT 683 NoYeTHoOr cTara)
2. O6asese 3a HeTo 3apage u HakHaje 3apaga, ocuM HakHaga
450 3apaja koje ce pedyHAMPAjY (NOTPaXHU NpoMeT 63 noyeTHor 9048 102.051 83.807
cTama)
3. Obaeese 3a nopes Ha 3apage u HakHane 3apaga Ha TepeT
el 32M0CNEHOr (MOTpaXHW NPOMET 6e3 No4eTHOr CTatba) 9049 13.465 11.883
4. ObaBese 3a JONpUHOCE Ha 3apaae u HakHape 3apaga Ha TepeT
492 3anocneHor (NoTpaxHu NpoMeT 583 NOYETHOT CTatba) 9050 26.621 20.931
461, 462 n |5. Obaeeze 3a AnBnjenrse, yuewhe y so6uTKY U NUUHa npuMatba 9051
723 nocrnogasuya (NoTpaxHu npomeT 6e3 NOYETHOr CTaka)
= 6. Obaeese npema pusnykuM nuumma 3a HakHage no yrosopuma
465 (NOTpaxHu NPOMET 663 NOYETHOT CTakba) oz 2.118 875
7. KoHTponhu 36up (oa 9047 0o 9052) 9053 144.255 117.496
VIl. APYTY TPOLWLKOBU U PACXOOU
-W3HOCW Y XUrbagama finHapa-
Fpyna
pauyHa, onuc Acn Tekyha roauHa lperxonHa roamHa
payyH
1 2 3 4 5
520 1. Tpowikosu 3apaaa u HakHaaa 3apaaa (6pyTo) 9054 142.137 116.621
2. TpOLIKOBM NOpe3a 1 AoNpUHOCa Ha 3apaje U HakHage 3apaaa Ha =
521 repeT nocnogasLa 9055 23.946 18.908
522, 523, A
524 y 5p5 o TPOIIKOBY HakHaza duanukum nuuuma (6pyTo) no ocHoBy yrosopa | 9056 3.419 2.943
4. TPOLUKOBY HaKHaAa AUPEKTOPY, O4HOCHO YNaHOBMMA opraHa el
R2G yNpaBsbaia u Hagsopa 9057 4.495 3.024
529 5. OcTanu NuYHU Pacxoim u HakHase 9058 4.411 4,893
feo 525,
£33, n fieo [B. TPOLWKOBYN 3aKynHMHA 5059 13.673 16.543
54
neo 525, neo
633, n geo [7. TPOLWKOBK 3aKyNHUHA 3eMbUWTA 2060
54
536 1 537 |8. Tpowkosm ncTpaxuBara u pasBoja 9061
552 9. TpowkoBM npemuja ocuryparsa 9062 40.620 35.014
553 10. Tpowikosu nnaTHor npomeTa 9063 7.789 7.754
554 11. Tpowkosu unaHapuHa 9064 1.513 1.518
555 12. Tpowkosy nopeaa 9065 4.030 2.757
556 13. TpoLwukoBw gonpuHoca 9066 611 519
A0 560, AC0l14. Pacxogu kamata u aeo chunancmjcknx pacxoaa 9067 52 3
561 n 562
Aeo 560, Aeo 15. Pacxogu kamara no kpeanrTuma og GaHaka u gpyrux
561 Aeo bUHaHCHjCKUX MHCTUTYUM]a (YK 1HO): =03t
562 aHcyj yuuja (ykynHo):
156.1. Pacxoau kamaTa no kpaTkopoyHUMm KPEANTUME Y 3eMIbU 9069
16.2. Pacxoan kamara no KPaTkOPO4HUM KpeaNUTUMa y MHOCTpaHeTey | 9070
15.3. Pacxoau kamata no 4yropouHum KPeanTUMA y 3EMIBU 9071
15.4. Pacxoan kamaTa no AYTOPOYHIM KPEAUTUME Y NHOCTPAHCTBY 9072
16. Pacxoaun 3a xymaHuTapHe, HalyyHe, BEpCKe, KynTypHe,
Ae0 579  lanpaecTeeHe, 06pa3osHe n ga CNOpTCKe HAMEHE, kAo W 33 3aLUTUTY 9073 1.030 15
4OBEKOBE CbeanHe
579 17. Ocranu HenoMeHyTu pacxoan 2074 1.040 7.437
18. Koutponuu 36up (oa 9054 no 9074) 9075 248.766 217.949




Viil. APYTU NPUXoaun

-WI3HOCW Y Xurbagama AWHapa-

Mpyna
pauyHa, onuc Aol Texyha roguHa MpeTxoaHa roanna
pavyH
1 2 3 4 5
1. Tpuxoau oa npemuja, cybeerumja, AoTauuja, perpeca, i
640 ; : 9076
KoMneH3auuja n nospahaja nopecknx gax6uHa
Aeo 641 2. Mpuxo4u MO OCHOBY YCNOBILEHNX AoHauvja 9077
4eo 650 |3, Mpuxoam og 3akynHNHa 33 3eMrbuLLTE 9078
651 4. Mpuxoan oa unaHapuHa 9079
\1eo 660, geo
661 u 662 |°- [PUX0AM 04 kKamaTa 9080 363.306 475592
ineo 660, geo
: 6. MpuxoAn of kamaTa no pauyHUMa u 4enosuTuMa y 6aHkama u
661622”'% OCTanuM hUHAHCHMCKUM UHCTUTYLMjaMa 2081 67.925 80.113
Aeo0 660, peo
661 n geo (7. Mpuxoaw no OCHOBY AVBUAEHAN 1 yyewha y 406uTky 9082
669
8. KoHTponhu 36up (oa 9076 ao 9082) 9083 431.231 555.705
IX. OCTANV NMogALUM
-N3HOCHK ¥ XWbagama AuHapa-
onuc AQOMN Tekyha roguna MperxoaHa roguna
1 2 3 4
1. Obagese 3a akunae (npema roguLLLEM 06pauyry akuusa) 9084
2. OBpauyHaTe LapuHe U apyre yBo3He gaxbuHe (ykynaH roguiikbu M3Hoc npema 9085
06pauyHy)
3. KanuranHe cy6eenunje n Apyra IpxaBHa 40AersnBatba 3a M3rpagtby W Habaeky 9086
OCHOBHUX CpeacTara U HemaTepMjanHe WMOBUHE
4. ApxasHa AojersuBata 3a npemuje, perpec n nokpuhe Tekyhux Tpokoea 9087
nocroeata
5. Octana gpxasHa AodersuBata 9088
B. MpuMrbere aoHalmje M3 MHOCTpaHCTBa 1 apyra 6ecnospatHa cpeACTBa y HOBLY 9089
MINU HaTypu 04 UHOCTPaHNX NPaBHNX U U3NIKUX LA
7. NnyHa npumMarba NPeAy3eTHUKA U3 HETo f0BUTKa (nonyrwaBsajy camo 9090
npegyseTHuLm)
8. KoHTponHu 36up (on 9084 o 9090) 9091

X. PA3rPAHUMEHN HETATUBHU HETO E®EKTU YTOBOPEHE BANYTHE KNAY3YNE

U KYPCHUX PA3NIUKA

-M3HOCH Y XUrbafama AnHapa-

(pea. 6p. 5. + pea. 6p. 6. - pea. 6p. 7.)

onuc Aon Tekyha roamna MNpeTtxonHa roauxa
1 2 3 4

1. ToyeTHo cTake pasrpaHuyeHor HeTo echekTa yrosopeHe sanyTHe knayayne 9092

2. PasrpaHiyeHm HeTo edekat yroBopete BanyTHe knaysyne 9093

3. CpasmepHu €0 YKvHYTOT pasrpaHuueHor HeTo eerTa yrosopeHe sanyTHe 9094

knaysyne

4. Mpeocrany U3HOC pasrpaHnyeHor HeTo edhekTa yroeopeHe BanyTHe knaysyne 9095

(ped. 6p. 1. + pen. 6p. 2. - pea. 6p. 3)

5. ToyeTHO cTatbe pasrpaHUYeHOr HeTo eeKTa KypcHUX pasnnka 9096

6. PaarpaHnyerun HeTo ecbekaT KypCHUX pasnuka 9097

7. CpasmepHn 4e0 yKUHYTOr pasrpaHuyeHor HeTo edekra KypCHUX pa3fuka 9098

8. MpeocTany U3HOC paarpaHuieHor HeTO edekTa KypCcHUX pasrnuxa 9099




XI. PASrTPAHUYEHU NO3UTUBHU HETO E®EKTN YTOBOPEHE BAJIYTHE KNAY3YNE

U KYPCHUX PA3ITUKA

-M3HOCHM y xubagama AuHapa-

onmnuc Aon Tekyha roguna MpetxoaHa roguna
1 2 4

1. ToueTHo cTake pasrpaHueHor HeTo edekTa yroBopeHe BanyTHe knaysyne 9100
2. PasrpaHudeHn HeTo edbekaT YroBOpEeHe BanyTHe knaysyne 9101
3. CpaamepHu aeo YKUHYTOF pasrpaHuyeHor HeTo egexTa yrosopeHe sanyTHe 9102
knaysyne
4. MpeocTani W3HOC pasrpaHNYEHOr HETo edeKTa yroeopeHe BanyTHe knaysyne 9103
(ped. Bp. 1. + pen. 6p. 2. - pea. 6p. 3.) 5
S. MOYETHO cTatbe pa3rpaHUYEHOr HETOo edeKTa KypCHuX pasnuka 9104
6. PaarpaHuyenu HeTo ecekar KYPCHWX paanuka 9105
7. CpaamepHn AE0 YKUHYTOT pasrpaHideHor HeTo edexra 9106
KypCHUX paanuka

- Npeocrany usHoc pasrpaHueHor HeTo ecbekTa KYPCHUX pasnunka 9107
(pea. 6p. 5. + pea. 6p. 6. - peg. 6p.7.)
(l. BPYTO NOTPAXUBAHA 3A OATE KPEAWUTE N 3AJMOBE, NPOAOATE NPOU3BOLE, POBY

WU YCINYIE U OATE ABAHCE U APYTA NMOTPAXUBAHA
pyna pauyHa, Wcnpaeka Heto
pasyH PUHAHCUJICKN UHCTPYMEHTU Aon BpyTo BpenHocTH (Kon. 4-5)
1 2 3 4 5 6
23, oomn 236w 237 g YTG 07 A PUMaHCHicKn anacmai (9108 + 9110+ |7 gqgq 7.822.201 3.743.472 4.078.819
neo 232, geo 234, o .
neo 238 1 neo 239 1.1. MNnacmanu duaudkum nuuuma (kpeguTy 1 3ajMmoBK) 9109
Ineo 230, feo 231,
1.2. MnacmaHn gomahum NPaBHUM NULUME 1 =
neo 232, neo 234, ] ; 9110 6.576.016 3.106.911 3.469.105
10 238 1 feo 239 NPEAY3eTHULUMA (KPEeAUTY 1 33jMOBM)
120 230 1 10 239 1.3. MnacmaHu MmaTuyrum 1 3@BUCHUM NPaBHUM fTULMMa Y 0111
MHOCTPaHCTBY (KPEAUTH U 3ajMOBM)

ine0 230, geo 231,

30 232, 233, . q -
g;: 235" n€0 ggg W 1.4. OcTanu kpaTkopoYHu bUHaHCKjCKY MnacMann 9112 1.246 275 636.561 609.714
lneo 239

N 2. [lyropoynn pmMHaHCUjCKN NAacMaHu u AyropoyHa g .

As0 04 nRe0 05 | pakmBatta (9114 + 9115 + 9116) a3 178.137 178137
ineo 048 n geo 049 |2.1. Mnacmanu DUBUYKUM ULMMA (KPEAUTH 1 3ajMoBY) 9114
,q:g 83;’ ,ct:g gig 2.2. Mnacmanu gomahum npasHm nauuma u
100 050, noo 051y (TPEAYSETHNLIME (<DeAUTH U saiMOBH) 4 A€o Ayropousnx | 9115 178.137 178.137
e A noTpaxusatba o4 Aomahux NPaBHUX NULA U Npeay3eTHNKa
ineo 059
lneo 043, 044, peo
048, 048, neo 049, [2.3. Octann AYTOPOYHU UHAHCUCKN NacMaHmn u 4e0 9116
ineo 050, neo 051 u A YTOPOYHUX NOTPaXKUBaHa
neo 059
016, peo 019, 028
.Aeo 029, 038 geo
222’0055;'105531‘50955’ 3. Mpopatu npoussoaw, poba M ycnyre u gati aBaHcy 9117 267 267
200, 202, 204, 206 (9118 + 9119 + 9120 + 9121 + 9122 + 9123)
n feo 209
lneo 016, neo 019,
ineo 028, geo 029,
ﬂzg 823' ﬂ:ig ggg 3.1. Mpoaatn npoussogu, po6a nycnyre u gatu aBaHcu 9118
1eo 055, 40 059 thuanykum nuumma
ineo 202, aeo 204,
ineo 206 n Aeo 209
ineo 15, neo 159
lneo 016, geo 019
ineo 028ae0 029,
neo 038, aeo 039, ‘
leo 052, neo 053 3.2. Mpogatu nponssoau, poba u ycnyre v aaTv asaHcu 9119

he0 055, 160 059 aBHUM npepysehuma

ineo 200, geo 202,
lneo 204, ,ne0 206 u
ineo 209




pyna payyHa,
payyH

®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU

AOnN

BpyTto

WcnpaBka
BpPeOHOCTH

Heto
(kon. 4-5)

1

2

4

5

6

ineo 15, aeo 159
ineo 016, aeo 019
neo 028, pen 029
lneo 038, aeo 039
Ineo 052, geo 053,
Ineo 055, geo 059
ineo 200, aeo 202,
ineo 204, neo 206 u
neo 209

3.3. Mposath npouseoam, poGa 1 ycnyre U 4aTi araHcH
nomahum NpaBHUM nuuMMa K Npedy3eTHULUMA

9120

267

267

ineo 15, peo 159
neo 016, aeo 019,

1e0 028, aeo 029
ineo 038, peo 039,
ineo 052, peo 053,
ineo 055, geo 059
ineo 204, nen 206 n
ineo 209

3.4. MpoaaTn npoussoau, poba n ycnyre u gaTi asaHcu
penyGrnuykuM opraHuma v opraHusatujama

ineo 15, aeo 159,
ineo 016, neo 019,
ineo 028 aec 029,
ineo 038, gen 039
Ineo 052, geo 053,
ineo 055, geo 059
lneo 204,

ineo 206 n geo 209

3.5. Mpopgaru nponssoau, peba 1 ycnyre n gaTu aBaHcu
lleaunuLamMa okanHe camoynpase

9122

ineo 15, peo 159,
ineo 016, aeo 019,
ineo 028, geo 029,
ineo 038 aeo 039,
ineo 052, geo 053,
Ineo 055 peo 059
Ineo 200, peo 202,
Ineo 204, neo 206 n
lneo 209

3.6. OcTana noTpaxuearwa No OCHOBY NPoAaje v ocTanu
aBsaHcu

9123

054, 056, aeo 059,
21, 22

4. Apyra norpaxuBama
(9125 + 9126 + 9127 + 9128 + 9129 + 9130)

9124

1.770.535

788.144

982.391

ineo 054, aeo 056,
Ineo 059ne0 220,
1221, neo 228 u ageo
229

4.1, NoTpaxueBara o4 hruandkux nuua

9125

112

112

Ineo 054, peo 056,
Ineo 059,5e0 21
ineo 220, aeo 228 u
lneo 229

4.2. NoTpaxveata 04 jaBHUX npeayseha

9126

Ineo 054, geo 056,
lneo 059, geo 21,
Ineo 220, geo 228 u
lneo 229

4.3. NoTtpaxueara of gomahux npaBHYX nuua n
npeAy3eTHUKa

9127

354.190

284.602

69.588

Ineo 056, aeo 059,
Ineo 220, 222, geo
223, aeo 224, aeo
225, , n1eo0 228 u
ineo 229

4.4. MoTpaxwvearsa o4 penyBnuykux opraHa U opraHusauuja

9128

545

545

ineo 056 geo 059,
Ineo 220, aeo 222,
Ineo 223, peo 224,
lneo 225, peo 228 n
Ineo 229

4.5. MoTpaxusatba 04 jesMHMLa NokanHe camoynpase

9129

Ineo 054, peo 056,
Ineo 059, geo 21

Ineo 220, peo 224,
ineo 225, peo 226,
lneo 228 u peo 229

4.6. Octana noTpaxuBamna

9130

1.415.688

503.542

912.146

Y Yxuuy

LaHa 14.04.2015. roguHe

3aKkoHcKmM aau:%\;mw

7

OBpaaauy nponucan MNpaeunHukom o o6RUKy n cappxajy CTaTUCTUUKOr M3BELUTAja 3a NPUBPEAHA APYLUTBA, 3a4pyre U NpefyseTHUKe
("CnyxBenu rnachuk PC", 6p. 127/2014)




Agencija za osiguranje i finansiranje
izvoza Republike Srbije AD, UZICE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2014. GODINU

BEOGRAD, maj 2015. godine



BILANS USPEHA
Na dan 31. decembra 2014. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada. naknada zarada i ostali licni rashodi
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi dugorocnih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima i
ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trec¢im licima)

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

DOBITAK 1Z FINANSIRANJA

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI
DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA,
RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

QOdloZeni poreski rashodl perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK
ZARADA PO AKCIJI

Napomena 2014. 2013.
(384.905) (260.093)
5 (1.333) (1.476)
5 (1.034) (1.051)
6 (178.408) (146.389)
7 (19.069) (22.156)
8 (1.832) (2.743)
9 (107.346) (11.407)
10 (75.883) (74.871)
(384.905) (260.093)
11 5.747.470 1.159.786
11 4.612.395 268.093
11 431.230 719.577
11 703.845 172.116
12 (4.392.527) (184.312)
12 (4.274.827) (102.031)
12 (51) (4)
12 (117.649) (82.277)
1.354.943 975.474
13 109.063 116.595
14 (4.862.526) (770.102)
15 4.263.253 12.329
(1.040) (7.452)
478.788 66.751

16 4.818
473.970 66.751
17 (70.486) (11.932)
- (865)
17 962 -
404.446 53.954
26 7 1

Napomene na stranama od 7 do 77

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



BILANS STANJA

Na dan 31. decembra 2014. godine
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AOFI a.d., Uzice

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Dugorocni finansijski plasmani

OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja iz specificnih
poslova

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Rezerve

Nerasporedenl dobitak

Dugorocna rezervisanja i
obaveze

Dugorocna rezervisanja

Dugorocne obaveze

Kratkoroéne obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Krajnje
stanje 31. Pocetno
31. decembar decembar stanje 01.
Napomena 2014. 2013, januar 2013,
1.947.369 6.970 18.095
18 762 1.276 2.637
19 4.318 5.636 6.662
20 1.942.289 58 8.796
1.100 139 1.004
5.672.588 7.097.899 7.209.068
267 183 1.667
- 45 6.598
21 915.414 620.440 977.568
22 45.361 321.962 227.590
23 4.056.544 5.384.426 5.884.242
24 637.374 739.433 72.843
25 17.628 31.410 38.560
7.621.057 7.105.008 7.228.167
34 19.173.594 18.370.568 8.530.506
6.765.077 6.410.631 6.440.480
26 5.652.658 5.652.658 5.652.658
26 670.216 620.216 620.216
26 442.203 137.757 167.606
512.496 441.411 517.014
27 262.496 191.411 267.014
28 250.000 250.000 250.000
343.484 252.966 270.673
29 27.055 4.148 14.479
30 252.144 232.444 221.099
31 10.521 147 117
32 53.764 16.227 34.978
7.621.057 7.105.008 7.228.167
34 19.173.594 18.370.568 8.530.506

Napomene na stranama od 7 do 77
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine

AOFI a.d., Uzice

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pocetno stanje prethodne
godine na dan 01. januara 2013.

Povecanje kapitala
Dobitak tekuce godine
Isplata dividendi
Prenos u rezerve

Stanje na kraju prethodne
godine na dan 31.12.2013.

Povecanje kapitala

Prenos emisione rezerve na
osnovni kapital

Dobitak tekuce godine

Isplata dividendi

Prenos u rezerve

Stanje na kraju tekuce godine
31.12.2014.

Osnovni Nerasporedeni Ukupan
kapital Rezerve dobitak kapital
5.652.658 620.216 167.606 6.440.480
53.954 53.954
(83.803) (83.803)
5.652.658 620.216 137.757 6.410.631
404.446 404.446
(50.000) (50.000)
50.000 (50.000) 0
5.652.658 670.216 442,203 6.765.077

Napomene na stranama od 7 do 77

¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2014. 2013,
TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 515.053 576.015
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (343.951) (329.882)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 171.102 246.133
TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 18.168.045 23.641.244
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (18.401.145) (23.151.297)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 489.947
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (233.100)
TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (50.000) (83.803)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (50.000) (83.803)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 18.683.098 24,217.259

SVEGA ODLIV GOTOVINE

(18.795.096)

(23.564.982)

NETO PRILIV GOTOVINE 652.277
NETO ODLIV GOTOVINE (111.999)

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 739.433 72.843
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE 31.892 15.609
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

PRERACUNA GOTOVINE (21.952) (1.296)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 637.374 739.433

Napomene na stranama od 7 do 77
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine

(Svi iznosi su izrazeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2014. 2013.

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Neto dobitak 404.446 53.954

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u budu¢im periodima

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u buduéim periodima

Ostali bruto sveobuhvatni dobitak

Neto ostali sveobuhvatni dobitak

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
PERIODA

Ukupan neto sveobuhvatni dobitak 404.446 53.954

Napomene na stranama od 7 do 77
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Osnivanje Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije a.d., Uzice (u
daljem tekstu: Agencija) je sprovedeno u skladu sa posebnim Zakonom o Agenciji za
osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ("SL. glasnik RS", br. 61/2005).

Agencija je osnovana 26. jula 2005. godine sa neograni¢enim vremenom trajanja.
Podaci o Agenciji su registrovani u Registru privrednih subjekata 16. avgusta 2005.
godine, Cime je Agencija stekla svojstvo pravnog lica. Pravna forma Agencije je
zatvoreno akcionarsko drustvo koje je osnovano od strane Republike Srbije, sa upisanim
kapitalom od EUR 25,000,000.00 od cega je u 2005. godini bilo uplaceno EUR
12,507,469.50 (50.03% od ukupno upisanog kapitala) a ostatak je uplac¢en u 2006. godini
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu vaze¢em na dan uplate.

Platni promet vezan za obavljanje delatnosti Agencije se sprovodi preko podracuna
(podracun za redovno poslovanje i podracun za sopstvene prihode) otvorenih u okviru
konsolidovanog racuna trezora koji se vodi u Upravi za trezor. Spajanjem Fonda SMECA
22. maja 2009. godine preuzeti su i dinarski i devizni racuni kod poslovnih banaka koje
je Fond imao otvorene u trenutku spajanja.

Izmenama i dopunama Zakona o Agenciji ("Sl. glasnik RS", br. 88/2010) od 01. decembra
2010. godine doslo je do izmena i dopuna i delatnosti Agencije.

Osnovna registrovana delatnost Agencije su ostala osiguranja, Sto obuhvata:

e Osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i investicija u inostranstvu domacih
pravnih lica i preduzetnika od komercijalnih i nekomercijalnih rizika kao i
osiguranja naplate potrazivanja izvoznika na domacem trzistu najvise do iznosa
vrednosti izvoznog posla, i to samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravajuc¢im
drustvima,odnosno agencijama;

¢ Finasiranje izvoznih poslova domacih pravnih lica i preduzetnika, sufinansiranje
izvoznih  poslova sa komercijalnim bankama i drugim finansijskim
organizacijama, refinansiranje izvoznih kreditnih komercijalnih banaka;

e Finansiranje pripremnih izvoza domacih pravnih lica i preduzetnika po
zaklju¢enom ugovoru o izvozu;

e Finansiranje investicija domacih pravnih lica i preduzetnika na inostranim
trzistima radi podsticanja izvoza;

e Osiguranje pripreme izvoza domadih pravnih lica i preduzetnika od
nekomercijalnih i komercijalnih rizika po zakljucenom ugovoru o izvozu,
samostalno ili u saradnji sa drugim osiguravaju¢im drustvima, odnosno
agencijama;

e Finansiranje stranog kupca ili njegove banke u vezi sa izvozom domaceg
pravnog lica ili preduzetnika;

e Osiguranje domacdih banaka u vezi sa kreditima i garancijama po izvoznim
poslovima i investicijama u inostranstvu i zakljucenim kreditnim linijama sa
stranim bankama;

e lzdavanje garancija i drugih jemstva po izvoznim poslovima i investicijama u
inostranstvu;

e Pruzanje drugih usluga u vezi sa finansiranjem, garantovanjem i osiguranjem
izvoznih poslova i investicija na domacem i inostranom trzistu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine
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2.1,

OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)

Donosenjem izmena i dopuna Zakona o Agenciji ("SL. glasnik RS", br. 88/2010) izvrSena
je promena sedista Agencije. Upis je izvrSen i u Agenciji za privredne registre, dana 26.
januara 2011. godine. Od tog datuma, sediste Agencije je u Uzicu, Nikole Pasi¢a 30.

U aprilu 2014. godine, adresa sedista je promenjena na Ljuba Stojanovica 5, takode u
UzZicu, a upis ove promene je izvrSen u Agenciji za privredne registre dana 01. avgusta
2014. godine.

Na dan 31. decembra 2014. godine, Agencija je imala 64 zaposlena (2013: 59
zaposlenih).

Maticni broj Agencije je 20069244.
Poreski identifikacioni broj Agencije je 103982111.

Stupanjem na snagu Zakona o prestanku vazZenja Zakona o Fondu za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova - SMECA (u daljem tekstu: Fond), ("SL. glasnik
RS", br. 36/09) dana 22. maja 2009. godine Agencija je preuzela od Fonda zaposlene,
prava i obaveze, novCana sredstva, predmete, opremu, sredstva za rad i arhivu.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

»  Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

»  Zakonom o reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

e Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 77/10 i broj 95/10),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za Drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

« Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini racuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme, finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i
finansijskih sredstava i obaveza (ukljuCujuci derivatne instrumente) ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | IPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.1,

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (Nastavak)

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (u daljem tekstu "Zakon") objavljenim u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije br. 61/2013 koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa
svim prevedenim MSFI do 31. jula 2013. godine. Posebni zahtevi Zakona odstupaju od
MSFI zbog cinjenice da su usvojeni samo prevedeni standardi te ovi finansijski izvestaji
na sadrze efekte MSFI koji su objavljeni od 31. jula 2013. godine. Osim pomenutog,
Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i stanja, Sto ima za
posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao sto sledi:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1
(revidiran)- “Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 - “lzvestaj o tokovima
gotovine“.

2 »,vanbilansna sredstva i obaveze* su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Greske iz prethodnih godina se nisu odrazile na finansijske izvestaje za 2013.
godinu, vec su evidentirane kao korekcije pocetnog stanja nerasporedene dobiti u
finansijskim izvesStajima za 2014. godinu.

4 ReSenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde cine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFl) koje
izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojec¢im ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od
strane IASB i IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi i tumacenja za koje u
Republici Srbiji ne postoji zvanican prevod su: MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa
kupcima; MSFI 9R - Finansijski instrumenti.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvestaja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2 i 3, koje su zasnovane na vazecim
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije. Ove politike su konzistentno
primenjene na sve prikazane godine.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih kljucnih racunovodstvenih procena. Ono, takode,
zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika
Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece slozenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 2.5.
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PODACI (Nastavak)

2.2, Uporedni podaci

Drustvo je izmenilo pocetno stanje nerasporedene dobiti za 2013. godinu, da bi odrazilo
korekcije izvrsene po osnovu Izvestaja revizora za 2013. godinu, kao Sto sledi:

Napomena Kapital
Neto kapital prikazan u bilansu stanja
sa stanjem na dan 31. decembra 2013. 6.683.721
Korekcije
Nerasporedena dobit (273.090)
Neto kapital nakon korekcija sa
stanjem na dan 1. januara 2014. 6.410.631

Efekat preracuna radi korekcije gore navedenih gresaka je bio kao sto sledi:

2013.
2013. Greska (korigovano)
Potrazivanja za vise placen porez na
dobit - 14.821 14.821
KratkorocCni finansijski plasmani 5.705.708 (321.282) 5.384.426
Neto imovina 7.411.469 - (306.461) 7.105.008
Ostali rashodi (456.272) (321.282) (777.554)
Poreski rashod perioda (60.124) 48.192 (11.932)
Dobit za godinu 327.044 (273.090) 53.954
2.3. Promene racunovodstvenih procena

2.3.1.

Agencija je u junu 2014. godine usvojila izmenjenu Politiku i proceduru za upravljanje
kreditnim rizikom, ¢ime je izmenjen nacin obracuna rezervisanja u smislu da su
izmenjeni rasponi za odredivanje kategorije duznika, kao i da su promenjeni procenti
za izraCunavanje iznosa rezervisanja po kategoriji duznika. U nastavku su tabele u vezi
sa pomenutim izmenama prema kontima na kojima su proknjizene odgovarajuce
ispravke vrednosti prema obracunatim rezervisanjima.

Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu medunarodnog faktoringa

Priroda promene racunovodstvene procene za obracun ispravki vrednosti za
potrazivanja po osnovu medunarodnog faktoringa tiCe se promene raspona racio brojeva
za odredivanje ocene koja se koristi za utvrdivanje rejtinga duznika i to za dva racia
(obim poslovnih prihoda (turnover) i profitna stopa), zatim promene raspona rejtinga za
odredivanje kategorije duznika kao i procenata za izracunavanje ispravki vrednosti po
pojedinim kategorijama.
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2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.1. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu medunarodnog faktoringa
(Nastavak)

Promene raspona racio brojeva prikazane su u nastavku.
Obim poslovnih prihoda (turnover)

Vrednosti racio Vrednosti racio
brojeva pre izmene brojeva nakon izmene
procedure procedure Ocena
25 mln EUR i vise 10 mln EUR i viSe 1
10-25 mln EUR 5-10 mln EUR 2
2-10 mln EUR 1,5-5 mln EUR 3
Do 2 mln EUR Do 1,5 mln EUR 4
Profitna stopa
Vrednosti racio Vrednosti racio
brojeva pre izmene brojeva nakon izmene
procedure procedure Ocena
10% i vise 10% i vise 1
8-10% 5-10% 2
5-8% 2-5% 3
Manje od 5% Manje od 2% 4

Promene raspona za odredivanje kategorije duznika prikazane su u nastavku.

Ocena finansijskog
Ocena finansijskog rejtinga rejtinga nakon izmena

Kategorija pre izmena procedure procedure

A 1,00-2,00 1,00-1,99

B 2,00-3,00 2,00-2,99

\ 3,00-4,00 3,00-3,49

G 4,00 3,50-4,00

D

Promene procenata za izraCunavanje ispravki vrednosti (rezervisanja) po pojedinim
kategorijama prikazane su u nastavku.

% rezervisanja pre izmena % rezervisanja nakon
Kategorija procedure izmena procedure
A 1% 0%
B 5% 2%
\' 20% 15%
G 40% 30%
D 100% 100%
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PODACI (Nastavak)

2.3. Promene ra¢unovodstvenih procena (Nastavak)
2.3.1. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu medunarodnog faktoringa
(Nastavak)
Iznos promene racunovodstvene procene u smislu promene Politike i proceduru za
upravljanje kreditnim rizikom u vezi sa ispravkama vrednosti potrazivanja po osnovu
medunarodnog faktoringa, koje su prikazane u Napomeni 21 je kako sledi.
Krajnje Krajn.je
: stanje
s . . . . stanje .
Rezervisanja | Rezervisanja . . Ukidanje . ispravke
re otpisa i re otpisa i Ukidanje - K ispravke dnosti i
P p P pisal ispravke Ispravke vrednosti i vrednosti 1
- . naplate u naplate u . vrednosti . ._ | rezervisanja .
Potrazivanje - - vrednosti - rezervisanja Razlika
2015. godini 2015. godini . po naplati na dan
- . po popisu na dan
pre izmene | nakon izmene (otpis) 01.01.- 31.12.2014 31.12.2014.
procedure procedure P 28.02.2015. L . nakon
pre izmene izmene
procedure
procedure
1 2 3 4 5 6 (2-4-5) 7 (3-45) | 8(6-7)
Potrazivanja od
inoduznika po
osnovu 222.756 201.146 (11.387) (8.666) 202.702 181.092 | 21.611
medunarodnog
faktoringa
Potrazivanja za
isplacene avanse po
osnovu 326.946 326.946 (4.495) 322.451 322.451 0
medunarodnog
faktoringa-ugovori
SMECA
Regresna
potrazivanja po 6.104 6.104 6.104 6.104 0
osnovu unutrasnjeg
faktoringa
Regresna
potrazivanja po
osnovu 49.397 49.252 (2.085) 47.312 47.166 145
medunarodnog
faktoringa
UKUPNO 605.203 583.447 (17.968) (8.666) 578.569 556.813 | 21.756
2.3.2. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu kredita
Priroda promene racunovodstvene procene za obracun ispravki vrednosti za

potrazivanja po osnovu kredita tiCe se promene pondera za raspodelu ocena na osnovu
parametara, raspona racio brojeva za odredivanje ocene koja se koristi za utvrdivanje
rejtinga duznika, kao i promene raspona rejtinga za odredivanje kategorije duznika.




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | IPOREDNI

PODACI (Nastavak)

2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.2. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu kredita (Nastavak)

Promene pondera za raspodelu ocena na osnovu parametara prikazane su u nastavku.

Parametar Ponder pre izmene . Ponder nakon
procedure izmene procedure
Cash Flow iz poslovanja/Obaveze 25,00% 15,00%
Profit pre poreza/ukupna aktiva 15,00% 20,00%
Poslovna dobit pre amortizacije/Troskovi kamata 15,00% 25,00%
Kapital/Ukupna aktiva 20,00% 15,00%
(Obrtna sredstva-Zalihe)/Kratkorocne obaveze 25,00% 25,00%
Finansijski rejting 1-5 1-5

Promene raspona racio brojeva prikazane su u nastavku.

Cash Flow iz poslovanja/Obaveze

Ocena Vrednosti racio brojeva pre izmene Vrednosti racio brojeva nakon izmene
procedure procedure
1 Vise od 0,35 Vise od 0,25
2 0,25-0,35 0,15-0,25
3 0,15-0,25 0,10-0,15
4 0,10-0,15 0,0625-0,10
5 Manje od 0,10 Manje od 0,0625
Profit pre poreza/ukupna aktiva
Ocena Vrednosti racio brojeva pre izmene Vrednosti racio brojeva nakon izmene
procedure procedure
1 Vise od 15% Vise od 5%
2 10-15% 4-5%
3 6-10% 3-4%
4 3-6% 2-3%
5 Manje od 3% Manje od 2%
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2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.2. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu kredita (Nastavak)
Poslovna dobit pre amortizacije/Troskovi kamata
Ocena Vrednosti racio brojeva pre izmene Vrednosti racio brojeva nakon izmene
procedure procedure
1 Vise od 20 Vise od 15
2 15-20 12-15
3 12-15 9-12
4 8-12 6-9
5 Manje od 8 Manje od 6
Kapital/Ukupna aktiva
Ocena Vrednosti racio brojeva pre izmene Vrednosti racio brojeva nakon izmene
procedure procedure
1 Vise od 50% Vise od 30%
2 40-50% 20-30%
3 30-40% 15-20%
4 20-30% 10-15%
5 Manje od 20% Manje od 10%
(Obrtna sredstva-Zalihe)/Kratkorocne obaveze
Ocena Vrednosti racio brojeva pre izmene Vrednosti racio brojeva nakon izmene
procedure procedure
1 Vise od 1,50 Vise od 1,20
2 1,20-1,50 0,90-1,20
3 0,80-1,20 0,60-0,90
4 0,50-0,80 0,40-0,60
5 Manje od 0,50 Manje od 0,40

Promene raspona za odredivanje kategorije duznika prikazane su u nastavku.

Ocena finansijskog Ocena finansijskog
rejtinga pre izmena rejtinga nakon izmena
Kategorija procedure procedure

A 1,00-2,00 1,00-2,99

B 2,00-3,00 3,00-4,25

\ 3,00-4,00 4,26-4,75

G 4,00-5,00 4,76-5,00

D




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | IPOREDNI
PODACI (Nastavak)

2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)
2.3.2. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu kredita (Nastavak)
Iznos promene racunovodstvene procene u smislu promene Politike i proceduru za
upravljanje kreditnim rizikom u vezi sa ispravkama vrednosti potrazivanja po osnovu
kredita, koje su prikazane u Napomenama 22 i 23 je kako sledi.
Krajnje Krajnje
. __._ | Rezervisanja el i : : . : stanje ‘stanJe
Rezervisanja .. | Reklasifikacija | Ukidanje Ukidanje . ispravke
A pre otpisa i - - ispravke .
pre otpisa i na konto ispravke ispravke <. vrednosti i
naplate u . . vrednosti i s
- . naplate u . 0450- vrednosti vrednosti . ._ | rezervisanja .
Potrazivanje . . | 2015. godini - . rezervisanja Razlika
2015. godini Dugorocni po po naplati na dan
. nakon . iors - na dan
pre izmene . finansijski popisu 01.01.- 31.12.2014.
izmene . : 31.12.2014.
procedure plasmani (otpis) 28.02.2015. . nakon
procedure pre izmene -
izmene
procedure
procedure
1 2 3 4 5 6 7 8 9 (7-8)
Potrazivanja
ﬁa redovnu 29.818 28.990 (258) (2.666) 26.894 26.066 828
amatu za
kredite
Potrazivanja
ia zateznu 180.460 180.517 (18.341) (787) 161.332 161.389 (57)
amatu za
kredite
Potrazivanja
po osnovu
kursnih razlika 8.702 8.702 (413) 8.289 8.289
iz Clana 2.
ugovora o
kreditima
Potrazivanja
PO osnovu 3.272.606 2.736.573 178.137) | (23.639 86.885 3.162.083 |  2.626.050 | 536.033
olavnice .272. .736. (178.137) | (23.639) (86.885) | 3.162. .626. .
kredita
Potrazivanja
po osnovu
kredita 689.913 689.913 (1.404) (4.003) 684.506 684.506
prijavljena u
stecaj
UKUPNO 4.181.499 3.644.695 (178.137) | (44.054) (94.341) 4.043.105 3.506.301 | 536.804
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2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.3. Promene ispravki vrednosti za potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa
Priroda promene racunovodstvene procene za obracun ispravki vrednosti za
potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa tiCe se promene raspona racio brojeva
za odredivanje ocene koja se koristi za utvrdivanje rejtinga duznika, zatim promene
raspona rejtinga za odredivanje kategorije duznika kao i procenata za izracunavanje

ispravki vrednosti po pojedinim kategorijama.

Promene raspona racio brojeva prikazane su u nastavku.

Racio kapitala (equity ratio)

Vrednosti racio Vrednosti racio
brojeva pre izmene brojeva nakon izmene
procedure procedure Ocena
0,50 i vise 0,30 vise 1
0,35-0,50 0,20-0,30 2
0,20-0,35 0,10-0,20 3
Manje od 0,20 Manje od 0,10 4
Negativna vrednost Negativna vrednost 5
Profitna stopa
Vrednosti racio Vrednosti racio
brojeva pre izmene brojeva nakon izmene
procedure procedure Ocena
10% i vise 6% i vise 1
8-10% 4-6% 2
5-8% 2-4% 3
Manje od 5% Manje od 2% 4
Negativna vrednost Negativna vrednost 5
Obim poslovnih prihoda (turnover)
Vrednosti racio Vrednosti racio
brojeva pre izmene brojeva nakon izmene
procedure procedure Ocena
2 mlrd RSD i vise 1 mlrd RSD i viSe 1
800 mln - 2 mlrd RSD 500 mln - 1 mlrd RSD 2
250 mln - 800 mln RSD | 150 mln - 500 mln RSD 3
80 mln - 250 mln RSD 60 mln - 150 mln RSD 4
Do 80 mln RSD Do 60 mln RSD 5
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA | IPOREDNI
PODACI (Nastavak)
2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.3. Promene ispravki vrednosti za potraZivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa

(Nastavak)

Stopa prinosa na ukupno angazovana sredstva

Vrednosti racio
brojeva nakon izmene

Vrednosti racio
brojeva pre izmene

procedure procedure Ocena
15% i vise 12% i vise 1
12-15% 7-12% 2
8-12% 4-7% 3
Manje od 8% Manje od 4% 4
Negativna vrednost Negativna vrednost 5

Promene raspona za odredivanje kategorije duznika prikazane su u nastavku.

Ocena
finansijskog

Ocena finansijskog rejtinga nakon

rejtinga pre izmena izmena
Kategorija procedure procedure
A 1,00-1,80 1,00-2,99
B 1,80-2,80 3,00-4,25
\' 2,80-4,00 4,26-4,75
G 4,00-5,00 4,76-5,00
D

Promene procenata za izraCunavanje ispravki vrednosti (rezervisanja) po pojedinim
kategorijama prikazane su u nastavku.

% rezervisanja pre izmena % rezervisanja nakon
Kategorija procedure izmena procedure
A 1% 0%
B 5% 2%
\ 20% 15%
G 40% 30%
D 100% 100%

Iznos promene racunovodstvene procene u smislu promene Politike i proceduru za
upravljanje kreditnim rizikom u vezi sa ispravkama vrednosti potrazivanja po osnovu
unutrasnjeg faktoringa, koje su prikazane u Napomeni 23 je kako sledi.
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PODACI (Nastavak)

2.3. Promene racunovodstvenih procena (Nastavak)

2.3.3. Promene ispravki vrednosti za potraZivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa

(Nastavak)
Rezervisanja pre Rezervisanja
Potrazivanje izmene nakon izmene Razlika
procedure procedure
1 2 3 4 (2-3)

Potrazivanja po osnovu unutrasnjeg faktoringa 10.038 608 9.430
Potrazwanjg po osnovu unutrasnjeg faktoringa- 24.850 6.539 18.311
eskont menica
PotraZI.vanJa po osnovu eskontovanih menica 65.000 65.000
predatih na naplatu
UKUPNO 99.888 72.147 27.741

2.4, Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Drustva, tj.
pod pretpostavkom da ¢e ono nastaviti da posluje tokom neogranicenog vremenskog
perioda u doglednoj buduénosti.

2.5. Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Agencije
koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

(a) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Agencija procenjuje, na svaki izveStajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(slucaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buduce novcane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena.
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Kada je reC¢ o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti kratkorocnih finansijskih
plasmana i ostalih potrazivanja, Agencija vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje
kvartalno u cilju procene umanjenja njihove vrednosti.

U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog umanjenja
vrednosti, Agencija prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju merljivo
smanjenje u procenjenim budué¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia pre
smanjenja koji se moze identifikovati na pojedina¢nim kreditima u portfoliu. Ovi dokazi
mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u statusu
duznika u pogledu placanja obaveze prema Banci, ili na nacionalne ili lokalne okolnosti
koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Agencije.

Rukovodstvo Agencije vrSi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
kratkorocnim finansijskim plasmanima i ostalim potrazivanjima iz prethodnih perioda za
sva sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju
vrednosti slichom onom kreditnom portfoliu koji je postojao u vreme planiranja
buducih novcanih tokova. Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa
i vremena buducih novcanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se
smanje razlike izmedu procenjenih i ostvarenih gubitaka.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Fer vrednost finansijskih instrumenta koji nisu kotirani na aktivnom trzistu se odreduje
koriscenjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisSne cene i ostale
relevantne modele.

Kada trzisni inputi nisu dostupni, oni se odreduju procenjivanjima koja ukljucuju
odredeni stepen rasudivanja u proceni “fer“ vrednosti. Modeli procene odslikavaju
trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati uslove na trzistu
pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju periodicno, kako
bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje ucesca u kapitalu

Agencija smatra uces¢a u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem
nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Agencije analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Agencije. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao
nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Agencija je ukljucena u nekoliko sudskih sporova koji proisti¢u iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Agencija procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova (Nastavak)

¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima nakon
prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uticu na ishod procene.
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3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi predstavljaju prihode od prodaje usluga. Njihovo priznavanje
vrsi se u trenutku prijema u celini u korist prihoda.

Troskovi zakupa

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija. Navedeni troskovi priznaju se
na teret bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovarajuc¢im
ugovorima o zakupu.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine troskovi materijala, troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi, troskovi amortizacije, troskovi ispavke vrednosti i rezervisanja, troskovi
proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi. Poslovni rashodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su nastali.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode od kamata po osnovu odobrenih kratkorocnih
kredita komitentima, na prihode od kamata po osnovu orocenih kratkorocnih depozita
kod poslovnih banaka, na prihode od kamata po osnovu otkupa potrazivanja
(medunarodni i unutrasnji faktoring), provizije po osnovu obrade zahteva za
odobravanje kratkorocnih kredita i zahteva za poslove faktoringa, obracunate premije
osiguranja, kao i na pozitivne kursne razlike i prihode po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 11).

Prihodi od kamata, ukljuCuju¢i i zateznu kamatu i ostale prihode vezane za
kamatonosnu aktivu, obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz
obligacionog odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Agencije i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi po osnovu kamata
knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani zivotni vek
finansijskog instrumenta ili kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na isplatu Stete po osnovu osiguranja i ostale rashode po
ugovorima o osiguranju, negativne kursne razlike i rashode kamata (Napomena 12).
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3.7.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Agencije odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Agencija posluje (funkcionalna valuta).
Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara, koji predstavlja funkcionalnu i
izvestajnu valutu Agencije.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vaze¢im na taj dan.

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preraCunavaju se u
dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije
vazecim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u
Bilansu uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza,
nastali primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi se odnose na prihode ostvarene po osnovu uskladivanja vrednosti
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana u postupku svodenja na trzisnu (fer) vrednost na dan
bilansa stanja nastalih usled promena fer vrednosti i u odnosu na njihovu
knjigovodstvenu vrednost, kao i prihode po osnovu ukidanja rezervisanja.

Ostali rashodi se najve¢im delom odnose na rashode nastale po osnovu obezvredenja
kredita i plasmana (Napomena 12), i na ostale nepomenute rashode.

Oprema

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi od
jedne godine, a pojedinacna vrednost veca od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji
u momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima objavljenim od strane
Republickog zavoda za statistiku. Oprema je iskazana po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.

Oprema stecena po finansijskom lizingu se priznaje kao imovina, a povezane obaveze se
priznaju u iznosima koji su jednaki vrednosti zakupljene imovine na pocetku zakupa.
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih
rashoda. Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se
kao deo te imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni
vek trajanja, terete troskove tekuceg perioda.
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3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Agencije analizira vrednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna imovina
i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u poslovnim knjigama
Agencije, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti,
koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Amortizacija

Otpisivanje opreme se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Osnovica za obracun
amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost sredstva.
Otpisivanje se vrsi po stopama koje su bazirane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Agencije i usvojenog od strane Upravnog
odbora Agencije. Preispitivanje korisnog veka upotrebe vrse nadlezne sluzbe Agencije.

Stope amortizacije za glavne kategorije opreme, date su u sledecem pregledu:

Putni¢ka motorna vozila 10%
Racunari i pripadajuc¢a oprema 20%
Ostala oprema 10% - 30%

Godisnje stope amortizacije koje je Agencija primenila pri obracunu amortizacije u
finansijskim izveStajima za 2014. godinu razli¢ite su od stopa amortizacije koje su
propisane i priznaju se u poreskom bilansu Agencije za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe izvrSen je u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit preduzeca i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i
nacinu obracuna amortizacije za poreske svrhe, sto je rezultiralo u odlozenim porezima
(Napomena 17).
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3.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prenosne premije

Obracun prenosnih premija vrsi se u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nacinu
obracunavanja i visini prenosnih premija, kojim se utvrduje visina prenosnih premija i
visina dela premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu. Osnovica za
formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednom
obracunskom periodu (pro rata temporis).

Osnovica za obracun premije osiguranja pomnozi se sa brojem dana koliko ce
osiguranje trajati u narednom obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa
ukupnim brojem dana trajanja osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja
potrazivanja je ugovoreni rok placanja po svakom kupcu u okviru svake polise
osiguranja na bazi prijavljenih podataka o prometu i rokovima dospeca koji su u tome
sadrzani.

Agencija prenosnu premiju osiguranja obracunava metodom pro rata temporis, i to po
svakom pojedinaCnom ugovoru o osiguranju, pri ¢emu se vrsi tacno vremensko
razgranicenje izmedu proteklog i preostalog vremena trajanja ugovora o osiguranju
(vazi za ugovore kod kojih se visina osiguravajuceg pokrica ne menja u toku trajanja
osiguranja). Ovako obracunata visina prenosne premija osiguranja, ne sadrzi samo
prenetu premiju za pokrice obaveza u narednom obracunskom periodu, ve¢ sadrzi i
srazmeran deo zarade po osnovu posla osiguranja koji je prenet u naredni obracunski
period.

Kako se pri izracunavanju prenosne premije kao parametar uzima samo preostalo vreme
ugovorenog osiguranja, a ne i kriterijum da li ¢e visina premije biti dovoljna za isplatu
obaveze po Stetama, niti postoji mogucnost za obracuna rezervi za neistekle rizike
kojim bi se obezbedila adekvatnost prenete premije, ovakav nacin racunanja prenosne
premije nije u potpunosti uskladen sa zahtevima koje kao minimum treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.

Rezervisane Stete

Nacin obracunavanja nastalih prijavljenih a neisplacenih Steta do kraja obracunskog
perioda i nastalih a nerpijavljenih sSteta do kraja obracunskog perioda su predvideni
Pravilnikom o bliZzim kriterijumima i nadinima obracunavanja rezervisanih steta.

Rezervisanim Stetama, u smislu ovog pravilnika, smatraju se:
- Nastale prijavljene a neisplacene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
- Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Pod prijavljenim a neispladenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda.
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3.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisane Stete (Nastavak)

Pod nastalim a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a
Agenciji nisu prijavljene do kraja obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava. Agencija je duzna da se
poslednjeg dana obracunskog perioda 31. decembra rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih a neisplacenih i nastalih a neprijavljenih sSteta.

Iznos rezervisanja prijavljenih Steta utvrduje se za svaku pojedinacnu Stetu.

Stete koje su bile prijavijene i rezervisane krajem prethodne poslovne godine, a u
tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se rezervisu.

Rezervisani iznos Steta po prijavljenim, a neispla¢enim Stetama, po periodicnom rac¢unu
utvrduje se pojedinacnom procenom svake Stete. lzuzetno rezervisani iznos za Stete
prijavljene od 1. januara do kraja obracunskog perioda utvrduje se mnozenjem broja
ovih Steta sa prosecnim iznosom svih isplacenih Steta od 1. januara do kraja
obracunskog perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan 31. decembra
prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na dan 31. decembra prethodne godine.

Nastale, a neprijavljene Stete su obaveze koje su nastale do 31. decembra tekuce
godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija
ima obavezu isplate. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o reSenim i
rezervisanim nastalim, prijavljenim, a nereSenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda. Visina rezervisanog iznosa nastalih, a neprijavljenih Steta po
periodi¢nom racunu utvrduje se mnozenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih
Steta koeficijentom ucesca nastalih a neprijavljenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31.
decembra prethodne godine.

Agencija iznos rezervisanih Steta, utvrduje tako Sto se obracunate rezervisane
prijavljene a nelikvidirane Stete i obracunate nastale a neprijavljene stete pomnoze
koeficijentom rezervacije troskova u vezi sa reSavanjem Steta.

Efekti promena rezervisanih Steta, obuhvataju se u racunu dobitka i gubitka,
priznavanjem prihoda i rashoda u iznosu promene stanja rezervisanih iznosa, po svim
tarifama i vrstama osiguranja posebno.

Ovakvo postupanje nije u suprotnosti sa propisanim zahtevima koje treba da ispuni test
adekvatnosti obaveza.
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3.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezerve (rezervisanja) za izravnanje rizika

Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
regulisani su kriterijumi i nadin obraCunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno
izraCunavanje gornje granice obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i
povecanje i smanjenje ovih rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata i standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata posmatranog perioda.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu neZivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje). Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika Cini
proizvod tehnicke premije u samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standrardno
odstupanje

Rezerve za izravnjanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecdava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Dodatno povecanje
rezervi za izravnjanje rizika izraCunava se kao proizvod razlike izmedu prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog rezultata tekuce
godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini
sa druge strane.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veci od prosecnog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu. Smanjenje se izracunava tako Sto se
razlika izmedu godisnjeg merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini i prosecnog
merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu pomnozi sa tehnickom
premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini za datu vrstu osiguranja.

MSFI 4 zabranjuje formiranje obaveza za buduca davanja tj. po obavezama koje nisu
postojale na dan izvestavanja (odredbe u slucaju katastrofe ili izjednacenja). Agencija
prema vaze¢im propisima donetim od strane nadleznog organa, obracunava rezerve za
izravnanje rizika. Rezervisanje za izravnanje rizika su izraz odstupanja merodavnih
godisnjih tehnickih rezultata drustva od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
kroz niz godina.

Kratkorocni finansijski plasmani

KratkorocCni finansijski plasmani Agencije predstavljaju finansijske instrumente i odnose
se na kratkorocne kredite koje plasira Agencija, potraZivanja iz specificnih poslova,
hartije od vrednosti kojima se trguje, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
namenske novcane depozite orocene kod poslovnih banaka.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Agencije, od
momenta kada se Agencija ugovornim odredbama vezala za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuc¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Agencija izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriscenja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili
istekla.

Agencija je klasifikovala finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja; hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Rukovodstvo Agencije
vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom priznavanju.

3.14.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od obveznica Republike Srbije
po osnovu stare devizne stednje.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha.

3.14.2. Krediti i potrazZivanja

Krediti i ostali plasmani komitentima (ukljucujuéi potrzivanja po osnovu faktoringa) i
odobreni od strane Agencije evidentiraju se u bilansu stanja od momenta prenosa
sredstava korisniku kredita. Na dan bilansa stanja krediti i ostali plasmani komitentima
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”, po kome se krediti vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope, po proceni rukovodstva
Agencije nisu materijalno znacajni na iskazane plasmane komitentima i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Agencija naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i posto su krediti odobreni na
kratak rok.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (Nastavak)
3.14.2. Krediti i potrazivanja (Nastavak)

U skladu sa internim pravilima Agencije, na svaki izvestajni datum Agencija procenjuje
da li postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava. Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako
postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce
novCane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti
pouzdano procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Agencija odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kredita i plasmana ukljucuju sledece: kasnjenja u placanju ugovorene
bankrotstva ili nekog drugog vida finansijske reorganizacije duznika, krSenje ugovornih
obaveza, pogorsanje konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata
obezbedenja kredita, kao i druge pokazatelje koji ukazuju da postoji merljivo
smanjenje buducih tokova gotovine, kao sto su promene u nacionalnim i ekonomskim
uslovima koji su u neposrednoj vezi sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno internoj politici, Agencija prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Agencija utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Agencija ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti kredita i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih tokova
gotovine, diskontovanih po ugovorenoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih bududih tokova gotovine finansijskog
sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu nastati po
osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja.

Agencija radi adekvatnog i efikasnog upravljanja kreditnim rizikom kojem je izlozena u
svom poslovanju, donela je Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom.
Navedenim aktom utvrdila je metodologije i procedure za identifikovanje, merenje i
procenu kreditnog rizika po odredenim potrazivanjima i plasmanima (proizvodima) kao i
nacin obracuna i evidentiranja rezervi za procenjene gubitke koji mogu nastati po
osnovu bilansne aktive.

Agencija se opredelila da na pojedinac¢noj osnovi (individualna procena) potrazivanja
obracunava ispravke vrednosti bilansne aktive i vanbilansnih stavki.

Za merenje i procenu za ovu vrstu potrazivanja, odnosno klasifikaciju Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu slede¢ih parametara: ocene finansijskog polozaja
duznika u poslednje dve poslovne godine, blagovremenosti u izmirivanju obaveza
(docnje) i pribavljenih instrumenata obezbedenja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (Nastavak)
3.14.2. Krediti i potrazivanja (Nastavak)

Za klasifikaciju potrazivanja po poslovima unutrasnjeg faktoringa i obracun ispravke
vrednosti okviru Politike i procedure za upravljanje kreditnim rizikom, Agencija je
utvrdila pet kategorija i to na osnovu sledecih parametara: ocene finansijskog rejtinga
regresnog duznika, blagovremenosti naplate otkupljenog potrazivanja (docnje) i
pribavljenih instrumenata obezbedenja naplate.

Osnovica za obracun za procenjene gubitke i obracun posebne rezerve za poslove
inofaktoringa Agencija utvrduje za svakog duznika (osiguranika) uzimajuci ukupan iznos
potrazivanja po tom osnovu.

Ispravka vrednosti obraCunava se na utvrdenu osnovicu koja je jednaka iznosu
potrazivanja primenom sledecuh procenata: u kategoriju A - 0%, u kategoriju B- 2%, u
kategoriju V - 15%, u kategoriju G - 30% i kategoriju D -100%; Pomenute procente je
rukovodstvo agencije usvojilo tokom 2013. godine.

Plasmani u depozite (dinarski i devizni) oroceni kod banaka preko sedam dana
klasifikuju se u kategoriju A, i kao takvi se ne ispravljaju.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao obezvredenje potrazivanja
(Napomena 14).

U slucaju da Agencija nema realne mogucnosti za naplatu potrazivanja i kada su svi
instrumenti obezbedenja naplate potrazivanja aktivirani otpis se vrsi na osnovu odluka
suda i Upravnog odbora Agencije. Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog
obezvredenja kredita smanji usled dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja
umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje
promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha
kao ukidanje ispravke vrednosti.

Krediti u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika vezivanjem za kurs dinara u
odnosu na EUR, revalorizovani su u skladu sa konkretnim ugovorom za svaki kredit.
Razlika izmedu vrednosti neotplacene glavnice i iznosa obracunatog primenom valutne
klauzule iskazana je u okviru plasmana komitenta. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom.

Dobici/gubici nastali po osnovu revalorizacije primenom valutne klauzule evidentiraju
se u bilansu uspeha kao prihodi/rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.
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3.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

3.14.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.15.

3.16.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iskazane su po nominalnoj
vrednosti.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Agencija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za poslove osiguranja od komercijalnog rizika - izvoza potrazivanja koja se
evidentiraju u vanbilansnoj evidenciji Agencije formira u skladu sa utvrdenim
kriterijumima i metodologijom Politika i procedura za upravljanje kreditnom rizikom.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni
rukovodstva Agencije u pogledu izdataka koji Ce nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja nezavisnog aktuara i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata uzimajuc¢i u obzir
procenu diskontne stope, buducdih kretanja zarada, stope mortaliteta i fluktuacije
zaposlenih.

. Lizing

Operativni lizing - Agencija kao zakupac

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasniStvom zadrzani kod
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Placanja poslovnog zakupa, priznaju se kao rashod perioda u bilansu uspeha po
proporcionalnom metodu (u momentu njihovog nastanka) tokom perioda trajanja
zakupa (Napomena 7).

Finansijski lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski, u slucaju kada se svi znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad predmetom lizinga transferiSu na primaoca lizinga, pri cemu
formalno vlasnistvo ne mora biti preneto.

Sredstvo uzeto pod finansijski lizing se inicijalno priznaje po sadasnjoj vrednosti
minimalnih lizing placanja.

Obaveza za lizing se inicijalno priznaje u visini sadasnje vrednosti minimalnih lizing
placanja. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing se iskazuje po inicijalno priznatom
iznosu umanjenom za otplacene lizing obaveze po osnovu glavnice i rashode kamata
ukljucenih u lizing, odnosno u obaveze po osnovu finansijskog lizinga ne ukalkulisavaju
se obaveze za nedospelu kamatu, po otplathom planu.
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3.

3.18.

a)

b)

3.19.

a)

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Agencija je obavezna da
uplacuje doprinose drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom specificnih, zakonom propisanih stopa. Agencija ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji
se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Agencija je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini dve prosecne zarade u Republici u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina. Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se
akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

DugoroCna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveStaja nezavisnog
aktuara i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. Buduci
da se radi o dugoroc¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka
radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u
celini u periodu u kome nastanu.

Porezi iz dobitka

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak obracunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u
poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriS¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica
ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za razlike koje su
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak obracunava se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske
stope na dan bilansa su koriS¢ene za obracun iznosa odloZenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do stepena do kojeg je verovatno
da ce postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva
mogu iskoristiti.
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3.

3.19.

b)

3.20.

3.21

4.1.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi iz dobitka (Nastavak)
Odlozeni porez (Nastavak)

Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit
izvestajnog perioda.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Agencije je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvaniCne trzisSne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno
trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Agencije vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima kada
se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Agencije, iznosi u ovim
finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

. Zarada po akciji

Agencija izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobiti tekuceg obracunskog perioda, ponderisanim
prosec¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 26).

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Agencija je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZzena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Agenciji je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Agencije u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Devizni rizik podrazumeva rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Agencije usled promene deviznog kursa.

Agencija je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razlicitim valutama, i to pre svega u
EUR.

Agencija ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S
druge strane, Agencija jos ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s
obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Sledec¢a tabela prikazuje izloZzenost Agencije deviznom riziku na dan 31. decembra
2014. godine. U tabelu su ukljucena sredstva i obaveze po njihovim knjigovodstvenim
vrednostima:
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Ukupno u 31,
stranoj Ukupno u decembar
EUR UsD GBP valuti dinarima 2014.
AKTIVA
Stalna imovina 1.942.227 - - 1.942.227 5.142 1.947.369
Nematerijalna imovina - 762 762
Nekretnine, postrojenja i
oprema - 4,318 4.318
Dugorocni finansijski
plasmani 1.942.227 1.942.227 62 1.942.289
OdloZena poreska
sredstva - 1.100 1.100
Obrtna imovina 4,808.280 40.230 232 4,848.742 823.846 5.672.588
Zalihe - 267 267
Potrazivanja po osnovu
prodaje R )
Potrazivanja iz specificnih
poslova 915.414 915.414 915.414
Druga potrazivanja 276 276 45,085 45.361
Kratkorocni finansijski
plasmani 3.440.085 37.493 3.477.578 578.966 4.056.544
Gotovinski ekvivalenti i
gotovina 445.168 2.737 232 448.137 189.237 637.374
Aktivna vremenska
razgranicenja 7.337 7.337 10.291 17.628
UKUPNA AKTIVA 6.750.507 40.230 232 6.790.969 830.088 7.621.057
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4.1.

(@)

PASIVA
Kapital

Osnovni kapital

Rezerve

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)

Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Dugorocna rezervisanja

i obaveze

Dugorocna rezervisanja

Kratkoro¢ne obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne

obaveze

Obaveze za ostale
poreze, doprinose i druge

dazbine

Pasivna vremenska

razgranicenja

UKUPNA PASIVA

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar

Ukupno u 31.

stranoj Ukupno u decembar

EUR UsD GBP valuti dinarima 2014,

- - - - 6.765.077 6.765.077

- 5.652.658 5.652.658

- 670.216 670.216

Nerasporedenl dobitak - 442,203 442.203
253.038 - - 253.038 259.458 512.496

253.038 253.038 9.458 262.496

Dugorocne obaveze - 250.000 250.000
224.690 - 25 224,715 118.769 343.484

24.806 25 24.831 2,224 27.055

199.884 199.884 52.260 252.144

- 10.521 10.521

- 53.764 53.764

477.728 - 25 477.753 7.143.304 7.621.057

6.272.779 40.230 207 6.313.216 (6.313.216) -

2014. godine
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4.

4.1.

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Agencije usled promena kamatnih stopa. Agencije je izlozena kamatnom riziku u
slucaju postojanja rocne neuskladenosti izmedu njene kamatonosne aktive i pasive sa
fiksnim kamatnim stopama, kao i u slucaju postojanja neuskladenosti datuma ponovnog
utvrdivanja kamatnih stopa kamatonosne aktive i pasive sa promenljivim kamatnim
stopama.

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buducu profitabilnost trzisnih vrednosti finansijskih instrumenata.
Agencija je izlozena riziku od promene kamatnih stopa, koji kroz efekte promena visine
trzisnih kamatnih stopa deluju na njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je
rezultat neslaganja rokova dospeca sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne
kamatne stope.

Agencija je izlozena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa, deluju na njen finansijski poloZaj i tok gotovine. Prema utvrdenim Pravilima
poslovanja Agencija je u obavezi da primenjuje unapred utvrdene kamatne stope u
skladu sa osnovnom funkcijom poslovanja Agencije, a to je da pomaze i stimulise
domace izvoznike.

Organizacijom rada Agencije i Politikama o upravljanju rizicima od strane lzvrsnog
odbora Agencije, utvrdena su pravila i procedure upravljanja rizicima. Politikama za
upravljanje rizicima definisani su osnovni principi i ciljevi upravljanja pojedinacnim
vrstama rizika kojima je Agencija izloZena u svom poslovanju, kao i sistem za
upravljanje rizicima. Rukovodstvo Agencije, u saradnji sa organizacionim delovima gde
se dogadaju poslovne promene identifikuje, meri, prati i kontrolise rizike kojima je
Agencija izloZena.

Sledeca tabela prikazuje Repricing Gap izvestaj, odnosno izlozenost Agencije riziku od
promene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2014. godine. Sredstva i obaveze su
prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu dospeca u zavisnosti od
toga koji je datum raniji.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna
imovina

Nekretnine,
postrojenja i
oprema

DugorocCni
finansijski plasmani

OdlozZena
poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe
Potrazivanja po
osnovu prodaje

Potrazivanja iz
specificnih poslova

Druga
potrazivanja

Kratkorocni
finansijski plasmani

Gotovinski
ekvivalenti i
gotovina

Aktivna
vremenska
razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

od
mesec 0od3 Preko

Do mesec do 3 meseca do godinu Nekamatonosna
dana meseca 12 meseci dana aktiva Ukupno
- - 1.942.227 - 5.142 1.947.369
762 762
4.318 4,318
1.942.227 62 1.942.289
1.100 1.100
5.603.327 - - - 69.261 5.672.588
267 267
915.414 915.414
45,361 45,361
4.052.076 4,468 4.056.544
635.837 1.537 637.374
17.628 17.628
5.603.327 - 1.942.227 - 75.503 7.621.057
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.1. Trzidni rizik (Nastavak)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

PASIVA
Kapital
Osnovni kapital

Rezerve
Nerasporedenl
dobitak

Dugorocna
rezervisanja i
obaveze

Dugorocna
rezervisanja

Dugorocne
obaveze

Kratkoro¢ne
obaveze
Obaveze iz
poslovanja
Ostale
kratkoro¢ne
obaveze
Obaveze za
ostale poreze,
doprinose i druge
dazbine
Pasivna
vremenska
razgranicenja

UKUPNA PASIVA

Neto devizna
pozicija na dan
31. decembar
2014. godine

od 0od3
mesec meseca Preko

Do mesec do 3 do 12 godinu Nekamatonosna
dana meseca meseci dana pasiva Ukupno
- - - - 6.765.077 6.765.077
5.652.658 5.652.658
670.216 670.216
442,203 442.203
- - - - 512.496 512.496
262.496 262.496
250.000 250.000
- - - - 343.484 343.484
27.055 27.055
252.144 252.144
10.521 10.521
53.764 53.764
- - - - 7.621.057 7.621.057
5.603.327 - 1.942.227 - (7.545.554) -
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4.

4.1.

4.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik likvidnosti (Nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik od nastanka negativnog efekta na finansijski rezultat usled
nemogucnosti Agencije da ispunjava svoje dospele obaveze.

Upravljanje likvidnoséu je centralizovano na nivou Agencije. Agencija svojom imovinom
i obavezama upravlja na nacin koji joj obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Osiguravajudi likvidnost u svakom trenutku, Agencija prati likvidnost kroz pregled
ocCekivanih priliva i odliva u predvidenim rokovima u buducénosti, kao i kroz pracenje
uspostavljenih pokazatelja likvidnosti.

Agencija ne koristi finansijske derivate.

Upravljanje rizicima likvidnosti i solventnosti, Agencija ostvaruje kroz redovna pracenja
dinamike dospeca potrazivanja i plasmana, kao i obaveza koje Agencija ima.

Agencija nema uspostavljenu politiku i procedure za upravljanje likvidnoscu. Likvidnost
Agencije se prati nizom pojedinacnih izvestaja o stanju sredstava: dnevni izvestaj o
stanju novcanih sredstava, dnevni izvestaj o stanju plasmana i potrazivanja, izvestaj o
planiranim odlivima i prilivima po pojedinim vrstama potrazivanja i plasmana koji se
sastavljaju nedeljno, mesecno i tromesecno.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da komitenti nece moci u potpunosti ili delimicno da
izmire svoje dospele obaveze prema Agenciji u ugovorenim rokovima.

Agencija redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili ces¢e po
potrebi. Agencija upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
komitenata i potencijalnih komitenata da ispune svoje obaveze otplate kamate,
naknade i ostalih potrazivanja, kao i formiranjem ispravki vrednosti bilansnih
potrazivanja.

Agencija svojim internim aktima, politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kreditnim rizikom i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Kreditni rizik Agencije uslovljen je kreditnom sposobnos¢u duznika, njegovom
urednos¢u u izvrSavanju obaveza prema Agenciji, kao i kvalitetom instrumenata
obezbedivanja potrazivanja Agencije, a identifikuje se, meri, procenjuje i prati u
skladu internim aktima za upravljanje kreditnim rizikom kao i odlukama kojima se
ureduju klasifikacija bilansne aktive i vanbilansnih stavki Agencije.

Rizici srodni kreditnom riziku

Agencija se bavi osiguranjem od komercijalnih rizika i izdaje garancije svojim
komitentima, po osnovu kojih Agencije ima potencijalnu obavezu da izvrsi placanje u
korist trec¢ih lica. Na ovaj nacin Agencija se izlaze rizicima srodnim kreditnom riziku,
koji se mogu prevazici istim kontrolnim procesima i procedurama koji se koriste za
kreditni rizik.
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4.

4.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Rizik koncentracije plasmana

Agencija se bavi razli¢itom vrstom plasiranja sredstava i rizik gubitka moze da nastane
usled prevelikog obima plasmana u odredenu vrstu plasmana: kredite, medunarodni
faktoring, unutrasnji faktoring.

Rizik koncentracije je rizik gubitka usled prevelikog obima plasmana u odredenu grupu
duznika. Koncentracio brojeva nastaje kada znacajan broj komitenata pripada slicnoj
industriji, ili istom geografskom podrudiju, ili imaju slicne ekonomske karakteristike sto
moze biti od uticaja na izmirivanje njihovih ugovornih obaveza u sluc¢aju promena u
ekonomskim, politickim ili nekim drugim okolnostima koje ih jednako pogadaju. Da bi
se ostvario i odrzao sigurniji kreditni portfolio i da bi se minimizirao rizik u kreditnom
poslu, ustanovljavaju se mere bezbednosti preko definisanja nivoa izlozenosti i
kreditnih limita. Agencija je izloZzena kreditnom riziku u ogranicenoj meri.
Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i
aktivnosti na nivou Agencije. U slucaju neblagovremenog izmirenja obaveze, Agencija
koristi sledece mehanizme: aktiviranje primljenih instrumenata obezbedenja
(bankarskih garancija, menica, zaloga), utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo. Pored
toga, Agencija nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima,
jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedinacno malim iznosima
dugovanja.
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4.

4.2.

@

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Rizik koncentracije plasmana (Nastavak)

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Ukupno potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa -

medunarodni faktoring

Regresna potrazivanja po poslovima faktoringa
Ukupno potrazivanja iz specifiénih poslova

Potrazivanja po osnovu kamata

Potrazivanja po osnovu naknada

Potrazivanja po osnovu premija osiguranja
Potrazivanja po osnovu premija po garancijama
Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Ostalo-druga potrazivanja

Ukupno druga potrazivanja

Dati kratkorocni krediti u zemlji
Regresna potrazivanja po osnovu isplacenih Steta

(Napomena 23)

Potrazivanja po osnovu isplac¢enih avansa - unutrasnji

faktoring

Potrazivanja po osnovu eskonta menica - unutrasnji

faktoring

Potrazivanja po osnovu depozita
Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ukupno kratkorocéni finansijski plasmani
Ukupna bilansna izloZzenost

Osiguranje od komercijalnih rizika
Date garancije

Ukupna vanbilansna izloZzenost

Ukupna izloZzenost na dan 31. decembra

2014, 2013,

45

- 45
1.415.688 1.104.105
56.539 50.593
1.472.227 1.154.698
278.237 275.403
8.538 12.781
9.762 13.833
2.856 224

- 26.753

2.122 4.899
301.515 333.894
6.576.041 6.410.367
317.027 586.649
481.604 191.479
164.518 123.498
279.410 2.232.428
3.717 48
7.822.317 9.544.469
9.596.058  11.033.106
8.694.083 8.425.339
6.118.773 9.945.229
14.812.857  18.370.568
24.408.915  29.403.675

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku Agencije (bruto rizicna bilansna i vanbilansna
aktiva koja se klasifikuje) sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, pre
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika,

se odnosi na Republiku Srbiju.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2, Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - krediti
Najznacajnija finansijska sredstva Agencije, Sto predstavljaju glavnice datih
kratkorocnih kredita u iznosu od 5.887.532 hiljade dinara, kao i deo glavnica sa
dospecem posle 31.decembra 2015. godine u iznosu od 178.137 hiljade dinara, pre
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika,
mogu se analizirati kroz geografska podruc¢ja u Republici Srbiji, delatnosti klijenata,
vrstu sredstva obezbedenja i na kraju kroz zemlje izvoza.
U nastavku je data struktura portfolija kredita na dan 31. decembar 2014. godine po
regionima, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra
2015. godine:
Iznos u 000 Broj
Region dinara Iznos u EUR partija Procenat
Beogradski 2.288.058 18.916.088 57 37,72%
Zlatiborski 726.207 6.003.779 12 11,97%
Pcinjski 299.977 2.480.000 3 4,95%
Juzno Backi 294.690 2.436.292 10 4,86%
Moravicki 294.302 2.433.090 11 4,85%
Juzno Banatski 260.060 2.150.000 3 4,29%
Macvanski 255.222 2.110.000 7 4,21%
Severno Banatski 208.353 1.722.518 7 3,43%
Sremski 196.952 1.628.264 5 3,25%
Rasinski 196.247 1.622.439 9 3,24%
Zapadno Backi 174.021 1.438.684 4 2,87%
Jablanicki 151.198 1.250.000 4 2,49%
Nisavski 124.224 1.027.000 2 2,05%
Ostalo 596.158 4.928.626 25 9,83%
Ukupno 6.065.669 50.146.780 159 100,00%

“blanicki — Diversifikacija portfolija kredita

2.49%

Zapadno Backi
2.87%

Rasinski
Sremski 3.24%

3.25%c 0 o~

everno
Banatski
3.43%

Macvanski
4.21%

Nisavski Ostalo
.05%I 9.83%

Juzno
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.2, Kreditni rizik (Nastavak)

Analiza portfolija datih kredita Agencije po industrijskim sektorima pre i nakon
uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i ostalih sredstava zastite od kreditnog rizika
je prikazana u sledecoj tabeli, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju

posle 31. decembra 2015. godine:

1znos u
000 Iznos u Broj

Delatnost dinara EUR partija Procenat
Preradivacka 2.823.792 23.345.171 64 46,55%
Prehrambena 1.481.832 12.250.767 56 24,43%
Masinska 473.226 3.912.307 11 7,80%
Metalska 395.227 3.267.468 4 6,52%
Hemijska 362.875 3.000.000 3 5,98%
Tekstilna 157.247 1.300.008 6 2,59%
Brodogradnja 133.054 1.100.000 2 2,19%
Gradjevinarstvo 102.815 850.000 1 1,70%
Ostalo 135.601 1.121.059 12 2,24%
Ukupno 6.065.669 50.146.780 159 100,00%

Diversifikacija portfolija kredita prema

delatnostima
Tekstilna Gradjevinarsty
2.59% 0
Hemijska 1.70%
5.98%

Metalska
6.52%

Masinska
7.80%

Ostalo
2.24%
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.2, Kreditni rizik (Nastavak)
Agencija u zavisnosti od procenjenog kreditnog rizika svakog komitenta odreduje vrstu i
visinu obezbedenja.
Uslovi obezbedenja koji prate svaki plasman su opredeljeni analizom boniteta klijenta,
vrstom izlozenosti kreditnom riziku, rocnosti plasmana kao i samim iznosom. Kao
standardni instrumenti obezbedenja od klijenta se uzimaju ugovorno ovlascenje kao i
menice, dok se kao dodatni instrumenti u zavisnosti od procene ugovaraju hipoteke na
nepokretnostima, zaloga na pokretnoj imovini, delimicno ili potpuno pokri¢e plasmana
depozitom, dobijanje garancije druge banke ili drugog pravnog lica. U slucaju
ugovaranja hipoteke na nepokretnostima ili zaloge na pokretnoj imovini Agencija uvek
obezbeduje procenu vrednosti imovine uradenu od strane ovlaséenog procenitelja, a
sve u cilju svodenja potencijalng rizika na najmanju mogucu meru.
Kvalitetom finansijskih sredstava Agencija upravlja koristec¢i internu klasifikaciju
plasmana. Sledeca tabela prikazuje kvalitet plasmana po tipovima sredstava
obezbedenja koji se nalaze u bilansu stanja, zasnovanim na sistemu klasifikacije
Agencije, uzevsi u obzir i deo glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2015.
godine:
Broj
Iznos u 000 partija
Sredstvo obezbedenja dinara Iznos u EUR kredita Procenat
Zaloga na robi 1.667.439 13.785.239 32 27,49%
Hipoteka 1.545.653 12.778.400 34 25,48%
Menice jemca 1.196.339 9.890.506 39 19,72%
Menice preduzeda 925.026 7.647.483 23 15,25%
Zaloga na opremi 543.726 4.495.153 29 8,96%
Zaloga na
potrazivanjima 169.342 1.400.000 1 2,79%
Garancija banke 18.144 150.000 1 0,30%
Ukupno 6.065.669 50.146.780 159 100,00%
Diversifikacija portfolija kredita prema sredstvu
Zaloga na obezbedenja
potraZivanjim Garancija
a banke
Zaloga na 2.79% __ 0.30%
opremi loga na robi
8.96% 499,
Menice
preduzeca

15.25%
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

U nastavku je dat pregled kredita po zemljama izvoza klijenta, uzevsi u obzir i deo
glavnica kredita koje dospevaju posle 31. decembra 2015. godine.

Broj partija

Zemlja izvoza Iznos u 000 dinara  lznos u EUR kredita  Procenat
BiH 972.495 8.039.920 18 16,03%
Rusija 789.721 6.528.868 17 13,02%
Nemacka 697.960 5.770.252 26 11,51%
Italija 601.136 4.969.776 19 9,91%
Kipar 583.624 4.825.000 6 9,62%
SAD 326.587 2.700.000 2 5,38%
Crna Gora 325.367 2.689.913 14 5,36%
Belorusija 266.962 2.207.056 3 4,40%
Austrija 147.096 1.216.090 6 2,43%
Ostalo 1.354.726 11.199.939 48 22,33%
Ukupno 6.065.673 50.146.813 159  100,00%
Diversifikacija portfolija datih kredita prema
zemlji izvoza
Ostalo
Austrija 22.33% Rusija
2.43% 13.02%
Belorusija
4.40%
Crna Gora
5.36%
Nemacka

5.38%

11.51%
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.3. Kreditni rizik (Nastavak)

IzloZzenost kreditnom riziku - krediti

Starosna struktura kratkorocnih kredita u zemlji, koji su u stanju na dan 31. decembra

2014. godine data je u sledecoj tabeli:

Kratkorocni krediti u zemlji
nedospelo

do 30 dana

31-60

61-90

91-180

preko 180

Stanje na dan 31. decembra 2014. godine

Iznos u

Iznos u EUR RSD hiljada
30.507.539 3.690.140
1.109.200 134.167
537.086 64.965
69.396 8.394
796.365 96.327
15.654.478 1.893.539
48.674.064 5.887.532

IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring

Agencija prilikom upravljanja izlozenosti riziku po osnovu medunarodnog faktoringa
razlikuje sledece vrste faktoringa sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine:

Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- SMECA
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 2014. godine

Bruto Ispravka Neto
iznos vrednosti iznos
1.093.237 (181.092) 912.145
322.451 (322.451)
56.539 (53.270) 3.269
1.472.227 (556.813) 915.414
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
4.3. Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - unutrasnji i medunarodni faktoring (Nastavak)

Starosna struktura bruto potrazivanja iz medunarodnog faktoringa data je u sledecoj

tabeli:

I1znos 1znos u
Potrazivanja iz medunarodnog faktoringa u EUR RSD hiljada
nedospelo 5.592.109 676.412
do 30 1.477.129 178.671
31-60 451.122 54.567
61-90 1.720 208
91-180 0 0
Preko 180 1.516.051 183.379
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 9.038.131 1.093.237

Starosna struktura bruto potraZivanja iz unutrasnjeg faktoringa data je u sledecoj

tabeli:

PotraZivanja iz unutrasnjeg faktoringa i Iznos u

eskont menica RSD hiljada
nedospelo 217.909
do 30 198.205
31-60 159.408
61-90 -
91-180 -
preko 180 70.600
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 646.122
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4.

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
IzloZenost kreditnom riziku - faktoring unutrasnji i medunarodni (Nastavak)

Faktoring industrija prema podacima sekcije za faktoring pri Privrednoj komori
Beograda i u 2014. godini belezi pad prometa kao i broja aktivnih faktoring kompanija.
Pad prometa, kao Sto je ve¢ navedeno, prouzrokovan je blokadama i stecCajevima
velikih sisitema, koji su ujedno i bili najveci korisnici faktoringa.

Od ukupnog medunarodnog prometa koji je ostvaren u Srbiji, Agencija i dalje zauzima
vodece mesto, iako su krajem godine mnoge banke pocele intenzivnije da nude usluge
medunarodnog faktoringa, pre svega kroz dvofaktorski sistem.

Najznacajniji rezultat sektora faktoringa u 2014. godini predstavlja ostvareni promet od
EUR 8.576.313,59 kroz dvofaktorski sistem, ¢ime je prvi put posle Sest godina Clanstva
ispunjen i uslov za ostanak u FCI-ju.

Tokom 2014. godine u Agenciji je kroz faktoring otkupljeno potrazivanja u iznosu od
60.457.255 EUR. U 2014. godini kroz poslove faktoringa ostvaren je veci promet za
22,17% u odnosu na 2013. godinu, uprkos stanju u privredi, blokadama i UPPR-ovima
velikih sisitema koji su se tokom 2013. godine nalazili medu prvih 10 klijenata.

U medunarodnom faktoringu otkupljeno je potrazivanja u iznosu od 39.780.939 EUR sto
predstavlja povecanje od 18,37% u odnosnu na 2013. godinu. Uces¢e medunarodnog
prometa u ukupnom prometu iznosi 65,80%.

U domacem faktoringu ostvaren je promet od 2.439.924 hiljade dinara odnosno
20.676.316 EUR, ako se za konverziju koristi srednji kurs na dan otkupa ustupljenog
potrazivanja. Ucesce domaceg faktoringa u ukupnom prometu iznosio je 34,20%. U
domacem prometu ostvareno je povecanje prometa u odnosu na 2013. godinu od
30,23%.

Broj aktivnih ugovora u navedenom periodu iznosio je 74, i to 47 ugovora u
medunarodnom prometu i 27 ugovora u domacem, po kojima su otkupljivana
potrazivanja od 50 duznika u zemlji i 179 duznika iz 33 zemlje, pretezno EU.



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

AOFI a.d., Uzice

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Agencija se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome
je kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica. Agencija je po nacinu

osnivanja zatvoreno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Agencija zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

2014. 2013, 2012,
Obaveze po kreditima - ukupno
Minus: Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (Napomena 24) 637.374 739.433 72.843
Neto dugovanja (potrazivanja) (637.374) (739.433) (72.843)
Sopstveni kapital 5.512.400 5.512.400 5.512.400
Kapital - ukupno 6.765.077 6.410.631 6.440.480

Koeficijent zaduZenosti (neto
dugovanja/sopstveni kapital) -

Koeficijent zaduZenosti (neto
dugovanja/kapital-ukupno) -
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4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja

Rizik bilo kojeg ugovora o osiguranju je mogucnost da ¢e se desiti odredena situacija i
neizvesnost iznosa isplate za napravljenu Stetu. Po svojoj prirodi svaki pojedinacan
rizik osiguranja je slu¢ajan i nepredvidiv. U 2013. godini Agencija je sklapala ugovore o
osiguranju naplate potrazivanja ¢ime je preuzelo odredene iznose rizika definisane
ugovorima o osiguranju. Agencija preuzima rizike koristeéi razlicite tehnike koje
ukljucuju diversifikaciju rizika.

Osnovna metoda diversifikacije rizika osiguranja je transfer rizika na reosiguranje.
Agencija je u 2013. godini sklopila ugovor o reosiguranju sa panelom reosiguravaca
kojim se definiSu principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje
po kome se 50% rizika prenosi na reosiguravace. Adekvatnim procedurama za tarifiranje
razlicitih rizika, Agencija se Stiti od rizika neproporcionalno velikog nivoa Steta u
slucaju nenaplate osiguranih potrazivanja.

Razvijanjem poslova osiguranja i formiranjem adekvatne statistike poslovanja iz koje se
na odgovarajué¢i moze izvrsiti kvantifikovanje rizika i pracenje njegovog kretanja u
buducnosti doslo se do Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom.

Upravljanje rizikom po poslovima osiguranja utvrduje se, pocev od finansijskih
izvestaja za 2010. godinu, na osnovu statistika merodavnih tehnickih rezultata
poslovanja u prethodnim godinama i to, kako kretanja tehnickih premija, tako i stanja
isplacenih i rezervisanih sSteta.

Metodologija rezervisanja za poslove osiguranja sastoji se iz sledecih segmenata:
e prijavljene, neisplacene stete,
e nastale, neprijavljene sStete,
e rezervisanja za izravnanje rizika i
e prenosna premija.

Nacini obracunavanja prijavljenih, neisplacenih Steta i nastalih, neprijavljenih Steta
regulisani su Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima obracuna rezervisanih steta.
Obracun rezervi za izravnanje rizika definisan je Pravilnikom o blizim kriterijumima i
nacinu obracCunavanja rezervisanja za izravnanje rizika. lznos prenosnih premija
predviden je Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih
premija.

U vanbilansnim pozicijama vodi se evidencija o maksimalno moguéoj izloZenosti
Agencije po osnovu odobrenih limita po svakoj polisi. Ovaj iznos dobija se kada se od
ukupno odobrenih limita odbije iznos samopridrzaja osiguranika i iznos prenesen u
reosiguranje.

Ovakav nacin obracuna rezervisanja za rizike iz poslova osiguranja u skladu je sa
praksom koju koriste ostali kreditni osiguravaci, a u potpunosti je u saglasnosti sa
Zakonom o osiguranju.
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U nastavku je dato objasnjenje u vezi sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinima
obracunavanja rezervisanih Steta, kojim se reguliSe nacin, kriterijumi i merila za
utvrdivanje dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (rezervisane
Stete) osiguranicima ili korisnicima osiguranja.

Rezervisanim Stetama smatraju se:
1. Nastale prijavljene a neisplacene sStete do kraja tekuceg obracunskog perioda.
2. Nastale a neneprijavljene stete do kraja tekuceg obracunskog perioda.

Agencija je duzna da na ime izmirenja obaveza i za nastale prijavljene a neresene Stete
do kraja tekuceg obracunskog perioda i za nastale neprijavljene Stete do kraja tekuceg
obracunskog perioda obezbedi dovoljan iznos sredstava.

Poslednjeg dana obracunskog perioda (31. decembra) se rezervise deo tehnicke premije
osiguranja za isplatu prijavljenih, a neisplacenih i nastalih, a neprijavljenih steta. Pod
prijavljenim, a neisplacenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su Agenciji
prijavljene, a nisu obracunate i isplacene do kraja obracunskog perioda. Pod nastalim,
a neprijavljenim Stetama podrazumevaju se Stete koje su nastale, a Agenciji nisu
prijavljene do kraja obracunskog perioda. Iznos rezervacije prijavljenih steta utvrduje
se za svaku pojedinacnu $tetu. Stete koje su bile prijavljene i rezervisane krajem
prethodne poslovne godine, a u tekucoj godini nisu konacno likvidirane, ponovo se
rezervisu. Analizu iznosa rezervacija vrsi Odeljenje likvidacija Steta.

Prilikom utvrdivanja iznosa za rezervaciju po prijavljenim a neisplacenim Stetama
uzima se uzeti u obzir:
e vrstu zaklju¢enog ugovora o osiguranju,
ugovorne obaveze Agencije,
uzrok nastanka Stetnog slucaja,
visinu naknade,
ucesce reosiguravaca,
kao i druge elemente koji uticu na obim obaveze Agencije.

Kod utvrdivanja rezervisanja iznosa Stete neophodno je proceniti iznos regresa u
deviznom iznosu koji je moguce naplatiti i roka u kome se on moze realizivati. U svim
drugim slucajevima utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza neophodno je da se proceni i odredi iznos za rezervaciju svih relevantnih
kriterijuma i merila kako bi se dobio iznos stvarne obaveze. Visina uces¢a reosiguravaca
i saosiguravaca u rezervisanim Stetama utvrduje se na bazi potpisanih ugovora i uces¢a
u premiji.

Visina iznosa rezervisanih Steta na kraju obracunskog perioda kraceg od jedne godine
utvrduje se:
e za neisplacene ili delimicno isplacene Stete rezervisane sa stanjem na dan 31.12.
prethodne godine.
e za neisplacene ili delimicno isplacene Stete prijavljene u periodu od 01.01.
tekuce godine do kraja obracunskog perioda.
e za nastale a neprijavljene Stete.

Rezervisani iznos Steta po periodicnom racunu utvrduje se pojedinacnom procenom
svake Stete na nacin propisan ovim pravilnikom.
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Izuzetno rezervisani iznos za Stete prijavljene od 01.01. do kraja obracunskog perioda
moze se utvrditi mnozenjem broja ovih Steta sa prosec¢nim iznosom svih isplacenih steta
od 01.01. do kraja obracunskog perioda, a za neisplacene a rezervisane Stete na dan
31.12. prethodne godine u visini rezervisanog iznosa na dan 31.12. prethodne godine.

Nastale a neprijavljene Stete su obaveze Agencije koje su nastale do 31.12. tekuce
godine, odnosno nekog prethodnog perioda, a koje nisu prijavljene i po kojima Agencija
ima obavezu naknade. Rezervacija ovih Steta vrsi se na bazi podataka o resenim i
rezervisanim nastalim, prijavljenim a neresenim Stetama kao i primenom priznatih
aktuarskih metoda.

Visina rezervisanog iznosa nastalih a neprijavljenih Steta po periodicnom racunu
utvrduje se mnoZenjem ukupnog iznosa rezervisanih prijavljenih Steta koeficijentom
ucesca nastalih a neprijavijenih Steta u ukupnoj rezervi na dan 31.12. prethodne
godine. Obracun se vrsi na bazi sledeceg obrasca:

Rt ibnr = at x (St + Rt), pri cemu je

Rt ibnr - iznos nastalih neprijavljenih steta

at - koeficijent za obracun nastalih neprijavljenih steta

St - iznos resenih Steta u samopridrZaju u tekucoj godini

Rt - iznos rezervisanih Steta u samopridrZaju za nastale prijavljene a neresene stete

Koeficijent za obracun nastalih a neprijavljenih Steta at se utvrduje na osnovu analize
verovatnoce ostvarenja preuzetih rizika i/ili statistickih pokazatelja drugih institucija
koje se bave ovom vrstom osiguranja. Statistika za obracun ovog koeficijenta se formira
na dan 31.12. tekuce godine kada se koeficijent izracunava kao aritmeticka sredina
koeficijenata ki za poslednje obracunske periode. Kada je koeficijent manji od 0.1, pri
obracunu rezervisanih nastalih neprijavljenih Steta se umesto tog koeficijenta koristi
minimalan iznos od 0,1.

Kada je reC o rezervama za izravnanje rizika, regulisana su Pravilnikom o nacinu
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, kojim se propisuju blizi kriterijumi i nacin
obracunavanja rezervi za izravnanje rizika, odnosno izracunavanje gornje granice
obaveze za formiranje tih rezervi, obracun iznosa, kao i povecanje i smanjenje ovih
rezervi, osnovni podaci za izracunavanje godisnjih merodavnih tehnickih rezultata i
standardnih odstupanja tih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata
posmatranog perioda.

Pre svega, definisani su pojedini izrazi koji imaju sledeca znacenja:

1) posmatrani period je period za koji se utvrduju tehnicki rezultati i standardno
odstupanje tih rezultata od prosecnog tehnickog rezultata u pojedinoj vrsti nezivotnih
osiguranja. Posmatrani period obuhvata rezultate od osnivanja Agencije do dana
obracuna rezervi za izravnanje rizika s tim da se za svaki naredni obracun posmatrani
period uvecava za po jednu godinu do perioda do deset ili vise godina;

2) godisnji merodavni tehnicki rezultat jeste koli¢nik merodavnih steta i merodavnih
tehnickih premija u samopridrzaju u toj godini, iskazan kao decimalni broj zaokruzen
na Cetiri decimale;

3) prosecni merodavni tehnicki rezultat u posmatranom periodu je aritmeticka
sredina godisnjih merodavnih tehnickih rezultata u posmatranom periodu;



AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4.

4.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik osiguranja (Nastavak)

4) merodavna tehnicka premija u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih
osiguranja i ukupno za sve vrste, jeste tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u
tekucoj godini, uvecana za iznos tehnicke prenosne premije u samopridrzaju
obracunate na kraju prethodne godine i umanjena za iznos tehnicke prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine;

5) merodavne stete u samopridrzaju, i to u svakoj vrsti nezivotnih osiguranja i
ukupno za sve vrste, jesu ukupno resene Stete u samopridrzaju u toku tekuce godine,
uvecane za iznos ukupno rezervisanih Steta u samopridrzaju na kraju tekuce godine i
umanjene za iznos rezervisanih steta u samopridrzaju na kraju prethodne godine

i za iznos naplacenih regresa u toku tekuce godine. Merodavne Stete sadrze i troskove u
vezi s resavanjem i isplatom tih Steta;

6) tehnicka premija u samopridrZaju je tehnicka premija sopstvenog portfelja,
uvecana za tehnicku premiju koja se odnosi na premiju primljenu u saosiguranje i
umanjena za tehnicku premiju prenetu u saosiguranje i reosiguranje;

7) Stete u samopridrzaju su Stete sopstvenog portfelja, uvecane za Stete po osnovu
primljenih saosiguranja i umanjene za Stete prenete u saosiguranje i reosiguranje;

8) tekuca godina je period od 1. januara do 31. decembra godine za koju se vrsi
obracun rezervi za izravnanje rizika.

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
merodavnih tehnickih rezultata od prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u
posmatranom periodu - za svaku vrstu neZivotnih osiguranja (u daljem tekstu:
standardno odstupanje).

Osnovicu za obracunavanje rezervi za izravnanje rizika ¢ini proizvod tehnicke premije u
samopridrzaju ostvaren u tekucoj godini i standardno odstupanje.

Agencija je duzna je da obrazuje rezerve za izravnanje rizika u skladu sa cl. 6. i 7. ovog
pravilnika, ako je standardno odstupanje najmanje 0,05 ili je godisnji merodavni
tehnicki rezultat u tom periodu za tu vrstu osiguranja najmanje jedanput bio vedi od 1.

Ako u datoj vrsti osiguranja nije ispunjen nijedan od uslova iz stava 1. ove tacke,
rezerve za izravnanje rizika te vrste osiguranja obrazovane u skladu sa ovim
pravilnikom drustvo smanjuje za po jednu petinu na kraju svake godine u narednih pet
godina, ukljucujudi i godinu u kojoj je utvrdeno da nije ispunjen nijedan uslov iz tog
stava.

Rezerve za izravnanje rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuce
godine.
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ProseCan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje izracunavaju se

primenom sledece statisticke formule za aritmeticku sredinu, odnosno za standardno
odstupanje:

— 1 1 < N2 . v .
)Cj = ;inj , odnosno S(xi/)j = HZ(XU —)Cj) , prt cemu je
i=1

i=1

Jj - vrsta osiguranja ( j=1,2,3,...19),

n - posmatrani period (i=1,2,3,...n),

Jj x - prosecan merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u
posmatranom periodu,

s xij j () - standardno odstupanje zasnovano na uzorku,

ij x - godisnji merodavni tehnicki rezultat u vrsti osiguranja j u godini i.

ProseCcan merodavni tehnicki rezultat i standardno odstupanje iskazuju se kao
decimalni brojevi, zaokruzeni na Cetiri decimale.

Godisnji i prosecni merodavni tehnicki rezultati i odgovarajuca standardna odstupanja
utvrduju se samo 31. decembra u godinama posmatranog perioda.

Gornja granica obaveze obrazovanja rezervi za izravnanje rizika kod osiguranja kredita,
osiguranja jemstva i osiguranja finansijskih gubitaka, kao i kod ostalih osiguranja
imovine - proizvod trostrukog standardnog odstupanja i odgovarajuce godisnje tehnicke
premije u samopridrzaju ostvarene u tekucoj godini.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna povecava rezerve za izravnanje rizika za
3,5% gornje granice dobijene na gore opisan nacin sve dok se ne dostigne gornja
granica.

Agencija je obavezna da kod svakog obracuna dodatno povecava rezerve za izravnjanje
rizika ukoliko je godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini manji od
prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Dodatno povecanje rezervi za izravnjanje rizika izracunava se kao proizvod razlike
izmedu prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata tekuce godine, sa jedne strane, i tehnicke premije u samopridrzaju ostvarene
u tekucoj godini sa druge strane.

U slucaju da je razlika prosecnog merodavnog tehnickog rezultata i godiSnjeg
merodavnog tehnickog rezultata u tekucoj godini veca od 0,07, dodatno povecanje se
izracunava tako Sto se tehnicka premija u samopridrzaju ostvarena u tekucoj godini
pomnozi sa 0,07.

Agencija je obavezna da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je
godisnji merodavni tehnicki rezultat u tekucoj godini veci od prose¢nog merodavnog
tehnickog rezultata u posmatranom periodu.

Smanjenje se izraCunava tako Sto se razlika izmedu godiSnjeg merodavnog tehnickog
rezultata u tekucoj godini i prosecnog merodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu pomnoZi sa tehnickom premijom u samopridrzaju ostvarenoj u tekucoj godini
za datu vrstu osiguranja.
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Pravilnikom o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija Agencija
utvrduje bliZze kriterijume i nacine obracunavanja prenosnih premija i visine dela
premije osiguranja koja se odnosi na naredni vremenski period, kao i ucesce
reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama.

Pod obracunskim peridom u smislu odredaba iz prethodnog stava smatraju se godisnji
obracun i periodi¢ni obracuni propisani zakonom.

Pod prenosnom premijom podrazumeva se deo premije koji se koristi za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom obracunskom periodu.

Osnovica za formiranje i obracunavanje prenosnih premija je fakturisana bruto premija
osiguranja.

Obracun prenosne premije vrsi se prema broju dana trajanja osiguranja u narednim
obracunskim periodima (pro rata temporis), odnosno, tako Sto se osnovica za obracun
premije osiguranja pomnozi sa brojem dana koliko ¢e osiguranje trajati u narednom
obracunskom periodu, pa se dobijeni rezultat podeli sa ukupnim brojem dana trajanja
osiguranja. Trajanje osiguranja kod osiguranja potrazivanja je ugovoreni rok placanja
po svakom kupcu u okviru svake polise osiguranja na bazi prijavljenih podataka o
prometu i rokovima dospeca koji su u tome sadrzani

Pxd
D

PP = prenosna premija pojedinacnog osiguranja,

P = ukupna premija pojedinacnog osiguranja,

d = broj dana trajanja osiguranja posle isteka obracunskog perioda,
D = ukupan broj dana trajanja pojedinacnog osiguranja.

PP =

Kod ugovora o osiguranju kod kojih se visina pokrica menja u toku trajanja osiguranja
metod obracuna se primenjuje u skladu s promenom visine pokri¢a u toku trajanja
osiguranja.

Ukupna prenosna premija svih osiguranja odredene vrste osiguranja dobija se kao zbir
prenosnih premija pojedinacnih osiguranja.

Prenosna premija u samopridrzaju drustva koje obavlja poslove osiguranja obracunava
se tako Sto se zbir prenosne premije osiguranja sopstvenog portfelja i prenosne premije
primljenih saosiguranja umanji za zbir prenosne premije prenete u saosiguranje i
reosiguranje. Ucesce reosiguravaca i saosiguravaca u prenosnim premijama utvrduje se
na bazi odnosa ugovorenih ugovorima o reosiguranju i saosiguranju.

Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)
zasniva se na kotiranim trzisnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisSna cena
koja se koristi za finansijska sredstva Agencije predstavlja teku¢u cenu ponude.
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Knjigovodstvena vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja i
obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe
obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novéanih tokova prema
trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Agenciji na raspolaganju za potrebe slicnih
finansijskih instrumenata.

TROSKOVI MATERIJALA | TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

2014. 2013,

Utrosen kancelarijski materijal 1.045 1.038

Utrosak rezervnih delova 155 72

Oprema manje vrednosti 133 127

Ostali troskovi - 239
Ukupno troskovi materijala 1.333

1.476

Utrosak goriva 1.034 1.051

Ukupno troskovi goriva i energije 1.034 1.051

Ukupno troskovi materijala i goriva i energije 2,367 2,527




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

AOFI a.d., Uzice

6.  TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI
2014. 2013.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 142,137 116,621
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 23,945 18,909
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog odbora 4,495 3,023
Troskovi naknada po autorskim ugovorima - -
Trosk. nakn. po ugovoru o priv. i pov. poslovima 2,030 1,224
Trosk. nakn. fizickim licima (ugovor o zakupu) - 288
Troskovi naknada po ugovora o delu 1,390 1,432
Ostali licni rashodi i naknade 4,411 4,892
Ukupno 178,408 146,389
7. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
2014, 2013,
Zakupnina poslovnog prostora 13.673 16.543
Troskovi interneta 1.670 1.638
Troskovi mobilnih telefona 972 698
Tekuce odrzavanje vozila 679 531
Troskovi PTT usluga 635 557
Ostali troskovi proizvodnih usluga 1.441 2.190
Ukupno 19.069 22.156
Na osnovu Ugovora o zakupu poslovnih prostorija zaklju¢enim sa JUBMES bankom a.d.
Beograd 10. Marta 2014. godine, Agencija koristi opremljene poslovne prostorije (bruto
povrsine 612.28 m?) i po ovom osnovu placa mesecnu zakupninu. Dana 29. aprila 2014.
godine zakljucen je Ugovor o zakupu sa DOO Informativno marketinsko drustvo Vesti,
UzZice o koris¢enju poslovnog prostora ukupne povrine 60 m* u ulici Ljuba Stojanovica
5 u Uzicu.
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE
2014. 2013.
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 514 1.361
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 1.318 1.381
Troskovi amortizacije investicionih nekretnina - -
Ukupno troskovi amortizacije 1.832 2,743
9.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
2014, 2013,
Rezervisanja za nastale neprijavljene stete (Napomena
- 1.076
Rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena 27) 5.981 -
Rezervisanja za nastale prijavljene stete (Napomena 27) - 9.959
Rezervisanja za gubitke po sudskim sporovima
(Napomena 27) 2.972 372
Rezervisanja za date garancije (Napomena 27) 95.952 -
Ukupno 104.905 11.407




AOFI a.d., Uzice

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

10. NEMATERIJALNI TROSKOVI

@)

(b)

(d)

2014, 2013,
Troskovi premije osiguranja (a) 40.620 35.014
Troskovi usluga izrade boniteta (b) 11.230 13.931
Troskovi platnog prometa (c) 7.789 7.754
Troskovi poreza (d) 4.030 2.757
Troskovi advokatskih usluga 3.037 3.215
Troskovi PR usluge 1.594 0
Troskovi ¢lanarina 1.513 1.518
Troskovi revizije 828 2.987
Troskovi reprezentacije 644 786
Troskovi doprinosa 611 519
Ostali nematerijalni troskovi 3.987 6.390
Ukupno nematerijalni troskovi 75.883 74.871

Troskovi premije osiguranja najvecim delom obuhvataju troskove reosiguranja -
isplacene osiguravajucim kuc¢ama u iznosu od 40,207 hiljada dinara po osnovu
ugovora o reosiguravanju, dok se preostali iznos od 413 hiljada dinara odnosi na
premije osiguranja na putnicka vozila Agencije.

Troskovi usluga izrade boniteta se sastoje od troskova usluga izrade boniteta
domacih bonitetskih kuca u iznosu od 9.059 hiljada dinara, dok su troskovi istih
usluga prema inostranim bonitetskim ku¢ama 2.171 hiljada dinara.

Troskovi platnog prometa obuhvataju troskove provizija za bankarske usluge
poslovnih banaka u iznosu od 5,855 hiljada dinara i troskove provizija Uprave za
trezor kod koje Agencija ima otvorene podracune u iznosu od 1,766 hiljada dinara.

Troskovi poreza najvecim delom se odnose na obavezu po osnovu Zakona o
privremenom uredivanju osnovica za obracun i isplatu plata, odnosno zarada i
drugih stalnih primanja kod koristika javnih sredstava ("Sl. glasnik RS", br.
116/2014), koji je stupio na snagu 1. novembra 2014. godine u iznosu od 2,499
hiljada dinara, i na naknadu za komunalnu taksu za isticanje firme u iznosu od 787
hiljada dinara.
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2014, 2013,
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama (b) 4.216.060 -
Prihodi od premija osiguranja 116.214 105.819
Prihodi od naknada po garancijama 115.431 155.449
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplac¢ene 46.161
Stete po regresnom pravu 100.673
Prihodi od naknada po faktoringu 42.116 24.978
Prihodi od naknada po kreditima 41.287 57.036
Prihodi po osnovu reosiguranja 23.294 55.907
Ostali nepomenuti finansijski prihodi 11.831 12.217
Ukupno ostali finansijski prihodi (a) 4.612.395 512.078
Prihodi od kamata po kreditima 248.674 285.602
Prihodi od kamata po faktoringu 92.883 109.876
Prihodi od kamata po depozitima 67.925 80.113
Prihodi od kamata po garancijama 14.411 -
Ostali prihodi od kamata 7.337
Ukupno prihodi od kamata (a) 431.230 475.591
Pozitivne kursne razlike 603.125 134.556
Pozitivni efekti valutne klauzule 100.695 37.560
Ukupno pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema treé¢im licima) 703.820 172.116
Ukupno finansijski prihodi 5.747.444 1.159.786

(@) Tokom 2014. godine izvrsena je reklasifikacija pojedinih konta grupe 66 - Finansijski
prihodi. Stoga su u prikazu Ostalih finansijskih prihoda i prihoda od kamata uporedni
podaci za 2013. godinu prikazani u skladu sa novim obrascima. U nastavku je tabela
pomenutih promena.

AOP 1035 AOP 1037 AOP 1038

Saldo 31. decembra 2013. 108.807 159.286 719.577
Prenos sa 1035 na 1037 (108.807) 67.066 41.741
Prenos sa 1038 na 1037 285.726 (285.726)

Saldo za uporedni podatak 31.
decembra 2014. - 512.078 475.592

(b) Agencija je, na osnovu Zakljucka Vlade 05 Broj: 420-3169/2014-1 od 22. aprila 2014.
godine kojim je Vlada u tacki 3. navedenog zakljucka dala saglasnost da se Agenciji
odobri izdavanje garancije u iznosu od 20.000.000 USD po nalogu Privrednog drustva
za proizvodnju i preradu celika Zelezara Smederevo doo Smederevo obezbedene
odgovarajucim brojem solo menica, u korist Sberbanke Srbija ad Beograd (za potrebe
obezbedenja akreditiva radi kontinuiranog snabdevanja strateskih rudnih sirovina), a
u svrhu dugoroc¢nog snabdevanja strateskim rudnim sirovinama i potrebe realizovanja
izvoza gotovih proizvoda i dana 26. juna 2014. godine izdala garanciju G-35/2014 u
korist Sberbanke Srbija ad Beograd na iznos od 20.000.000 USD.
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Dana 13. novembra 2014. godine Sberbanka Srbija ad Beograd je Agenciji podnela
zahtev za placanje po garanciji u iznosu od 20.000.000 USD, s obzirom da Privredno
drustvo za proizvodnju i preradu celika Zelezara Smederevo doo Smederevo nije
ispunilo obaveze po osnovu Ugovora o otvaranju okvirne kreditne linije Broj: 285-
0000000111918-40 koji je dana 16. juna 2014. godine zakljucila sa Sberbankom Srbija
ad Beograd, a po osnovu koga je izdata garancija.

Agencija je, na osnovu Programa mera za jacanje kreditnog i garancijskog potencijala
lica Ciji je osnivaC Republika Srbija, a koja se bave kreditnim poslovima, poslovima
osiguranja ili poslovima izdavanja garancija u 2013. godini i Zakljucka Vlade 05 Broj:
420-6368/2013-1 od 31. jula 2013. godine dana 02. avgusta 2013. godine, u korist
Unicredit banke ad Beograd izdala garanciju G-25/13 u iznosu od 25.300.000 USD u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Unikredit banke Srbija ad Beograd koji
vazi na dan placanja po garanciji.

Dana 17. novembra 2014. godine je Unikredit banka Srbija ad Beograd Agenciji
podnela zahtev za placanje po garanciji s obzirom da Privredno drustvo za
proizvodnju i preradu celika Zelezara Smederevo doo Smederevo nije ispunilo
obaveze po osnovu Ugovora o revolving liniji za otvaranje akreditiva Broj: 1265/13
koji je dana 10. jula 2013. godine zakljucila sa Unikredit bankom Srbija ad Beograd, a
po osnovu koga je izdata garancija, kao i pripadajucih aneksa na ukupni iznos od
23.963.291 USD.

Prema Clanu 4. stav 2. Ugovora o izdavanju garancije broj U/G-35/2014 od 26. juna
2014. godine, kao i Clanu 4. Stav 2. Ugovora o izdavanju garancije U/G-25/13 od 02.
avgusta 2013. godine, u slucaju da Agencija izvrsi placanje po garanciji, Nalogodavac
(Privredno drustvo za proizvodnju i preradu celika Zelezara Smederevo doo
Smederevo) se obavezuje da odmah, po izvrSenom placanju, nadoknadi Agenciji
placeni iznos, pa je u okviru ostalih finansijskih prihoda iskazan prihod po osnovu
pomenutih ¢lanova ugovora o izdavanju garancija u iznosu od 1.911.970 hiljada dinara
po Ugovoru o izdavanju garancije U/G-35/2014 (20.000.000 USD po srednjem kursu
NBS na dan isplate, 19. novembra 2014. godine), kao i u iznosu od 2.304.090 hiljada
dinara po Ugovoru o izdavanju garancije U/G-25/13 (23.963.291 USD po srednjem
kursu NBS na dan isplate, 17. novembra 2014. godine), ukupno u korist ostalih
finansijskih prihoda iznos od 4.216.060 hiljada dinara (Napomena 15).

U okviru ostalih finansijskih rashoda iskazan je rashod po osnovu protesta prethodno
pomenutih garancija i to u iznosu od 1.911.970 hiljada dinara po Ugovoru o izdavanju
garancije U/G-35/2014 u korist Sberbanke Srbija ad Beograd (20.000.000 USD po
srednjem kursu NBS na dan isplate, 19. novembra 2014. godine), kao i u iznosu od
2.304.090 hiljada dinara po Ugovoru o izdavanju garancije U/G-25/13 u Kkorist
Unicredit banke ad Beograd (23.963.291 USD po srednjem kursu NBS na dan isplate,
17. novembra 2014. godine). Nalogodavac za obe protestvovane garancije je
Privredno drustvo za proizvodnju i preradu Celika Zelezara Smederevo doo
Smederevo. Ukupan iznos na teret ostalih finansijskih rashoda je, po ovom osnovu,
4.216.060 hiljada dinara (Napomena 12).

Dana 19. decembra 2014. godine Vlada Republike Srbije je donela Zakljucak 05 Broj:
420-15770/2014 od 19. decembra 2014. godine po kome je Vlada saglasna da Agencija
izvrsi otpis potrazivanja prema Privrednom drustvu za proizvodnju i preradu cCelika
Zelezara Smederevo doo Smederevo po osnovu izvrienog placanja po garanciji G-
35/14 od 26. juna 2014. godine u korist Sberbanke Srbija ad Beograd u iznosu od
20.000.000 USD, sto po srednjem kursu NBS na dan 31. decembar 2014. godine iznosi
1.989.282 hiljada dinara. Dana 25. decembra 2014. godine Skupstina Agencije je
donela Odluku Broj: 174/2014 od 25. decembra 2014. godine u kome se daje
saglasnost na otpis potrazivanja Agencije po tom osnovu.
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Agencija je dana 27. novembra 2014. godine dobila Zakljucak Vlade RS 05 Broj: 420-
15013/2014 od 27. novembra 2014. godine dana kojim je Vlada saglasna da Agencija
izvrsi otpis potrazivanja prema Privrednom drustvu za proizvodnju i preradu cCelika
Zelezara Smederevo doo Smederevo po osnovu izvrienog placanja po garanciji G-
25/13 od 02. avgusta 2013. godine u korist Unikredit banke Srbija ad Beograd u iznosu
od 2.298.476 hiljada dinara, sto predstavlja glavni dug, kao i iznosa od 14.372 hiljade
dinara. sto predstavlja zateznu kamatu za decembar 2015. godine, ukupno 2.312.848
hiljada dinara. Dana 28. novembra 2014. godine Skupstina Agencije je donela Odluku
Broj: 170/2014 od 28. novembra 2014. godine u kome se daje saglasnost na otpis
potrazivanja Agencije po osnovu isplate po ovoj garanciji.

Na osnovu predloga za otpis od strane sektora za garancije i kreditnu analizu, ova
potrazivanja su ukljucena u elaborat o popisu, koji je Upravni odbor Agencije usvojio
Odlukom broj 58/15 od 28. januara 2015. godine, pa je izvrSen direktan otpis
potrazivanja po osnovu pomenutih garancija na teret rashoda od uskladivanja
vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u
ukupnom iznosu od 4.302.130 hiljada dinara (Napomena 14).

Dana 29. decembra 2014. godine Agencija je primila Zakljucak Vlade Republike Srbije
05 Broj: 420-15770/2014 od 19. decembra 2014. godine po kojem je saglasna da se
izvrsi otpis potrazivanja Republike Srbije prema Agenciji u iznosu od 16.057.000 EUR
(1.933.359 hiljada dinara), nastalog po osnovu Ugovora o pozajmici 05 Broj: 424-
14899/2014-2 zakljuCenog izmedu Republike Srbije i Agencije dana 27. novembra
2014. godine, na osnovu Zakljucka Vlade 05 Broj: 424-14899/2014 od 27. novembra
2014. godine, odobrenog po osnovu placanja Agencije po garanciji na osnhovu
Zakljucka Vlade 05 Broj: 420-3169/2014-1 od 22. aprila 2014. godine kojim je data
saglasnost Vlade za izdavanje te garancije u iznosu od 20.000.000 USD u Kkorist
Sberbanke Srbija ad Beograd, a po nalogu Privrednog drustva za proizvodnju i preradu
Celika Zelezara Smederevo doo Smederevo.

Kako je u skladu sa Programom mera Vlade na osnovu koga je izdata garancija broj G-
25/13 od 02. avgusta 2013. godine u korist Unicredit banke da Beograd po nalogu
Privrednog drudtva za proizvodnju i preradu celika Zelezara Smederevo doo
Smederevo od strane Agencije, u tacki lll, stav 4. i 5. navedeno da “u slucaju plac¢anja
po garanciji od strane Republike Srbije, pravno lice ciji je osnivac Republika Srbija, a
koje se bavi kreditnim poslovima, poslovima osiguranja, odnosno poslovima izdavanja
garancija je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana placanja, aktivira instrument
obezbedenja koji je u njegovu korist izdao nalogodavac i da iz tih sredstava
nadoknadi Republici Srbiji iznos koji odgovara vrednosti naplacenoj iz aktiviranih
sredstava obezbedenja, s tim da je duzno da naplacena sredstva prenese na poseban
racun Republike Srbije Uprave za trezor u roku od dva dana racunaju¢i od dana
prenosa tih sredstava na njegov racun”, Agencija je dana 27. novembra 2014. godine
dobila Zakljucak Vlade RS 05 Broj: 420-15013/2014 od 27. novembra 2014. godine
dana kojim je Vlada saglasna da se izvrsi otpis potrazivanja Republike Srbije prema
Agenciji u iznosu od 2.298.524 hiljada dinara nastalog na osnovu uplate sredstava iz
budZzeta Republike Srbije za potrebe plac¢anja po garanciji broj G-25/13 od 02.
avgusta 2013. godine izdate po nalogu Privrednog drustva za proizvodnju i preradu
Celika Zelezara Smederevo doo Smederevo od strane Agencije. Agencija je, u skladu
sa prethodno navedenim iskazala oprost obaveze u korist ostalih prihoda u ukupnom
iznosu od 4.231.883 hiljade dinara.
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U nastavku je data tabela ukupnih finansijskih rashoda koja prikazuje deo tih prihoda
koji predstavlja prihode iz osnovne delatnosti Agencije.

2014, 2013,
Prihodi iz osnovne delatnosti Agencije:
Prihodi od kamata na:
- kratkorocne kredite 248.674 285.602
- faktoring poslove 92.883 109.876
- garancije 14.411 -
Ukupno prihodi od kamata iz osnovne delatnosti 355.968 395.478
Prihodi po osnovu naknada i provizija na:
- kratkorocne kredite 41.287 57.036
- faktoring poslove 42.116 24.978
- garancije 115.431 155.449
Ukupno prihodi od naknada iz osnovne
delatnosti 198.834 237.463
Prihodi od premija osiguranja 116.214 105.819
Ukupno prihodi iz osnovne delatnosti 671.016 738.760
Ostali finansijski prihodi:
Prihodi od kamata na orocene depozite 67.925 80.113
Pozitivne kursne razlike 603.125 134.556
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 100.695 37.560
Prihodi po osnovu potrazivanja za isplacene
Stete po regresnom pravu 46.161 100.673
Prihodi po osnovu reosiguranja 23.294 55.907
Prihodi po osnovu potrazivanja iz ugovora o
garancijama 4.216.060
Prihod od kamata po HOV Obveznice RS 7.337 -
Ostali finansijski prihodi 11.831 12.217
Ukupno ostali finansijski prihodi 5.076.429 421.026
Ukupno finansijski prihodi 5.747.444 1.159.786

Prihodi od kamata na odobrene kredite se odnose na prihode koje Agencija ostvaruje iz
svoje delatnosti. Kamata se obracunava primenom fiksnih kamatnih stopa u rasponu od
3% do 8% na godisnjem nivou za kratkorocne kredite i u rasponu od 5% do 9% za
revolving kredite. Na obracunate redovne kamate na kredite odnosi se 142.729 hiljada
dinara, a na zatezne 105.945 hiljada dinara.

Prihodi od kamata po osnovu faktoring poslova, obracunavaju se po kamatnoj stopi
primenom proporcionalne metode na bazi stvarnog broja dana na iznos dnevnog
negativnog salda. Prihod od kamata po osnovu unutrasnjih faktoring poslova obracunat
je primenom kamatne stope koja se krece u rasponu od 8% - 12%, dok je prihod od
kamata po osnovu medunarodnih faktoring poslova obracunat je primenom kamatne
stope koja se kre¢e u rasponu od 5% - 7%. Na kamate po poslovima unutrasnjeg
faktoringa odnosi se 36.711 hiljada dinara, a na poslove medunarodnog faktoringa
58.378 hiljada dinara.
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Ustupilac potrazivanja placa proviziju obracunatu kao procenat od glavnice
potrazivanja kao i troskove obrade po potrazivanju. Stopa provizije se krece u rasponu
od 0.25% - 1% za otkup medunarodnih potrazivanja, i od 0.50% - 1.20% za otkup
unutrasnjih potrazivanja.

Za obradu zahteva za odobravanje kredita Agencija naplacuje proviziju u rasponu od
0.5% do 1% za kratkorocne kredite i 1% za revolving kredite, jednokratno na iznos
odobrenog kredita, kao i za produzenje roka zaklju¢enog ugovora na preostali iznos
glavnog duga po kreditu. Provizija se obraCunava i naplacuje pre pustanja kredita u
tecaj.

Prihod od premija osiguranja utvrduje se na osnovu osiguranih-prijavljenih potrazivanja
primenom ugovorene premijske stope. Premijska stopa krece se od 0,32% - 1,80%.

Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita kod banaka predstavljaju prihode od
finansijske imovine po osnovu plasmana slobodnih novcanih sredstava Agencije u
namenske depozite kratkorocno orocene kod poslovnih banaka. Kamatne stope se
ugovaraju u momentu zakljucivanja ugovora sa bankom, a visina zavisi od visine
sredstava i perioda na koji se oroCavaju. Kamatne stope su se u toku 2014. godine
kretale od 1,50% do 4,00% na devizne depozite, a na slobodna orocena dinarska
sredstva od 9,05% do 9,70%.

Pozitivne kursne razlike i prihodi po osnovu efekata valutne klauzule na dan 31.
decembra 2014. godine se vec¢inom odnose na pozitivhe kursne razlike u iznosu od
591.386 hiljada dinara obracunatih na dan bilansa i to najve¢im delom po
potrazivanjima po kreditima (249.784 hiljade dinara), po orocenim deviznim
depozitima (117.637 hiljada dinara), po potrazivanjima po garancijama (79.573 hiljade
dinara) i za medunarodni faktoring (67.033 hiljade dinara).

U toku 2014. godine doslo je do nekoliko isplata Steta po osnovu osiguranja od
komercijalnog rizika. Osigurani slucaj se u najvecem iznosu desio kod sledecih
osiguranika (za fakture sledecih komitenata): Daffar doo (255 hiljada EUR za duznika
Paciotti spa, Italija), Yugotub doo (EUR 71.533,22 za duznika Itas s.p.a., Italija), Umka
doo (EUR 32.697,88 za duznika Branaldi s.r.o., CeSka Republika i EUR 4.310,85 za
duznika Cortepack SPA, Italija), Pestan doo (EUR 20.090,63 za duznika Elkom,
Hrvatska), Olympus doo (RSD 837.919,91 za duznika Ostium Trade doo, Beograd),
Tarkett SEE (EUR 6.049,33 za duznika S.C. Andal Expert s.r.l., Rumunija), Ming d.o.o.
(EUR 155,40 i RSD 41.684,98 za duznika Industry Plant LG, Ce$ka Republika, pre
promene Legios a.s.). Agencija je za iznos palih Steta od navedenih osiguranika
formirala potrazivanja i prihode i imajuci u vidu neizvesnost naplate, Agencija je na
kraju godine izvrsila formiranje ispravke vrednosti za sve regresne duznike (Napomena
13). S obzirom da se Agencija reosigurava kod inostranih reosiguravaca za iznos
isplacene Stete, formirala je potrazivanja i prihode po tom osnovu u iznosu od 46.161
hiljada dinara.

Prihod od kamata po HOV Obveznice RS u iznosu od 7.337 odnosi se na kamatu po
osnovu obveznica prema Odluci Vlade Republike Srbije 05 Broj: 424-14900/2014 od 27.
novembra 2014. godine o emisiji obveznica Republike Srbije, za period od datuma
pripisa obveznica vlasnickom racunu Agencije (28. novembar 2014. godine) do datuma
bilansa, 31. decembra 2014. godine.
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11.  FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

Osnovni elementi pomenutih obveznica su:

Emitent: Republika Srbija

Iznos emisije: 16.057.000 evra

Nominalna vrednost: 1.000 evra

Datum emitovanja: 28. novembar 2014. godine

Datum dospeca: 28. novembar 2016. godine

Kupon: 4,00% godisnje

Vrsta obveznice: Obveznica sa fiksnim kuponom, sa dospec¢em 2 godine

12.  FINANSIJSKI RASHODI

2014, 2013,
Rashodi po osnovu isplacenih Steta 48.360 101.824
Rashodi za provizije iz dvofaktorskog sistema 5.318 98
Rashodi po osnovu protesta garancija (a) 4.216.060 -
Ostali nepomenuti finansijski rashodi 5.089 109
Ukupno ostali finansijski rashodi 4.274.827 102.031
Rashodi kamata 51 4
Negativne kursne razlike 117.358 32.814
Negativni efekti valutne klauzule 292 49.463
Ukupno negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule (prema tre¢im
licima) 117.649 82.277
Ukupno finansijski rashodi 4,392,527 184.312

(a) U okviru ostalih finansijskih rashoda iskazan je rashod po osnovu protesta garancija
(Napomena 11).
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13. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER

VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2014, 2013,
Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- kredita u stecaju 62.272 -
- medunarodnog faktoringa 22.312 2.194
- unutrasnjeg faktoringa 12.809 -
- garancija - 82.427
- ostalih potrazivanja 11.671 31.974
Ukupno prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine
koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha 109.063 116.595

U okviru ove pozicije iskazani su prihodi kao rezultat obracuna rezervisanja po osnovu
kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja u skladu sa pravilnicima koji

regulisu ove obracune.

14. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER

VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2014, 2013.
Rashodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz:
- garancija 4.302.131
- depozita kod banaka 241.917 -
- kredita 216.560 490.486
- medunarodnog faktoringa 28.155 105.234
- unutrasnjeg faktoringa - 38.171
- regresnog prava po ispla¢enim Stetama 48.043 101.208
- ostalih potrazivanja 25.721 35.003
Ukupno rashodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 4.862.526 770.102

U okviru ove pozicije iskazani su rashodi kao rezultat obracuna rezervisanja po osnovu
kredita, faktoringa i garancija, kao i ostalih potrazivanja u skladu sa pravilnicima koji

regulisu ove obracune.

Prihodi od uskladivanja vrednosti za potraZivanja iz garancija objasnjeni u okviru

Napomene 11.

15. OSTALI PRIHODI

2014, 2013.
Naplacena otpisana potrazivanja 14
Prihodi od smanjenja obaveza 4.231.883 238
Prihodi od ukidanja kratkorocnih i dugorocnih
rezervisanja 31.171 12.091
Ostali nepomenuti prihodi 185
Ukupno ostali prihodi 4.263.253 12.329

Prihodi od smanjenja obaveza objasnjeni su u Napomeni 11.
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16. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA

2014. 2013,
Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne 1.751
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne (6.569)
Ukupno neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, rashodi
promene ra¢unovodstvene politike i ispravke gresaka iz ranijih
perioda (4.818) -
17. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak
2014. 2013,
Tekuci porez 70.486 11.931
Odlozeni poreski (prihod)/rashod (962) 865

69.524 12.796
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17.

b)

<)

POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

Porez na dobitak po stopi od 15%

Dobitak pre oporezivanja

Troskovi koji nisu dokumentovani

Ispravke vrednosti pojedinacnih potrazivanja od lica
kojima se istovremeno i duguje

Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza,
doprinosa i drugih javnih dazbina | nov¢ane kazne i
penali

Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne
delatnosti

Otpremnine i novC. naknade po osnovu prestanka
radnog odnosa, obracunate a neispla¢ene u poreskom
periodu

Otpremnine i novCane naknade po osnovu prestanka
radnog odnosa koje su obracunate u prethodnom a
isplacene u poreskom periodu za koji se podnosi
poreski bilans

Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim
izvestajima

Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe
Clanarine komorama, savezima i udruZenjima iznad
0,1% ukupnog prihoda

Porezi, doprinosi i druge javne dazbine koje nisu
placene u poreskom periodu

Porezi, doprinosi i druge javne dazbine placene u poreskom
periodu, a koje nisu bile placene u prethodnom poreskom
periodu u kome je po tom osnovu bio iskazan reshod
Dugorocna rezervisanja koja se ne priznaju
Obezvredenje imovine

Prihodi od kamata po osnovu duznickih hartija od
vrednosti Ciji je izdavalac Republika, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave ili NBS
Prihodi po osnovu neiskoris¢enih dugorocnih
rezervisanja

Oporeziva dobit po poreskom bilansu

Tekuci porez na dobit po poreskom bilansu
Iskorisc¢eni poreski kredit

Tekuci porez

Efektivna poreska stopa

Odlozena poreska sredstva

2014. 2013.
71.096 10.013
473.970 66.751
10 85
4.693
51 3
596 2.026
2.440
(186) (184)
1.832 2.743
(1.330) (1.873)
230
11 147
(147) (117)
- 372
8.752
(7.337)
(3.609)
469.910 80.019
70.487 12.003
- (71)
70.487 11.932
15% 18%

Odlozena poreska sredstva na dan 31. decembra 2014. godine iznose 1.100 hiljada
dinara (31. decembra 2013. godine: 139 hiljada dinara), a nastala su kao razlika
odlozenih poreskih sredstava u iznosu od 1.128 hiljada dinara i odlozenih poreskih

obaveza u iznosu od 28 hiljada dinara.
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18. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nemateri
Koncesije, Ostala jalna
patenti, nemateri ulaganja
Ulaganja licence i jalna u
u razvoj slicna prava ulaganja pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2013. godine 10.317 10.317
Nabavke -
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2013. godine - - 10.317 - - - - 10.317
Nabavke -
Aktiviranja -
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2014. godine 10.317 10.317
ISPRAVKA VREDNOSTI -
1. januara 2013. godine (7.680) (7.680)
Amortizacija (Napomena 8) (1.361) (1.361)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2013. godine (9.041) (9.041)
Amortizacija (Napomena 8) (514) (514)
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31.
decembra 2014. godine (9.555) (9.555)
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2014.
godine 762 762
- 31. decembra 2013.
godine 1.276 1.276

U toku 2014. godine Agencija nije imala novih ulaganja u nematerijalnu imovinu.
19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tabeli u nastavku prikazane su promene na racunima nekretnina, postrojenja i
opreme u toku 2013. i 2014. godine.
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Ulaganja u
Gradevinski Postrojenja tude NPO i NPO u

Zemljiste objekti i oprema ostale NPO pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2013. godine 15.396 278 15.674
Nabavke 355 355
Prenos sa/na -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji
Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine - - 15.751 278 - - 16.029

Nabavke

Prenos sa/na

Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine - - 15.751 278 - - 16.029

ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje na dan 1. januara 2013. godine (9.012) - (9.012)
Amortizacija (Napomena 8) (1.381) (1.381)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine - - (10.393) - - - (10.393)

Amortizacija (Napomena 8) (1.318) (1.318)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu

prodaji

Otudenja i rashodovanja -
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine - - (11.711) - - - (11.711)

NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2014. godine - - 4.040 278 - - 4.318

- 31. decembra 2013. godine - - 5.358 278 - - 5.636




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

AOFI a.d., Uzice

20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2014. 2013, 2012,
Ucesca u kapitalu i HOV raspoloziva za prodaju (a) 62 58 8.796
HOV koje se drze do dospeca (a) 1.942.227 - -
Dugorocni finansijski krediti u zemlji (b) 178.137 - -
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 2,120.427 58 8.796
Ispravka vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana (b) (178.137)
Stanje na dan 31. decembra 1.942.289 58 8.796
(@) U okviru pozicije dugorocnih finansijskih plasmana iskazana je 1 akcija Komercijalne
banke ad, Republika Srpska nominalne vrednosti od 100 BAM (iznos od 62 hiljade dinara),
kao i 16.057 obveznica Ciji je emitent Republika Srbija ¢ija je nominalna vrednost 1.000
EUR (iznos od 1.942.227 hiljada dinara). Obe stavke su kursirane po srednjem kursu
Narodne banke Srbije na dan 31. decembar 2014. godine.
Pomenute obveznice su emitovane na osnovu Odluke o emisiji dugorocnih drzavnih hartija
od vrednosti Broj 424-14900/2014 ("Sl. glasnik RS", br. 129/2014). Osnovni elementi ovih
obveznica:
Emitent: Republika Srbija
Iznos emisije: 16.057.000 evra
Nominalna vrednost: 1.000 evra
Datum emitovanja: 28. novembar 2014. godine
Datum dospeca: 28. novembar 2016. godine
Kupon: 4,00% godisnje
(b) lznos od 178.137 hiljada dinara odnosi se na deo glavnica datih kredita u zemlji sa rokom
dospeca posle 31. decembra 2015. godine u ukupnom iznosu od 1.472.717 EUR.
21.  POTRAZIVANJA I1Z SPECIFICNIH POSLOVA
2014. 2013, 2012,
Potrazivanja od inoduznika po poslovima faktoringa 1.093.237 790.742 1.053.702
Potrazivanja po osnovu isplacenih avansa - ugovori
SMECA 322.451 313.363 276.171
Regresna potrazivanja iz faktoringa 56.539 50.593 46.960
1.472.227 1.154.698 1.376.833
Ispravka vrednosti (Napomena 13) (556.813) (534.258) (399.265)
Stanje na dan 31. decembra 915.414 620.440 977.568

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja iz specificnih poslova su:

2014. 2013,
Stanje na dan 1. januara 534.258 399.265
Dodatna ispravka vrednosti 13.582 137.186
Ukidanje ispravke vrednosti (13.645) -
Direktran otpis potrazivanja (17.968) -
Naplaéena ispravljena potrazivanja (8.666) (2.193)
Reklasfikacija konta ispravke vrednosti 49.252 -

Stanje na dan 31. decembra 556.813 534.258




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

AOFI a.d., Uzice

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

22. DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu:
Zateznih kamata po kreditima
Kamata po medunarodnom faktoringu
Redovnih kamata po kreditima
Kamata po unutrasnjem faktoringu
Premije osiguranja

Kursne razlike po clanu 2. ugovora o kreditima

Naknade po garancijama
Prefakturisanih usluga izrade boniteta
Kamata na dinarske depozite

Kamata na devizne depozite

Vise plac¢enog poreza na dobit

Ostalo

Ispravka vrednosti (Napomena 14)

Stanje na dan 31. decembra

Promene na racunu ispravke vrednosti drugih potrazivanja su:

Stanje na dan 1. januara
Dodatna ispravka vrednosti
Ukidanje ispravke vrednosti
Direktran otpis potrazivanja

Naplacena ispravljena potrazivanja
Reklasfikacija konta ispravke vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

KratkorocCni finansijski plasmani po osnovu:
Kratkorocnih kredita (a)
Kratkorocnih kredita prijavljenih u stecaj
Unutrasnjeg faktoringa
Regresa po poslovima osiguranja
Deviznih depozita kod banaka u zemlji
Eskonta menica u unutrasnjem faktoringu
Deviznih depozita kod inobanaka
Dinarskih depozita po videnju
Ostalo

Ispravka vrednosti (Napomena 14)

Stanje na dan 31. decembra

2014, 2013. 2012.
163.632 154.211 90.993
64.633 56.026 37.524
35.327 57.414 35.358
12.132 4.450 4.652
9.762 13.833 9.468
8.289 11.924 11.924
2.856 224 701
1.465 1.652 2.351
1.323 2.208 2.734
1.190 1.094 1.683
. 14.822 26.754
905 4.104 3.847
301.515 321.962 227.988
(256.154) (398)
45.361 321.962 227.590
2014, 2013.
. 398
25.736
(398)
(6.537)
236.955
256.154
2014, 2013. 2012.
5.887.532 6.410.367 6.977.781
688.509 . .
481.604 191.479 245.798
317.027 586.649 511.591
241.917 2.201.092 1.278.951
164.518 123.498 282.472
37.493 31.336 32.485
- 101.600
3.717 48 48
7.822.317 9.544.469 9.430.725
(3.765.773) (4.160.043) (3.546.482)
4.056.544 5.384.426 5.884.242
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23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Promene na racunu ispravke vrednosti kratkorocnih finansijskih plasmana su:

2014. 2013.
Stanje na dan 1. januara 4.160.043 3.546.482
Dodatna ispravka vrednosti 631.955 667.416
Ukidanje ispravke vrednosti (11.820) -
Direktran otpis potrazivanja (402.702) (26.806)
Naplacena ispravljena potrazivanja (158.725) (27.049)
Reklasfikacija konta ispravke vrednosti (452.978) -
Stanje na dan 31. decembra 3.765.773 4.160.043
(@) U nastavku je data struktura datih kredita, uzimajuci u obzir dospece kredita:
2014.
Krediti sa dospe¢em do godinu dana 5.887.532
Krediti sa dospe¢em preko godinu dana
(Napomena 20) 178.137
Bruto iznos datih kredita 6.065.669
24, GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
2014. 2013, 2012,
Tekuéi racuni 189.202 341.737 1.734
Dinarska blagajna 34 7 14
Devizni rac¢uni kod domacih banaka 431.874 382.184 55.596
Devizni racuni kod ino banaka 16.263 15.505 15.499
Stanje na dan 31. decembra 637.374 739.433 72.843

Agencija ima otvorene podracune za redovno poslovanje u Ministrastvu finansija -
Uprave za trezor Cije stanje na dan 31. decembra 2014. godine iznosi 1,277 hiljada
dinara (31. decembra 2013. godine: 1,784 hiljada dinara). Pregled stanja po ostalim
dinarskim racunima kod poslovnih banaka je u sledecoj tabeli:

Red. U hiljadama
br. Naziv banke dinara
1 Komercijalna banka 94
2 PROCREDIT BANKA ad 10
3 UNICREDIT BANKA ad 122
4 Credit Agricole banka ad 187.700

Ukupno 187.925
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24. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA (Nastavak)

Prikaz stanja deviznih racuna kod domacih banaka je u narednoj tabeli:

Valuta U

Red. I1znos u hiljadama
br. Naziv banke valuti dinara
1 Komercijalna banka 2.007.590 EUR 242.835

2 Jubmes banka 1.399.925 EUR 169.333

3 UNICREDIT BANKA ad 61.442 EUR 7.432

4 Sberbank Srbija ad 42.926 EUR 5.192

5 Univerzal Banka 26.889 EUR 3.252

6 Komercijalna banka 27.519 usD 2.737

7 Banca Intesa 6.739 EUR 815

8 UNICREDIT BANKA ad 1.500 GBP 232

9 Dunav banka ad 360 EUR 44

10 Narodna banka Srbije 21 EUR 3
Ukupno 431.874

Iznos deviznih sredstava na racunima kod ino banaka odnosi se na Raiffeisen
Zentralbank u Becu u iznosu od 16,263 hiljada dinara (134.322 EUR).

25. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014. 2013, 2012,
Unapred placeni troskovi 1.240 1.076 2.286
Potrazivanja za nefakturisani prihod 16.388 24.922 36.274
Ostala aktivna vremenska razgranicenja - 5.412 -
Stanje na dan 31. decembra 17.628 31.410 38.560

26. KAPITAL
26.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital Agencije na dan 31. decembra 2014. godine iznosi 5.652.658 hiljada
dinara (31. decembar 2013. godine: 5.652.658 hiljada dinara) i odnosi se na: akcijski
kapital u iznosu od 5.512.400 hiljada dinara (31. decembar 2013. godine: 5.512.400
hiljada dinara) i emisione rezerve u iznosu od 140.258 hiljada dinara (31. decembar
2013. godine: 140.258 hiljada dinara).

Akcijski kapital Agencije na dan 31. decembra 2014. godine se sastoji od 55.124 obicnih
akcija nominalne vrednosti 100 hiljada dinara po akciji. Dana 05. marta 2012. godine u
Agenciji za privredne registre izvrsen je upis emisije 2.500 novih akcija u skladu sa
odlukama Skupstine Agencije a po osnovu konverzije duga u kapital. Jedini akcionar je
Republika Srbija.

Iznos emisione premije je 140.258 hiljada dinara (31. decembar 2013. godine: 140.258
hiljada dinara) i predstavlja razliku izmedu uplacenog iznosa i vrednosti upisanih
akcija.
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26.

26.2.

26.3.

KAPITAL (Nastavak)
Rezerve

U okviru pozicije rezervi iskazane su statutarne i druge rezerve za pokri¢e bududih
gubitaka u iznosu od 670.216 hiljada dinara (31. decembar 2013. godine: 620.216
hiljada dinara).

Prema Odluci Skupstine Agencije broj 164/14 od 30. septembra 2014. godine izvrSena
je raspodela nerasporedene dobiti za 2012. godinu u ukupnom iznosu od 83.803 hiljade
dinara na slededi nacin: iznos od 50.000 hiljada dinara se prenosi u statutarne i druge
rezerve, a iznos od 33.803 hiljade dinara je ostao na nerasporedenoj dobiti.

Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak na kraju 2014. godine iznosi 442.203 hiljade dinara (31.
decembar 2013. godine: 137.757 hiljada dinara).

Nerasporedeni dobitak ranijih godina iznosi 37.757 hiljada dinara (31. decembar 2013.
godine: 83.803 hiljade dinara). Prema Odluci Skupstine Agencije broj 164/14 od 30.
septembra 2014. godine izvrSena je raspodela nerasporedene dobiti za 2012. godinu u
ukupnom iznosu od 83.803 hiljade dinara na sledeci nacin: iznos od 50.000 hiljada
dinara se prenosi u statutarne i druge rezerve, a iznos od 33.803 hiljade dinara je ostao
na nerasporedenoj dobiti. Odlukom Skupstine Agencije broj 165/14 od 30. septembra
2014. godine izvrSena je raspodela nerasporedene dobiti iz 2013. godine u ukupnom
iznosu od 53.954 hiljade dinara na sledeéi nacin: iznos od 50.000 hiljada dinara
opredeljen je za izvrSenje obaveze transfera dela ostvarene dobiti u 2013. godini
prema Clanu 15. Zakona o budzetu Republike Srbije za 2014. godinu (»Sl. Glasnik RS,
broj 110/13), a 3.954 hiljade dinara ostaje na nerasporedenoj dobiti.

Nerasporedeni dobitak tekuce godine iznosi 404.446 hiljada dinara (31. decembar 2013.
godine: 53.954 hiljade dinara).

Osnovna zarada po akciji

2014. 2013. 2012,

Dobit koja pripada akcionarima Agencije (A) 404.446 53.954 167.606

Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih

akcija u toku perioda (B) 55.124 55.124 54.707

27.

Osnovna zarada po akciji (A/B) 7 34 0.98 3.06

DUGOROCNA REZERVISANJA

2014. 2013. 2012.

Rezervisanja za potencijalne obaveze

- osiguranje 70.866 96.056 85.938
- prenosna premija - 4.905 4.777
- date garancije 182.881 86.929 169.356
- otpremnine za penzije zaposlenih 5.404 3.149 6.943
- sudske sporove 3.345 372 -

Stanje na dan 31. decembra 262.496 191.411 267.014
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu osiguranja se sastoje od:

2014. 2013. 2012,
Rezervisanja za nastale prijavljene stete 8.879 36.897 26.938
Rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 13.160 16.313 15.236
Rezervisanja za izravnanje rizika 48.827 42.846 43.764
Ukupno 70.866 96.056 85.938

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade formirana su na bazi izvestaja
nezavisnog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine i ista su iskazana u
iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata.

Promene na racunima rezervisanja su prikazane u tabeli ispod:

Otpremnine Sudski
Osigura za odlazak sporo Garanci
nje u penziju vi je Ukupno

Stanje na dan 01. januara 2013.
godine 90.715 6.943 - 169.356 267.014

Povecanja u toku godine
(Napomena 9)
Smanjenje u toku godine

(Napomena 15) 11.164 372 - 11.536
(918) (3.794) (82.427) (87.139)
Stanje na dan 31. decembra 2013.
godine
100.961 3.149 372 86.929 191.411
Povecanja u toku godine
(Napomena 9)
Smanjenje u toku godine
(Napomena 15) 5.981 2.255 2.973 95.952 107.161
(36.076) (36.076)
Stanje na dan 31. decembra 2014.
godine
Stanje na dan 01. januara 2013.
godine 70.866 5.404 3.345 182.881 262.496

28. DUGOROCNE OBAVEZE

2014. 2013. 2012.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250.000 250.000 250.000

Stanje na dan 31. decembra 250.000 250.000 250.000
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28.  DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)
U Programu za podsticanje izvoza putem kreditiranja i osiguranja izvoza u 2010. godini
koji je usvojila Vlada Republike Srbije i koji je sastavni deo Zakljucka Vlade 05 broj:
422-1857/2010 od 11. marta 2010. godine predvideno je da 400.000 hiljada dinara bude
namenjeno za dokapitalizaciju Agencije i 400.000 hiljada dinara za kreditiranje i
osiguranje izvoza. U skladu sa tim, dana 16. Aprila 2010. godine, Skupstina Agencije je
donela Odluku kojom je predvideno da se iznos od 400,000 hiljada dinara po izvrsenoj
uplati prenese u kapital Agencije i da se za navedeni iznos izvrsi dokapitalizacija.
Po navedenom Zakljucku Vlade na racun Agencije uplacen je iz budzeta Republike
Srbije iznos od 500.000 hiljada dinara na osnovu Zakona o budzetu Republike Srbije za
2010. godinu (,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 107/09). Novim Zakljuckom Vlade 05 broj
401-7845/2010 od 28. oktobra 2010. godine (kojim je izmenjen pomenuti Zakljucak
Vlade 05 broj 422-1857/2010 od 11. marta 2010. godine) predvideno je da se za
dokapitalizaciju Agencije nameni iznos od 250.000 hiljada dinara i 250.000 hiljada
dinara za kreditiranje i osiguranje izvoza. Dana 05. marta 2012. godine u Agenciji za
privredne registre izvrSen je upis emisije 2,500 novih akcija u skladu sa odlukama
Skupstine Agencije.
29. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
2014. 2013. 2012,
Dobavljaci u zemlji 2.224 1.316 1.535
Dobavljaci u inostranstvu 24.831 2.732 12.919
Ostale obaveze iz poslovanja 0 100 25
Stanje na dan 31. decembra 27.055 4,148 14.479
30. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
2014. 2013, 2012,
Obaveze iz specifi¢nih poslova
- unutrasnji faktoring 52.260 37.528 27.535
- medunarodni faktoring 199.884 194.832 192.918
Ostale kratkorocne obaveze 0 84 646
Stanje na dan 31. decembra 252.144 232.444 221.099

31. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

2014, 2013. 2012,
Obaveze za porez iz rezultata 10.510
Obaveze za doprinose koji terete troskove
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine 11 147 117

Stanje na dan 31. decembra 10.521 147 117
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32. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014, 2013. 2012.
Unapred obracunati troskovi 888 1.016 -
Obracunati prihodi buduéeg perioda 52.875 15.211 34.978
Stanje na dan 31. decembra 53.764 16.227 34,978

33. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Agencija je u skladu sa Cl. 20 Zakona o racunovodstvu i reviziji izvrSila usaglasavanje
obaveza i potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima, kao i sa poslovnim bankama,
na dan 30. novembra i 31. decembra 2014. godine i o tome postoji verodostojna
dokumentacija.

Na osnovu verodostojnih isprava razmenjenih sa klijentima usaglaseno je 63% ukupne

vrednosti potrazivanja. Iznos neusaglasenih potrazivanja na dan 31. decembar 2014.
godine iznosi 3.775.142 hiljade dinara (37%).

34. VANBILANSNA EVIDENCIJA

2014. 2013. 2012.
Vanbilansna evidencija po osnovu:
- datih garancija 6.118.773 9.945.229 589.102
- primljenih jemstava 4.360.737 - -
- odobrenih limita u osiguranju 8.694.083 8.425.339 7.941.404
Ukupno vanbilansna evidencija 19.173.594 18.370.568 8.530.506

35. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
Agencija nema povezanih lica.

Zarade i ostala primanja ¢lanova Upravnog odbora obelodanjena su u okviru Napomene
6. uz finansijske izvestaje.

36. PROMENA RECUNOVODSTVENE PROCENE

Agencija je u junu 2014. godine usvojila izmenjenu Politiku i proceduru za upravljanje
kreditnim rizikom.

37. POTENCIJALNE OBAVEZE
(@) Sudski sporovi

Agencija trenutno ima u postupku 52 spora kao tuzilac. Protiv Agencije su u toku tri
spora, od kojih su dva radni sporovi.

Rukovodstvo Agencije procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje.
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37. POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak)

(b) Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije 1 izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokem perioda od 5 godina. U razlicitim akolnostima,
poreski organi mogu imati razlicite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.

Rukovodstvo Agencije smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim

finansijskim izveitajima pravilno iskazane.

(c} Ostale potencijalne obaveze

Agencija na dan 31. decembar 2014. godine u Agenciji za privredne registre Republike
Srbije ima upisano zalozno pravo u kerist poverioca ,Raiffeisen Zentralbank Osterreich®
AG, Austrija. Predmet zaloge je potraZivanje zalogedaveca po svim racunima koji su

otvoreni odnosno koji ¢e biti otvoreni kod
iznos obezbedenog potrazivanja je EUR 5.000.000.

zaloZnog poverioca. Osnovni i maksimalni

Agencija na dan 31. decembar 2014, godine ima 17 izdatih menica u korist poverilaca,

koje se odnose na menice izdate

prilikom otvaranja rafuna banaka. Procena

rukovodstva Agencije je da je verovatnoca odliva po tom osnovu veoma mala.

38. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period posmatranja naplate za svrhu korektivnih knjizenja ukidanja ispravke vrednosti
potraZivanja je od 01. januara do 28. feburara 2015. godine, Za naplatu u tom periodu
izvrieno je ukidanje ispravke vrednosti u ukupnom iznosu od 104.072 hiljade dinara.

Osim gore navedenog nije bilo materijalno znacajnih dogadaja u periodu od 31.
decembra 2014. godine do datuma usvajanja finansijskih izvestaja koji bi mogli imati

uticaja na poStenu prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

39. DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, korisceni za preradun deviznih pozicija
na dan 31. decembra 2014. godine i 31. decembra 2013. godine i 31. decembra 2012.

godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine strane valute su:

U dinarima

2014, 2013. 2012,

EUR 120,9583 114,6421 113,7183

usbh 99,4641 83,1282 86,1763

GBR 154,8365 136,9679 139,1901

BAM 61,8450 58,6156 58,1432
o Zakonski zastupnik

Dejan Vukatié
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